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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $)
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL)
BIST-100 islem Hacmi (milyar $)
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL)

iEls_T-wo F/IK Cari

Endeksler Kapanig Giinlik
BIST30 15.706,0 0,14%
BIST100 14.180,7 0,00%
BIST30 ($) 360,1 0,00%
BIST100 ($) 3251 -0,13%
BISTMali 19.763,7 -0,60%
BISTSinai 17.309,1 -0,02%
BISTBanka 20.300,0 -1,50%
Borsalar Kapanig
ABD-DJ IND. 49.358
ABD-S&P 500 6.824
ABD-NASDAQ 22.514
Almanya-DAX 24.834
ingiltere-FTSE 100 10.402
Fransa-CAC40 8.294
Rusya-RTSI 1.133
Brezilya-BOVESPA 187.766
Japonya-NIKKEI 225 52.885
Gin-SHANGHAI 4.082
G.Kore KOSPI 5.507
Hindistan-Sensex 82.627
BIiST100 14.181
BiST BANKA 20.300
BIST SINAI 17.309

Kapanis degerleri Cuma glinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Haftalik YBB Yilhk
6,28% 28,5% 44,4%
4,87% 259% 45,0%
588% 26,3% 17,5%
447% 23,7% 18,1%
3,97% 20,8% 72,9%
524% 23,5% 38,9%
766% 22,7% 41,7%
Giinliik YBB 365Giin
-0,2% 2,7%  10,4%
-0,1% -0,3%  11,6%
-0,4% 31%  12,9%
-0,1% 1,4% 9,8%
0,0% 47%  18,7%
-0,6% 1,8% 1,6%
0,4% 1,7%  11,8%
-1,0% 16,5%  50,4%
-1,8% 42%  357%
-1,3% 29%  22,0%
-0,3% 30,7% 116,1%
-1,3% -3,0% 8,5%
0,0% 259%  45,0%
-1,5% 227%  41,7%
0,0% 23,5%  38,9%
Gunlik  Haftahk YBB
0,2% 0,3% 1,9%!
-0,1% 0,7% 2,6%:
-0,1% 0,3% 0,9%,
0,2% 29%  -2,4%
1,7% 0,9%  15,9%
1,9% 12% 18,1%
3,9% 5,6% 9,4%
41% 6,0% 11,5%
0,0% 0,0%  10,9%
4,5% 0,9%  45,0%
0,0% -0,7%  -1,4%

Doviz-Emtia-Faiz Kapanig
MDolar/TL 437399
Euro/TL 51,8877
IEuroIDoIar 1,1863
Dolar/Yen 152,9
Altin ($/ons) 4.998,7
Altin (TL/gram) 7.030,0
Gimis ($/ons) 77,7
Gumiis (TL/gram) 109,3
Brent Petrol ($/varil) 67,5
VIX 21,8
Dolar Endeksi 97,0
IEo':isterge Tahvil 35,79%
TR 10y1l Tahvil 29,83%

ABD 10y Tahvil Faizi
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Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Bu Hafta Ne Oldu...

Yurt iginde sanayi liretimi ve cari denge verilerinin yani sira TCMB’nin
yayimladigi yilin ilk Enflasyon Raporu én plana ¢ikarken kiiresel piyasalarda
ingiltere ve Euro Bélgesi’nde biiyiime ile ABD’de tanm disi istihdam ve
enflasyon verileri takip edildi.

ingiltere ekonomisi, 2025 yilinin son geyreginde ceyreklik bazda %0,1 ve yillik
bazda %1 blyldii. Euro Bolgesi ekonomisi 2025 yiinin son c¢eyreginde
ceyreklik bazda %0,3 ve yillik bazda %1,3 biiyiidii. Euro Bélgesi ekonomisi,
2025 genelinde ise %1,5 biiyiidii. ABD’de tiiketici fiyat endeksi Ocak ayinda
aylik %0,2 artti. Beklenti %0,3 artis olmasi yoéniindeydi. 2025 yili Aralik ayinda
%2,7 olan yillik enflasyon ise 2026 yili Ocak ayinda %2,4’e geriledi. ABD'de
tarim disi istihdam Ocak ayinda piyasa beklentisinin iizerinde 130 bin artti.
Beklenti, verinin 55-66 bin seviyelerinde gergeklesmesi yéniindeydi. Issizlik
orani %4,4'ten %4,3'e geriledi.

Tiirkiye’de sanayi iiretimi, 2025 yilimin Aralik ayinda aylik %1,2 artarken yillik
%2,1 azaldl. Cari denge, 2025 yili Aralik ayinda 7,3 milyar dolar agik verdi.
Odemeler dengesi tanimli dis ticaret agigi 7,4 milyar dolar olurken hizmetler
dengesi kaynakli net girisler 2,7 milyar dolar olarak gergeklesti.
Yilliklandirilnug verilere gére, Aralik ayinda cari agik yaklagik 25,2 milyar ABD
dolari olurken, 6demeler dengesi tanimli dis ticaret dengesi de 69,7 milyar
ABD dolari agik verdi. TCMB, yilin ilk Enflasyon Raporu’nda 2026 yili enflasyon
ara hedefini %16 olarak korurken daha énce %13-19 olan 2026 yil sonu
enflasyon tahmin araligini %15-21 araligina yiikseltti. 2027 yili i¢in ise tahmin
araligi %6 ile %12 olarak acgiklandi. Enflasyon ara hedefi 2027 yili icin %9
olarak korunurken 2028 yili icin ise ara hedef %8 olarak belirlendi. TCMB
Baskani Fatih Karahan, Enflasyon Raporu’na iligskin yaptigi sunumda, 2026
tahmin araligindaki giincellemede, risklerin belirginlesmesi, varsayimdaki
revizyonlar ve TUFE hesaplama yéntemindeki degisiklikler kapsaminda hizmet
grubunun agirhginin artmasinin etkili oldugunu belirtti. Dezenflasyonun
hedeflerle uyumlu seyri igin siki durusun kararlilikla devam edecegini
vurgulayan Karahan, enflasyon gériiniimiinde hedeflerden belirgin bir sapma
olmasi durumunda para politikasi durusunun yeniden sikilagtirilabileceginin
altinl cgizdi. Haftaya yiikseligsle baglayan ve hafta genelinde alicili bir seyir
izleyerek 14.320,87 ile rekor kiran BIST100 Endeksi, %4,87 kazangla 14.180,69
puandan haftayr tamamladi. 43,53’lii seviyelerden haftaya baslayan Dolar/TL,
43,7416 ile rekor tazelerken Euro/TL, 51,47-52,09 araliginda hareket etti.

Yurt disi yerlesik yatinmcilar, 30 Ocak-6 Subat 2026 haftasinda reel olarak
(fiyat ve kur etkisinden arindirilmis) 134,3 milyon dolar hisse senedi, 255,6
milyon dolar Devlet i Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) ve 4,8 milyon dolar
Ozel Sektor Tahvil alimi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt iginde yerlesik gergek
kigilerin déviz mevduati 4.323 milyon dolar azalarak 156.373 milyon dolara ve
tiizel kigilerin déviz mevduati 357 milyon dolar azalarak 77.115 milyon dolara
geriledi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 9 milyon dolar azalarak 58
milyon dolar (3 milyar TL) olarak gergeklesti. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli
CDS orani 250 sinirinin altinda kalmaya devam etti.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine ¢ekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine ylkseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit birakti. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan, 11 Eylul tarihli toplantida 250 baz
puan, 23 Ekim tarihli toplantida 100 baz puan ve 11 Aralik tarihli toplantida 150 baz puan
indirerek %38,00’e duslirdii. TCMB, 2026 yilinin ilk toplantisinda politika faizini 100 baz puan
indirerek %37,00 seviyesine gekti.

Subat 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Ocak ayinda %4,84 artan
TUFE'nin Subat ayinda %2,54, Mart ayinda %1,89, 2026 sonunda %24,11 ve 2027 sonunda
%18,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,09 ve 12 ay
sonrasinda ise 52,39 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 26,3 milyar dolar,
2027 sonunda ise 29,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bulyimesinin 2026 ve
2027'de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacag 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
toplantida %36,08 ve 2026 yil sonunda ise %28,95 olmasi beklenmektedir.
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- H“:fl Ha‘;_'lr_" Haf. Degisim  YBB Pazartesi
o (Milyar TL) Haftanin ilk islem glnine %0,88 artisla 13.641,51 puandan baglayan ve seans sonuna dogru
3 THYAO 82,43 7,8% 29,5%  gelen alimlarin etkisiyle 13.858,15 seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi, %2,34
E ISCTR 58,67 8,6% 27,1%  kazangla 13.838,38 puandan ginid tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,60 ve Sinai Endeks
m AKBNK 47,83 5,8% 271%  %2,15 deder kazandi. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi %34,99, 10 yillik tahvil faizi %29,95 ve ABD 10
v ASELS 4348 5.0% 30 5% Yk tahvil faizi %4,22 seviyelerinden hafta aciligini yapti. Dolar/TL 43,531t ve Euro/TL 51,54'li
= SASA 42,28 11.6% 2.9% seV|.yeIerden hafta. acihisini yapti. Turkiye’nin (.:Iolar bazli 5 y|'I vadeli F)DS oraru 21'4 oldu.
[ KCHOL 36,61 8.9% 32,4% Havzme \(e Maliye Bakani Mcla.-hmet. _$|m§ek, Suudi Arablstan d?kl bir . konfe.ransta
d: YKBNK 34 30 9.3% 15.5% degerlendirmelerde bulundu. 2025'in belirsizliklerle dolu zor bir yil oldugunu belirten Simsek,
(1v ’ ’ °° ’ D° “Biz kendimizi gorece daha az kirilgan noktada gériyoruz. Son yillarda hedefledigimiz
T PGSUS 31,70 5,4% 13,8% programlari hayata gegirdik, bunlar da bize yardimci oldu. Boélgemizde c¢atismalar ve gerilimler
ASTOR 27,87 19,7% 55,6%  séz konusu. Ama yine de Turkiye iyi durumda, blyimemiz direngli, ticaret direngli,
TUPRS 26,59 -0,6% 20,2%  dengesizliklerimizi yénetiyoruz ve yapisal ¢éziumleri hayata gegiriyoruz" yorumunu yapti.
Kaynak: Forex Beyaz Saray'dan yapilan agiklamaya gére, ABD ile Banglades ikili ekonomik iliskileri
HAFTALIK YOKSELENLER DUSENLER guglendlrmek amaciyla "Karsilkli 'I'_l_caret Ar_1|a§mas_| uz“er__lnde mutabakata vardi. ABD, varilan
ticaret anlagsmasi kapsaminda, bu ulkeden ithal edilen Grlnlere uygulanan karsiliklilik esasina
E NETCD ET KLRHO 235% dayali gimruk vergisi oranini %19'a duglirmeyi ve bazi Urunler igin tarife muafiyeti saglamayi
- ’ planiyor.
GEREL 53,9% UCAYM 16,9%
8- NIBAS o ABD Baskani Donald Trump, Fed baskanhgi icin aday gosterdigi Kevin Warsh'in gérev onayi
39,7% BIGCH 15,9% . L 2 . s
© almas! halinde yeteneklerini ortaya koyarak ekonomiyi %15 ya da daha yiksek bir biyime
SMART 39,3% BLCYT 15,1% . o
c N hizina tagiyabilecegini belirtti.
GZNMI 36,9% ,6% - . .
é . PASEU - Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, Euro Bolgesi'nde enflasyonun bu yil
o] ZGYO | 347% 28 hedef seviyenin altina gerilemesinin ardindan, orta vadede %2 diizeyinde istikrar kazanmasinin
() HEDEF | 323% TTRAK [SCEE beklendigini belirtti. Avrupa ekonomisini giiglendirmeye yonelik gabalar kapsaminda
.E DOGUB | 30,1% HATSN | 8,4% enflasyonun kontrol altinda tutulmasi igin galistiklarini ifade eden AMB Baskani, ekonomik
[} SEGYO | 26,7% DOFRB | 7,8% dayaniklilik ve rekabetciligin yalnizca para politikasina degil, daha genis bir politika cercevesine
o DURKN | 26.6% FORMT | 7.6% dayandigini vurguladi.
QUAGR | 26,0% BURVA | 6,8% Sali
YAPRK | 26,0% SARKY | 6,8% TUIK verilerine gére sanayi Uretimi, 2025 yilinin Aralik ayinda aylik %1,2 artarken yillik %2,1
DIRIT | 23,7% MEYSU | 6,7% azaldi. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakgiligi sektori endeksi yillik
FLAP | 23,7% IZFAS | 6,6% %1,9 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve dagitimi sektéri endeksi %2,4 artarken
PKENT. IR SELVA | 65% imalat sanayi sektéri endeksi %2,7 azaldi.
AVGYO | 231% HKTM | 6,4% _I-!az_ine“ ve MaliyevBa_ka_m_nl !\/Ie_hmet $im§§k, so§y§_1l me_dyfi Uzeri_nden san_a_lyi Gretimi veuzrilerin“e
SKBNK | 21,0% CUSAN | 6.3% iliskin Katr.n.a degerli Uretimi ve potansiyel buyumeyllguglendlren, enerjide d|§g ?ag!m!lllgl
= PRKAB [835, azaltan politikalarimizin songglarlm almaya devam ediyoruz. 2025 yilinda sanayi Uretiminde
KUYAS [20,6% e yillik %2,6 artis gergeklesti. Uretimimiz yiiksek teknolojili Griinlerde %11,4, sermaye mallarinda
PEKGY | 20,4% MARMR [§55% %8,5, ham petrol ve dogalgaz cikariminda %25,6 artti. Katma degeri, yatirimi ve verimliligi
ARZUM | 19,8% KOTON | 5,3% onceliklendiren politikalarimizla Ulkemizin kiresel deger zincirlerindeki konumunu daha da
glclendirmeye devam edecegiz.” degerlendirmesinde bulundu.
YBB YUKSELENLER DUSENLER ABD’de perakende satiglar 2025 yili Aralik ayinda aylik degisim géstermedi. Beklenti aylik %0,4
artis olmasi yoniindeydi. Perakende satiglar yillik bazda ise %2,4 artti.
ZGY0 216% TEHOL 55% ABD Baskani Donald Trump, Michigan ile Kanada'nin Ontario eyaleti arasinda insa edilen
SEGMN 160% SMRVA 4% Gordie Howe Koéprisi'nin en az yarisinin ABD'ye ait olmasi gerektigini savunarak, Kanada ile
SARKY | 112% DOFER B yeni bir miizakere surecine girilecedini bildirdi. Kanada Bagbakani Mark Carney, Kanada ile
’ 2 ABD arasindaki képru projesini Trump ile yaptigi gérismede ele aldigini belirterek "Kanada'nin
HEDEF | 108% BMSCH 4% képrunun yapimi igin 4 milyar dolardan fazla harcama yaptigini, mulkiyetin Michigan eyaleti ile
BAHKM | 105% GENIL 39% Kanada hukumeti arasinda paylasildigini ve projede Kanada celigi ile Kanadali iscilerin yani
. . sira ABD celigi ve ABD'li iscilerin de yer aldigini anlattim" dedi. Projenin iki Ulke arasindaki
ZERGY | 88% ATEKS 3% isbirliginin harika bir 6rnegi oldugunu vurgulayan Carney, kdprinuln ticareti, turizmi ve sinir 6tesi
KTLEV | 88% EMKEL 3% seyahatleri destekleyecegini kaydetti.
MARMR | 85% SUNTK 35% ABD Bagkani Donald Trump, Iran ile halen devam eden miizakerelerin bagarisiz olmasi halinde
BSOKE = 83% INVES 3% .b<l)lg.eye ikinci bir ugak gemisi géndermeyi devgerlendllrdlll(lerlnl ifade etti. Trump, mizakerelerin
ikinci turunun gelecek hafta yapilmasini umdugunu belirtti.
PRKAB | 80% POLTK 32%
Carsamba
CVKMD [ BORLS Sl TUIK verilerine gére perakende satis hacmi, 2025 yili Aralik ayinda aylik %1,7 ve yillik %16,3
NETCD | 77% TDGYO 28% artti. Ticaret satis hacmi ise aylik %2,1 artarken yillik %3,8 artis gosterdi.
ATLAS | 76% VERUS 28% HSBC, yayimladii son strateji raporunda 2026 yil sonu igin dolar/TL tahminini 48 olarak
ENSRI | 76% 0TT0 7% belirledi ve Turk lirasi Uzerindeki yapici gorlisunli koruyarak sinirli bir reel deder kazanci
bekledigini acikladi. Raporda, TCMB’nin %30’un tizerindeki mevcut enflasyon ortaminda bu reel
EDATA | 74% RALYH | 25% degerlenmeyi memnuniyetle karsilayabilecegi ifade edildi.
VANGD | 71% ATSYH | 22% ABD'de tarim disi istihdam Ocak ayinda piyasa beklentisinin (izerinde 130 bin artti. Beklenti,
HUBVC | 69% ADESE | 21% verinin 55-66 bin seviyelerinde gergeklesmesi yoniindeydi. issiziik orani %4,4'ten %4,3'e
- - geriledi. ABD’de mortgage basvurular 6 Subat 2026 ile sona eren haftada bir 6nceki haftaya
DSTKF Jis TATEN S gore %0,3 azaldi. 30 yillik mortgage faiz orani ise %6,21 seviyesinde kald!.
MEYSU | 66% MMCAS | 20%
MEPET | 66% KUVVA | 19%
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Déviz Pozisyonu Adet MilyonTL  Persembe
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 305 396.717 TCMB brit rezervleri, 6 Subat ile biten haftada 218,2 milyar dolardan 207,5 milyar dolara
‘9' Déviz Agig Olan Sirket 292 -1.036.349 geriledi. Net rez'ervler ise 93,4 min.ar dolardan 913 milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net
E Biitiin Sirketler 597 639.633 rezervler 82,6 milyar dolardan 77,7 milyar dolara dusti.
m TCMB, yilin ilk Enflasyon Raporu’'nu yayimladi. TCMB, 2026 yili enflasyon ara hedefini %16
v Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar olaravk korLirken _daha 6nce_°/_o1_3-19 oIar_1 2026vy|ol so_nuoenflasyon tahmin araligini %15-21
— THYAO 221,445 IVESTL 50404 araligina yukseltti. 2027 yil igin ise tahmin arali§i %6 ile %12 olarak agiklandi. Enflasyon ara
E : : hedefi 2027 yil igin %9 olarak korunurken 2028 yili igin ise ara hedef %8 olarak belirlendi.
et SASA -140.800 |GARAN 34.045 TCMB Bagkani Fatih Karahan, Enflasyon Raporu’na iligkin yaptigi sunumda, 2026 tahmin
"‘E FROTO -93.613 |ENKAI 29.978 araligindaki giincellemede, risklerin belirginlesmesi, varsayimdaki revizyonlar ve TUFE
T PETKM -46.922 |AKFIS 25.888  hesaplama yéntemindeki degisiklikler kapsaminda hizmet grubunun agiriginin artmasinin etkili
MOGAN -33.467 [DOHOL 19.642  oldugunu belirtti. Dezenflasyonun hedeflerle uyumlu seyri igin siki durusun kararlilikla devam
ZOREN -31.123 |HALKB 18.893 edecegini vurgulayan Karahan, enflasyon goriinimiinde hedeflerden belirgin bir sapma olmasi
RGYAS -23.131 |BINHO 18.118 durumunda para politikasi durusunun yeniden sikilastirilabileceginin altini gizdi. TCMB Baskan
1ZMDC -22.661 |ENJSA 18.058 Yardimcisi Cevdet Akgay, makro ihtiyati tedbirlerin devre disi kalis siresinin dezenflasyon
AKENR -21.694 |ASELS 17.225 hiziyla ilintili oldugunu belirterek "Dezenflasyon ne kadar hizli olursa makro ihtiyati tedbirlerin
= PGSUS 20.566 ITRGYO 15.269 devre digi kalmasi o kadar gabuk olacak" dedi.
% ING Bank Enflasyon Raporu sunumu sonrasi yayimladigi notta "Artan fiyat baskilar ve talep
kosullarindaki toparlanma, TCMB'nin gegen ay faiz indirim hizindaki yavaslama konusunda
8_ Arastirma Model Portfoy Tablosu daha temkinli davranmaya yoneltti ve Baskan, Mart toplantisinda indirim hizini artirmak igin
© . . daha yliksek bir esik 6ngériyor. Bu, énumizdeki ay 100 baz puanlk bir indirim olasiligi olarak
Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get. ’
1 Sl Y yorumlanabilirken, gegici bir duraklama da g6z ardi edilmemelidir. TCMB'nin politika faizini
_.! BIMAS 707,50 GG " %28'e indirecegini, ancak yukari yonlu risklerin de bulundugunu 6ngoriyoruz” ifadelerine yer
b o] CIMSA 53,30 GG - verdi.
o EREGL 29,58 GG - ABD Baskani Donald Trump, "Iran'la bir anlasma yapmaliyiz, aksi takdirde onlar igin gok
'E. PETKM 19,16 GG - travmatik olacak, bunun olmasini istemiyorum, onlarla bir anlasma yapmaliyiz" agiklamasinda
& TUPRS 221,60 GG - bulundu.
Kaynak: BMD Arastirma - ABD Ticaret Temsilciligi, ABD ve Tayvan'in tarife indirimleri, tarife digi engellerin kaldiriimasi,
GG: Goézden Gegiriliyor yatinmlar ve kilit sektérlerde alimlari 6ngéren karsilikli ticaret anlagsmasini imzaladigini agikladi.
ingiltere ekonomisi, 2025 yilinin son ceyreginde geyreklik bazda %0,1 ve yillk bazda %1
biylidu. ingiltere’de sanayi tretimi 2025 yili Aralik ayinda aylik %0,9 azalirken yillik %0,5 artti.
Cuma
TCMB verilerine gére cari denge, 2025 yili Aralik ayinda 7,3 milyar dolar agik verdi. Odemeler
" dengesi tanimh dis ticaret agig1 7,4 milyar dolar olurken hizmetler dengesi kaynakli net girigler
A{lahtar Gostergeler 2,7 milyar dolar olarak gerceklesti. Altin ve enerji hari¢ cari islemler dengesi ise 691 milyon dolar
TUFE - Ocak 2026 30,65%  acik verdi. Yilliklandirilmis verilere gore, Aralik ayinda cari acik yaklasik 25,2 milyar ABD dolari
UFE - Ocak 2026 27,17%  olurken, 6demeler dengesi tanimli dis ticaret dengesi de 69,7 milyar ABD dolari agik verdi.
GSYH Biiyiime Hizi - 3¢ 3,66%  Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya (lizerinden “Zorlu kiresel kosullara

Yurt Disi1 Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

490,6
455,0

237,6
196,9

134,3

6.Sub

102,3

2.0ca 9.0ca 16.0ca 23.0ca 30.0ca

Yurt Disi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$
1.256,08

I 721,82

23.0ca 30.0ca

1.097,36

16.0ca

864,81

288,52

2.0ca

255,58

9.0ca 6.Sub

ragmen cari dengede surdurilebilir seviyeler korunuyor. 2023 ortasinda %5’e ulasan yillik cari
acigin milli gelire orani 2024'te %0,8’e geriledi. 2025'te bu oranin %1,6 olmasini bekliyoruz.
Tasarruf tercihlerinde 6nemli yeri olan altin hari¢ tutuldugunda, 2003-23 déneminde milli gelire
oranla ortalama %3 acgik gergeklesirken 2024'te %0,2 fazla verdik. 2025 yilinda ise %0,3 gibi
sinirh bir agik 6éngériiyoruz. Programimiza duyulan giivenle dis finansmana erisim gigclenirken
maliyetler de geriledi. Reel sektdr ve bankalarin dis bor¢ cevirme oranlari 2025te sirasiyla
%221 ve %218 oldu. Finansman kalitesini iyilestiren ve Uretim kapasitesini artiran gayrimenkul
hari¢ dogrudan yatinm girisleri, 10,7 milyar dolar ile son on yilin en yiksek seviyesine ulasti.
2026 yilinda enerji fiyatlarindaki ilimh seyrin, ana ticaret ortaklarimizda iyilesen gériinimin ve
destekleyici avro/dolar paritesinin surdurdlebilir cari denge hedefimize olumlu katki vermesini
ongoriiyoruz. Cari dengedeki kazanimlarimizi kalici hale getirecek yapisal adimlari hayata
gecirmeye devam ediyoruz.” degerlendirmesinde bulundu.

Goldman Sachs yayimladigi raporda Tirkiye ekonomisindeki blylime ivmesi nedeniyle
TCMB'nin faiz indirimlerinde vites kugultebilecegini ve toplam indirim miktarinin yil sonu
beklentisi olan 900 baz puanin altinda kalabilecegini 6ngérdi. Raporda, enflasyonu diisiirmek
icin ek para politikasi sikilastirmasinin gerekebilecegi belirtilirken bu sikilastirmanin; politika
faizinden ziyade, 6zellikle kredi biylme sinirlarinin daraltilmasi yoluyla gerceklesebilecegi ifade
edildi.

ABD’de tiketici fiyat endeksi Ocak ayinda aylik %0,2 artti. Beklenti %0,3 artis olmasi
yonlndeydi. 2025 yili Aralik ayinda %2,7 olan yillik enflasyon ise 2026 yili Ocak ayinda %2,4’'e
geriledi. ABD'de gekirdek TUFE, Ocak ayinda aylik %0,3 ve yillik %2,5 artis gsterdi.

Euro Bolgesi ekonomisi 2025 yilinin son g¢eyreginde ceyreklik bazda %0,3 buyurken yillik
buyiime %1,3 oldu. Euro Boélgesi ekonomisi, 2025 genelinde ise %1,5 blyudu.

Haftanin son islem gunine %0,15 azahsla 14.158,97 seviyesinden baslayan ve seans iginde
14.109-14.321 arahginda hareket eden BIST100 Endeksi, yatay 14.180,69 puandan giinii
tamamladi. Kirresel piyasalarda karisik bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %35,79, 10
yillik tahvil faizi %29,83 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,063 seviyelerinden islem goriiyor. Brent
tipi petroliin varili 67,65 dolardan, altinin onsu 5.007,67 dolardan, grami ise 7.042,26 liradan
alici buluyor.
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



