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m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 230 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
- 230
Yurt i¢i piyasalar din Atatirk’' Anma, Genclik ve Spor Bayrami nedeniyle kapali iken

| 159 Pazartesi gunine %0,24 azalisla 14.333,66 puandan baslayan ve seans iginde saticili seyrini
surduren BIST100 Endeksi, %2,35 kayipla 14.029,54 puandan glini tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,73 ve Sinai Endeks %2,44 deger kaybetti. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki

- 130
- kapanisa gore 113 baz puan artarak %43,50 ve 10 yillik tahvil faizi 64 baz puan artarak
D | 80 %35,65 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 45,56-45,59 ve Euro/TL 52,89-53,00 araliginda
- hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 244,9 oldu.
E - 30 TUIK ve TCMB igbirligi ile yuritilen tiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiketici
o 11 May 12May 13May 14May 15May 18 May gliven endeksi, Nisan ayinda 85,5 iken Mayis ayinda %0,3 artarak 85,8 oldu.
= BiST Verileri gUIK verki_lerine gvbre 15 vgzdi_ha ky_u!(arl )Ilastzkiz ki§_i||(-3rd88igéslizb _sa{l_s! 2%26 %llhmlr)kilk geyr_eginod?
r— 3 ] P ir dnceki ceyrege gore in kisi azalarak 2 milyon in kisi oldu. Issizlik orani ise 0,
:% BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar %) 2992 puanlik azahs ile %8,2 seviyesinde gergeklesti. Istihdam orani 0,5 puanlik azalis ile %48,3 ve
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.579,3 isglictine katilma orani 0,7 puanlik azalis ile %52,6 olarak gergeklesti. 15-24 yag grubunu
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 35 kapsayan geng nifusta igsizlik orani bir dnceki ceyrege gére degisim gdstermeyerek %15,2
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 157,5 oldu.
a 'EIST-100 F/K Cari 14’32' Cumhurbagkani Erdogan Kabine Toplantisi'nin ardindan yaptigi agiklamada, akaryakit
- Iiabancn Payl % 34,4J| fiyatla_rlnqa _den_genin_ hala saglanama(_ngml_, enflafyo_nun bir_gok" Ulked? tllrmanl_sa gegtig[ni,
e e R R e e e e e e e tedarik zincirlerindeki kirilmalarin tamir edilemedigini ve Hurmiz Bogazi'ndaki tikanikligin
8, Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  asilamadigini belirterek, diinyanin gok katmanl bir belirsizlikle karsi karsiya oldugunu sdyledi.
g BIST-30 (TL) 15.993,96 229%  3084%  ABD Borsalar giini diisiisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,65 azaligla
BIST-100 (TL) 14.029,54 -2,35% 24.58% 49.363,88 puana, S&P500 Endeksi, %0,67 azalarak 7.353,61 puana ve Nasdaq Endeksi,
5 BIST-Tiim 17.834 42 2.14% 25 69% %0,84 kayipla 25.870,71 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinu karisik seyirle tamamladi.
-8 BIST-Hizmet Endeksi 12.858,95 2,41% 21,77% A__BDI!|3(a§II<ar1I| DonaIdIJrump, KataL,I Sltj'u'clji ArabisEe.m. ve E;AE Iic_il_erlerinini talelbi []z__erir:(e irlzan:a
. yonelik planlanan saldirinin gergeklestiriimeyecegini agikladi. Trump, Iran'la mizakerelerin
'E BIST-Banka Endeksi 16.543,24 0.73% 0,02% devam ettigini ve anlasip anlagsamayacaklarini yakinda géreceklerini belirterek savasi cok
& BIST-Mali Endeksi 18.805,15 -1,54%  14,98% kisa siirede sona erdireceklerini ifade etti.
BIST-Sinai Endeksi 18.398,27 244%  31,29% ABD Senatosu, Baskan Donald Trump'in iran'a yénelik saldirilarinin Kongre onayina tabi
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik olmasini 6ngdren savas yetkileri tasarisinin goérigmelere agilmasini kabul ederek tasarinin
SASA 11.926 -4,2% 6ndnd agan bir adim atti.
THYAO 10.828 -1.8%  ABD Hazine Bakani Scott Bessent, iran savasi nedeniyle enerji sikintisi yasayan ilkelerin
ODINE 8.174 -0,9% Rus petrolii alimina imkan taniyan yaptirim muafiyetinin 30 giin uzatildigini agikladi.
TRALT 7728 '1’7:/" iran Disigleri Bakanligi Sézciisti ismail Bekayi, Pazartesi giinii yapti§i agiklamada medya
:g?g: ;'ggg 'g’go//" Uzerinden miizakere yUritmeyeceklerini belirterek, Pakistan arabuluculugunda gorismelerin
: =% sUrdigand ifade etti.
YUKSELENLER DUSENLER

iran, Hirmiiz Bogazi'ndaki gegisleri kontrol etmek ve iicretlendirmek amaciyla bir kurum

ISSEN HEKTS olusturuldugunu agiklad!.

DUNYH MARTI .. . .
——— . Bugiin Giindemdekiler...

BIGEN ULUSE Yeni gline baglarken Asya piyasalari saticili bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
PRZMA INGRM artida. Dolar/TL 45,59 ve Euro/TL 52,94 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 99,32
TGSAS GSDHO seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,16 sinirinda. Brent tipi petrol 110,24 dolardan,
2:::12 ‘i‘;‘;:': altinin onsu 4.468,62 dolardan ve grami ise 6.551,52 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde konut fiyat endeksi yurt diginda ise Ingiltere ve Euro Bélgesi’'nde enflasyon
verileri takip edilecek.

GEDIK I AKENR
BRLSV IR KTSKR

SN LIS Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

DYOBY SARKY

icBcT I DOGUB Mayis 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine goére; Nisan ayinda %4,18 artan
ONRYT PETUN TUFE’nin Mayis ayinda %1,89, 2026 sonunda %28,94 ve 2027 sonunda %21,07 artmasi
EKSUN KRDMA beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,57 ve 12 ay sonrasinda ise
PAGYO PRKAB 54,69 olmasi ongoérulmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 47,8 milyar dolar, 2027
AVPGY SEGMN sonunda ise 41,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2026 ve
EMPAE I ENTRA 2027'de siraslyla %3,3 ve %4,1 olacagi ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
MERKO MOPAS toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %33,96 olmasi beklenmektedir.

CRDFA KRDMD

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 20 Mayis-2 Haziran 2026

Haftalik Piyasa Takvimi \\.’%‘} Pay Kapaniy Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
0900 Amanya  Uretici Fiyat Endeksi TUPRS 254,00 250,00 250,00 258,00 263,00 250,00
09:00 Ingittere Tiiketici Fiyat Endeksi ALBRK 8,24 8,16 8,00 8,43 8,60 7,08
10:00_Tirkye Konut Fiyat Endeksi . BIMAS 392,50 388,00 380,00 404,00 425,00 380,00
10:00 Turklye“ . Y.Llth I?|§| llJretm Flyat.Endek3| EKGYD 19,36 19,60 18,90 20,30 22,30 18,90
12:00 EuroBolgesi  Tiketici Fiyat Endeksi

. N E; EREGL 38,54 38,20 37,20 40,00 43,50 37,20

BIST Veri Bankas % PN

Sirket Karlari “‘-% o ' I

=
Strateji Raporu % = l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/6217/7848/8618/Piyasa_Takvimi_11-15_Mayis_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/7848/1217/1C26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
http://www.bmd.com.tr/application/files/5417/7788/0093/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_04.05.2026.pdf
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Bizim Giinliik 20 Mayis 2026 Garsamb
Borsalar Kapanig GaRIGK YBB 365Gin  20-400 Endeks Kapanislar. TL 350
ABD-DJ IND. 49.364 -0,65% 2,71% 15,36% 20.400 P $ ’ |\ 275
ABD-S&P 500 7.354 -0,67% 7,42% 23,31% .
ABD-NASDAQ 25.871 -084% 1131%  3463%  15.400
Almanya-DAX 24.401 0,38% -0,37% 1,95%
ingiltere-FTSE100 10.331 0,07% 4,02% 18,75% 10.400
Fransa-CAC40 7.982 -0,07% -2,06% 32,38%
- Rusya-RTSI 1477 1,30%  564%  6,24% 5.400
w Brezilya-BOVESPA 174.279 -1,52% 8,16% 24,81% 400
# JPN-NIKKEI225 62.654 -0,98% 23,46% 64,33%
== Gin-SHANGHAi 4.151 -0,45% 4,58% 23,26% o(?"@
m G.Kore KOSPI 7.216 -0,76% 71,24%  174,72% R R .
L Hindistan-Sensex 75.085 0,15% -11,89%  -8,80% fm— Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
3 BiST100 14.030 2,35%  2458%  4511% 650 10
c BIST100 ($) 283 249%  1500%  9,35% a0 Endeks Kapaniglari, $
:= BiST BANKA 16.543 -0,73% 0,02% 32,08% | 8
(O] BIST BANKA ($) 364 0,82%  -555%  12,43% 450
BIST SINAI 18.398 244%  31,20%  43,78% e0
BIST SINAI ($) 405 -2,52% 23,99% 22,38%
. 250
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarmL 45,5937 0,0%  62% 150
8_ :Euro/TL 52,0247 0,0%  4,7%l 50
@ |Euro/Dolar 1,1598 0,1%  -1,3% KRR K DD DRI 0D 12 2D D R AP Mk ak PR R Raal aka(PadadaPda0
@ Tommen — T T T Tes o inn AR SRR SRS A SRR SRR
&~ Altin ($/ons) 4.469 -0.3% 3.6% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
‘8 Altin (TL/gram) 6.551,6 -0,3% 10,1% 1250% Endeks Getirileri, TL Baz: 18.05.2022 =%100
Giimiis ($/ons) 74,4 0,9% 4,6%
E‘ Giimiis (TL/gram) 109,1 1,0% 11,2% 1000% 822%
(V] Brent Petrol ($/varil) 110,9 -0,1%  82,0% 750% 586%
A vix 18,1 1,4%  20,3%
e o =2 X oo M
Eésterge Tahvil 43,50% 0,0% 16,6%1 250% g 439%
brr 10y1 Tahvil 3565%  0,0%  22,9% o T
!ﬁBB 10y Tahvil Faizi  __ _4,66% _ -0,2% ll,ﬁ_%_l nq,'v O R - R - A D
R R R N g i R T AR R R S g
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Fazlasi Olan Sirket 299 363.123
Doviz AQIgI Olan Sirket 306 -1.620.669 425% Endeks Getirileri ($), Baz: 18.05.2022 =%100
0,
Biitiin Sirketler 605 -1.257.546 g;g of’ a6
(] (]
275%
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 225% 4%
THYAO -250.163 | AKFIS 32026  175% I \A_L_.MW
SASA -124.864 |ENKAI 31.450 125% Ag{ ____________________________________________________ 153%
TTKOM -111.621 |SISE 20.753 '2’5:?
5
FROTO -111.166 |ASELS 18.272 R R N R N R R S S A,
TCELL -55.087 |HALKB 16.601 RN A R IR M AR M- N A R I A N
PETKM -43.646 |BINHO 16.222
XU100 XUSIN XBANK
VESTL -37.061 |[ENJSA 13.745 SCl Tiirkive & MSC -  Getiri
PGSUS 34.198 | GSDHO 10.101 .« MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
MOGAN -30.837 | TERA 9963  155% MSCI TR
0,
ZOREN -30.068 |DOHOL 8934  145% MSCI EM }19.5%
135%
. 0 133,0%
Aragtirma Model Portfoy Tablosu ﬁgof’ ¢
]
Hisse Kapanig Hedef Fiyat  Pot. Get. 105%
BIMAS 392,50 GG - 959
CIMSA 52,00 GG - 85%
EREGL 38,54 GG - SR o e e e e e e e e e
PETKM 25,40 GG - PO RSP @.\& @ BT o o oY
v v
TUPRS 254,00 GG -
e G Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
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700
600
500
400
300
200 X uadll L o e NN e e ccccccc e e -
100
LI LLLLLLIILEIRL AT AN APPT TP P
QD W QO WO WO WO WO WO WO WO WO WO WO WO W
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Cari CDS = 245 Medyan =286 ==== Min= 155 ==== Maks = 871
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
FIK’sina gore %119,8 primli islem gérmektedir.

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %118,3 primli islem 1
| gormektedir. !

Periyodik Raporiar

162 BiSTSinai F/K, TL
142
122
R R | 102 83,34
Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina . 82
I gore %678,3 primli islem gérmektedir. 1 P T R e
I 1 S (S
T T I T TSI 22
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,7 = — = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant
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| Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yilikortalama |1 @ & & o c oo m e e e e e e e e e e e e e e e e e e m e mmmmm e m et E e, —— - -
. F/K’sina gore %700,9 primli islem gérmektedir. 20
o
5 [ e e e e
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17 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
16
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13
12
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; Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama 1 L e s e
FD/FAVOK carpanina gére %69,3 primli iglem ?}
| gormektedir. s
___________________________ g
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Bizim Gunluk

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusurirken 12 Mart'ta ve 22 Nisan'da
%?37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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