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m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 170 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

|l 150 Diin Ne Oldu...

L 130 Gune %0,32 artigla 10.584,59 puandan baglayan ve gin iginde 10.678,40 seviyesine kadar

yiikselen BiST100 Endeksi, %0,54 kazangla 10.608,26 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
- 10 Endeksi %0,52 ve Sinai Endeks %0,88 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
- 90 kapanisa gére 1 baz puan artisla %40,60 seviyesine yukselirken 10 yillik tahvil faizi 9 baz
puan azalarak %31,84 seviyesine geriledi. Dolar/TL 41,80-42,02 ve Euro/TL 48,60-48,95

5 = e araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 267,6 oldu.
%’ %% TUIK ve TCMB igbirligi ile yiriitilen tilketici edilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici
e - 30 guven endeksi, Eylil ayinda 83,9 iken Ekim ayinda %0,3 azalarak 83,6 oldu.
m 16Eki 17Eki 20Eki 21Eki 22Eki 23 Eki
& TCMB brit rezervleri 17 Ekim haftasinda 189,7 milyar dolardan 198,4 milyar dolara gikarak
: i ileri rekor yeniledi. Net rezervler ise 79,3 milyar dolardan 79,6 milyar dolara yiikseldi. Swap hari¢
2 BIST Verileri : .
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 235.9 net rezervler de 61,8 milyar dolardan 63,3 milyar dolara ¢ikti.
: q Y TCMB politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini 100 baz puan indirerek
BIST-100 P D lyar TL 9.881,8 . . f
(5 .'yasa eget” (r.m yar TL) %40,5ten %39,5'e ¢ekti. Kurul ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede borg verme faiz
BIST-100 Islem Hacm! (m!Iyar $) 3.6 oranini %43,5'ten %42,5'e, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %39'dan %38’e indirdi.
BIST-100 Islem Hacmi (milyarTL) _ 150.8 TCMB karar metninde, enflasyonunun ana egiliminin Eylil ayinda yiikseldigini, son déneme
a 'EIST-100 F/K Cari 15,35" ait verilerin de talep kosullarinin dezenflasyonist dizeyde olduguna ancak dezenflasyon
- Yabanci Payi % 368' surecinin yavagladigina isaret ettigini belirtti. Metinde, basta gida olmak Uzere son dénem
e ——= == —d fiyat gelismelerinin enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislar kanaliyla dezenflasyon
8_ Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  siireci iizerinde olusturdugu risklerin belirginlestigi ifade edildi. Kurul'un politika faizine iligkin
1] BIST-30 (TL) 11.567,76 0,70% 7,54% atilacak adimlar; enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini géz 6ninde
o BIST-100 (TL) 10.608.26 0.54% 7 91% bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bigimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak
& : 5 s o e sekilde belirleyecegi belirtilen karar metninde, adimlarin biyukluginin, enflasyon gérinima
= BIST-Tim 13.557,76 033%  1837%  odakl, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklagimla gézden gegirildigi ifade edildi. Ayrica enflasyon
-8 BIST-Hizmet Endeksi 10.734,53 0,08% 11,95% goriniminin ara hedeflerden belirgin bir bigcimde ayrismasi durumunda, para politikasi
. durusunun sikilastinlacagi belirtildi. Metinde kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngérilenin
u | 0, i 0,
E BIST-Banka Endehsi 14.090,64 0,52% 3,19% diginda gelismeler olmasi halinde parasal aktarim mekanizmasinin ilave makroihtiyati
0 H P 0 0
a BIST-Mali Endeksi 14.766,36 0,33% 25,59% adimlarla desteklenecegini séyleyen TCMB, likidite kosullarinin yakindan izlenmeye ve likidite
BIST-Sinai Endeksi 13.746,59 0,88% 5,30% yonetimi araclari etkili sekilde kullaniimaya devam edilecegini de belirtti.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Gunlik  ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,31 artisla
SASA 15.391 4,0% 46.734,61 puana, S&P500 Endeksi %0,58 artarak 6.738,44 puana ve Nasdaq Endeksi %0,89
THYAO 11.652 -1,3% kazangla 22.941,80 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da ginu yikseligle tamamladi.
AKBNK 8.720 1.1%  ABD’de ikinci el konut satislari Eyliil ayinda aylik %1,5 artisla 4,06 milyona yiikseldi. Yillik
ISCTR 8.418 0,0% bazda %4,1 arttl.
i:gg:_( ;?:? (3):2;0 ABD Baskani Donald Trump, Ontario eyalet hikumetinin eski Baskani Ronald Reagan’in
- - . tarifeler hakkinda olumsuz konustugu bir reklam yayinlamasi nedeniyle, Kanada ile ydritilen
YUKSELENLER DUSENLER tiim ticaret miizakerelerini sona erdirdigini séyledi.
FRLE EILRA Beyaz Saray Sozciisi Karoline Leavitt, Gliney Kore'de gerceklestirilecek Asya-Pasifik
A e Ekonomik igbirligi (APEC) Zirvesi'ne katilacak olan Trump'in, 30 Ekim Pergembe giinii Cin
BLIZETS == Devlet Baskani Si ile ikili bir gériisme yapacagini belirtti. Ayrica Leavitt, ABD Baskani Donald
Ms':l((\:rAL: zf:::: Trump ile Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin arasindaki olasi bir gérismenin tamamen
LYDYE (cuGS gindemden kalkmadigini séyledi.
DOGUB [N KAPLM Bugiin Giindemdekiler...
::ﬁ: :2:; :3;3(5: Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,22

artida. Dolar/TL 42,05 ve Euro/TL 48,85 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 99,05
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,16 sinirinda. Brent tipi petrol 65,67 dolardan,
altinin onsu 4.087,60 dolardan ve grami ise 5.526,31 liradan alici buluyor.
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Bugiin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ise Almanya, Ingiltere, Euro
Bolgesi ve ABD’de PMI verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Ekim 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gore; Eyliil ayinda %3,23 artan
TUFE’nin Ekim ayinda %2,34, Kasim ayinda %1,55 ve Aralik ayinda %1,14, 2025 sonunda
%31,77 ve 2026 sonunda %22,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin
2025 sonunda 43,56 ve 12 ay sonrasinda ise 49,75 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin
2025 sonunda 20,8 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,4 milyar dolar ag¢ik vermesi
beklenmektedir. GSYH blyumesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2025 yil sonunda %37,66 ve 2026 yil sonunda
10:30 Almanya HCOB Imalat Sektrii PMI ise %26,17 olmas! beklenmektedir.

11:00 EuroBolgesi  HCOB Imalat Sektdrii PMI

11:30  Ingiltere S&P Global imalat Sektdrii PMI

16:45 ABD S&P Global Imalat Sektdrii PMI

17:00 ABD Michigan Tilketici Given Endeksi

i i & ~Z
BIST Veri Bankasi Pt

Sirket Karlari “‘-% o ' I

Haftalik Piyasa Takvimi &

=
Strateji Raporu % = l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/2017/6069/8901/Piyasa_Takvimi_20-24_Ekim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3117/5567/2755/6A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1817/6094/3682/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_20.10.2025.pdf
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— w0 20.400 250
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 46.735 0,31% 9,85% 9,93% Endeks Kapanisglan, TL 225
ABD-S&P 500 6.738 0,58% 14,57% 16,23%
ABD-NASDAQ 22.942 0,89% 18,80% 25,53%
Almanya-DAX 24.208 0,23% 21,59% 24,93%
ingiltere-FTSE100 9.579 0,67% 17,20% 15,98%
Fransa-CAC40 8.226 0,23% 11,45% 36,42%
: Rusya-RTSI 996 -2,64% 11,56% 10,90%
q, Brezilya-BOVESPA 145.721 0,59% 21,15% 12,76%
= JPN-NIKKEI225 48.642 1,35%  21,93%  24,78%
== Qin-SHANGHAi 3.946 0,60% 17,73% 20,09%
m G.Kore KOSPI 3.943 2,54% 64,33% 52,01%
x Hindistan-Sensex 84.258 -0,35% 7,73% 5,03%
3 BIST100 10.608 054%  7.91%  20,02%
[ BiST100 ($) 256 0,06%  -5,88% 2,12%
:= BiST BANKA 14.091 0,52% -3,19% 16,53%
(D BiST BANKA (%) 336 0,49% -18,61% -3,77%
BIST SINAI 13.747 088%  530%  1507%
BIST SINAI %) 328 0,86% -11,47% -4,88%
.
(1] Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlitk YBB
L [DolarTL 42,0575 01%  18.9%I
8_ lEurorTL 48,8367  -02%  33,2%l
® |Euro/Dolar 1,1602 0,1% 12,1%l
£ Dolar/Yen 153,05 0.3%  2.7%
E Altin ($/ons) 4.083 -1,1% 55,6% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 5.5215  -09%  851% 45000, Endeks Getirileri, TL Baz: 23.10.2021 =%100
Giimiis ($/ons) 48,2 8% 667% £ 108%
E‘ Giimiis (TL/gram) 652  -14%  982% 50% °
& Brent Petrol ($/varil) 65,8 -0,3% -11,6% 1000% 717%
VIX 17,3 7,0%  -0,4% 750%
Dolar Endeksi 98,9 -0,1% -8,8% 500% ’MNW
[Gésterge Tahvil 20,60%  00%  0,1%I 5 P ENSNY & 514%
I I 250% . . -
Tr 10yl Tahvil 31,84%  -0,3% 10,6% " T
|ABD 10y Tahvil Faizi_ __ _4,00% _ 02% _-12,7%l R R R S S S S AP
D P A P S A D i G g R A s
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Fazlasi Olan Sirket 298 302.374
Déviz Agigi Olan Sirket 290 -1.244.347 425% Endeks Getirileri ($), Baz: 23.10.2021 =%100
e 375%
Biitiin Sirketler 588 -941.973
s 325%
275% 246%
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 225%
THYAO -219.394 | AKFIS 24.178 175% ,‘ﬁl"yw(; M»MW&%
SASA -129.337 |HALKB 19.848  125% o . gA¥ T TN T e .,
FROTO -84.869 | YKBNK 17.350 '2’5:? U2
5
PETKM -50.027 |ENKAI 16.259 " T S
ARCLK -45.589 |ASELS 14.327 S LS P LS F P LS F P S B
ZOREN -32.946 | TRGYO 12.942 U100 o XBANK
MOGAN -31.937 |DOHOL 12.677 o . . o
PGSUS 25.863 | VAKBN 11.925 MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
IZMDC 22,661 |[ENJSA 11782 130% MSCI TR
MSCI EM 121,8%
AGHOL -21.574 | TOASO 8.958 120%
Aragtirma Model Portfoy Tablosu 110%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 100%
AYGAZ 189,60 GG - 00% 98,5%
BIMAS 547,00 GG - ¢
CIMSA 43,54 GG B 80% > ™ ™ o o X o o o o o '
EREGL 26,84 GG - RSO SRR YA SARN LA LANC LA CAN SR 4
THYAO 284,25 GG A A
ASLL, 15 18 € - e Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlarn
TCELL 98,55 GG - 000 e e e e e e e e e e e e e
FROTO 96,95 GG - ggg
TRGYO 75,80 GG - 600
TUPRS 187,00 GG - B
g PP 300
GG: Gézden Gegiriliyor 200 MAparde 2 NNl Y T T e
100
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %134,8 primli islem gormektedir.

&%Qe&w&wyvr?%&)%& Q‘)?,\'
~ N N N S
AR
Medyan = 6,8 —
BIST100 F/K, $
R R R R R,

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %113,3 primli igslem
| gormektedir.

142 BiSTSinai F/K, TL

122

102

e ek ek e e e e s e ek e s =k =k s = 82
Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 62

gore %986,0 primli islem gormektedir.
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama

1
! F/K’sina gore %645,6 primli islem gormektedir. I 20
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TOFE Tahvil Faizi (10Y)
23.10.2025 Kapanis (%)| Haftalik YBB| Yilk 55

50

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

45

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil'de 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz puan
indirilerek %39,50 sevivesine dusuruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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