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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 _ 280 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son iglem ginine %0,03 azalisla 13.585,64 puandan baslayan ve seans iginde
13.402-13.629 araliginda karisik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,49 kayipla 13.521,96
puandan gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,41 ve Sinai Endeks %0,38 deger kaybetti.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 14 baz puan azaligla %35,06 ve 10 yillik

r 230

- 180

- 130
- tahvil faizi 11 baz puan azalarak %29,96 seviyesinden islem gordii. Dolar/TL 43,35-43,64 ve
D L 80 Euro/TL 51,35-51,62 araliginda hareket etti. Tlrkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 218
= oldu.
E - 30 Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan agiklanan verilere gére Hazine'nin nakit gelirleri Ocak
ca u u u u u ayinda 1 trilyon milyar lira, nakit giderleri rilyon milyar lira oldu. Hazine naki
300 2%ub  3Sub  4Sub  5Sub  6Sub da 1 tril 365 mil li kit giderleri 1 tril 611 mil li Idu. Hazi kit
= . —— dengesi, Ocak ayinda 246 milyar 186 milyon lira agik verdi. Faiz digi denge ise 207 milyar
=) BIST Verlleri 494 milyon lira fazla verdi.
:E BIST-100 Pfyasa De?erf (milyar 9) 308,2 Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, sosyal medyadan "Avrupa Komisyonu
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.392,7 Genislemeden Sorumlu Komiseri Sayin Marta Kos ve heyetiyle Cumhurbagkanlig
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,8 Kulliyesi'nde gerceklestirdigimiz gérismede; Tirkiye-AB iliskilerinin stratejik niteligini, gtivenilir
BIST 100 I§Iem Hacml (mllyar -|-|_) 165,8 ve adil bir g_(_anis_lem_t_a po_Iitike_!sm_l_n 6r?e_r£1_ini_ ve i_!igkilerimizdg sc_)mut iIerIerqe_ ihtiyaf:lnl ele _gldlk:
[ —— e —— AB’ye tam uyelik streci, Glimrik Birligi'nin guincellenmesi, vize serbestisi ve ylksek dizeyli
O B'ST 100 F/K Can 18’11| diyalog mekanizmalarinin yeniden canlandiriimasi konularinda atilacak somut adimlar; dar
= Yabanci Payi % 37,1 basliklara sikistirilamayacak kadar énemli olan Tirkiye-AB iliskileri agisindan hayati éneme
e e T S R R ) |
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB :‘.ahipl?ir.d Ka_lrsllllkll glke_\_rl_yeb_or‘(?_lf ks_oru;néuluk anlaki/_:‘_slyla, e__§itEI§, Iiyladkaf ve !(apsaylcmlj
& BIST-30 (TL) 14.777.40 0.04% 20,89% air&?z;rr;\aesw::; ebﬁlelTnd%l-Jgu ir Turkiye- perspektifinin - mimkin olduguna inaniyoruz.
&~ BIST-100 (TL) 13.521,96 0.49% 20,07% ING Global, Turkiye ekonomisine iligkin glincel makroekonomik tahminlerini yayinladigi
= BIST-Tim 16.537,26 0,35%  16,55% raporda, Tirkiye'nin 2026 yilinda %4,5 biylyecegini, politika faizinin 2026 yili sonunda %28
-8 BIST-Hizmet Endeksi 12.161,16 0,10% 15,17% seviyesinde olacagini ve 2026 yil sonu enflasyonun da %23 olacadi tahmininde bulundu.
_E. BIST-Banka Endeksi 18.856,06 041% 14,00% E:;Lﬁlr:raa, C;I'uu;lglr}lleoﬁg;:rgles\;ga Ilelalgge?j?'t’)uer;il:tw(;? para politikasi kararlari ve kuresel finansal
(V] BIST-Mali Endeksi 19.009,55 -0,86% 16,23% . o . .
o . . ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %2,47 artisla
BIST-Sinai Endeksi 16.447,44 038%  17,37%  50.115,67 puana, S&P500 Endeksi %1,97 artarak 6.932,30 puana ve Nasdaq Endeksi %2,18
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk kazangla 23.031,21 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da gunu pozitif seyirle tamamladi.
THYAO 21.466 7% ABD'de Michigan tiiketici giiven endeksi Subat ayinda bir énceki aya gére 0,9 puan artarak
ASELS 12.084 1,1% 57,3' yikseldi.
ISCTR 8.326 -0,5% .
AKENK 8504 0.7% ABD Bagkani Donald Trump, Iran ile Umman'in baskenti Maskat'ta ydratilen dolayl
YKBNK 7137 oyo°/ gorusmeleri gok iyi olarak nitelendirdi ve Iran'in yeni bir anlagsma yapma istegini gugli bir
EEENS 6‘726 0‘90/" sekilde gosterdigini belirtti. Ayrica Iran Cumhurbaskani Mesud Pezegkiyan, "Bélgede dost
: = hikdmetlerin girisimleriyle gergeklestirilen Iran-ABD goértismeleri ileriye dogru atilmis bir
YUKSELENLER DUSENLER adimdir" ifadelerini kullandi.
NETCD SEGMN 00 ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD Baskani Donald Trump'in son dénemde dolarin
EHRES (el 0702 deger kaybetmesini olumlu karsiladigi yoniindeki agiklamalarina kargin kendisinin glgli dolar
U=l e 10.0% politikasini savunmasinin, iki isim arasinda dolar konusunda gériis ayrihdi oldugu iddialarin
\GLTER) ERRE Jo.0% reddetti. Bessent, altin piyasasinda gegen hafta yasanan sert hareketlerin Cin'de sikilastirilan
A:'(";g :tizz 78:/’ islemlerden kaynaklandigini belirtti. Ayrica Bessent, Baskan Donald Trump’in Fed bagkanligi
e - 74’/" icin aday gosterdigi Kevin Warsh’in bagimsiz hareket edecegini ancak Fed'in Amerikan
o i o halkina kargi sorumlulugunun farkinda olacagini dile getirdi.
AvoD AKFYE 7,2% Almanya’da sanayi Uretimi, 2025 yili Aralik ayinda aylik %1,9 ve yillik %0,6 azaldi. 2025
ARSAN IHAAS 6,5% yilinin tamaminda sanayi Uretimi 2024 yilina gore %1,1 azald!.
CUSAN KENT 6,5% . . .
E S 62% AB Komisyonu Bagskani Ursula von der Leyen, Rusya'ya yonelik hazirlanan 20. yaptinm
MMCAS TCKRC 5.7% paketinin ayrintilarina iligkin "Yeni yaptinm paketi, enerji, finansal hizmetler ve ticareti
GEREL ARDYZ 5.7% kapsiyor. Enerji konusunda, Rus ham petroli icin tam bir denizcilik hizmetleri yasagi
CRDFA AYDEM 5,4% getiriyoruz. Bu, Rusya'nin enerji gelirlerini daha da azaltacak ve petroli igin alici bulmayi daha
QNBTR KONTR 5,4% da zorlagtiracaktir" degerlendirmesinde bulundu. Von der Leyen, Rusya'nin petrol tagiyan
SE 8.3% | BALSU 5,3% golge filosunda yer aldigi tespit edilen 43 geminin daha listeye eklenecegini belirterek,
VBTYZ ECILC 5,2% yaptirnma tabi tutulan gélge filo kapsamindaki gemi sayisinin bu adimla 640'a ulasacagini
BERA ATLAS 51% ifade etti.
MERCH TN | FoNET g Bugiin Giindemdekiler

Yeni gline baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,16
artida. Dolar/TL 43,61 ve Euro/TL 51,72 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi 97,40
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1850 sinirinda. Brent tipi petrol 67,40 dolardan,
altinin onsu 5.028,94 dolardan ve grami ise 7.051,94 liradan alici buluyor.

Haftalik Piyasa Takvimi \_

18:00 ABD Toptan Stoklar

Buglin yurt icinde ve yurt digsinda dnemli bir veri akisi bulunmamaktadir.
Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
Ocak 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine goére; Ocak ayinda %4,84 artan

. . \Q A TUFE'nin Subat ayinda %2,05, 2026 sonunda %23,23 ve 2027 sonunda %17,75 artmasi
BIST Veri Bankasi % O beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 12 ay sonrasinda ise 51,89 olmasi
ongorulmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 25,6 milyar dolar, 2027 sonunda ise 29,5

. ¢ milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyimesinin 2026 ve 2027°de sirasiyla
Sirket Karlan | ' I %3,9 ve %4,3 olacadi ongoriulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2026 yil sonunda ise

%28,02 olmasi beklenmektedir.

5
Strateji Raporu % _ l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/3617/7012/6707/Piyasa_Takvimi_2-6_Subat_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/7010/5367/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5417/7001/8503/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.02.2026.pdf
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

55

Degisim (Baz Puan)
6.02.2026 Kapanig (%)| Haftalk| Ayhk| YBB| Yillk
—_—— —_———i

770 s
Tahvil Faizi (10Y) 256
Tahvil Faizi (2Y) -394
TCMB AOFM -800 i
TUFE -1.147

Kaynak: Finnet

40
2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam

1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo > X

faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 . . “ “ . . . . o o 25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve & v v v v v v v Y v v v
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda o © © o © © o o o o o o o
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo 130%
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yil Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde 120% =
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki o

toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan 110% _,.p-—f-"“""’-‘-’_r

artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14 100%
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti. 90%
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 80%
100 baz puan indirerek %14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 70%
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Periyodik Raporar

2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politka faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yulkseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusuruldid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigl ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun igerigindeki goériis ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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