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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 236,8
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.416,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,8

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 90,1
IEIST—lOO F/K Cari 7,60|
0,
welEmae 29.24
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.885,22 0,04%  190,62%
BIST-100 (TL) 5.454,79 0,14%  193,64%
BIST-30 ($) 315,52 -0,01%  102,21%
BIST-100 ($) 292,45 0,09%  104,30%
BIST-Banka Endeksi 5.110,83 -0,04%  220,28%
BIST-Mali Endeksi 5.322,05 -0,12%  203,41%
BIST-Sinai Endeksi 8.927,38 -0,08%  162,25%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Gunlik
THYAO 5.403 -0,2%
ENKAI 5.330 10,0%
EKGYO 4.673 2,4%
KRDMD 4.087 -1,0%
PETKM 3.689 2,0%
TCELL 3.652 4,8%
YUKSELENLER DUSENLER
CRDFA UZERB 10,0%
ULUSE GLRYH 9.9%
TERA KAPLM 9,8%
PLTUR IDEAS 9.6%
AHGAZ oTTO 9.5%
PRZMA BTCIM 9,0%
EPLAS RNPOL 8,6%
SEKFK TSGYO 8,6%
BRKVY SASA 6,6%
ENKAI MZHLD 6.1%
BALAT 0zsuB 5,7%
VKING CONSE 5.1%
ULUFA GLYHO 5,0%
LIDFA QNBFL 47%
UMPAS HURGZ 4,6%
CASA DOBUR 4,5%
DMSAS TRCAS 43%
DURDO EGEPO 4,3%
GRNYO BRYAT
EGEEN ATEKS
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem glnilne negatif baglayan ve seans iginde 5.370-5.457 araliginda hareket
eden BIST100 Endeksi, %0,14 kazangla 5.454,79 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,04 ve Sinai Endeks %0,08 deger kaybetti. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
kapanigsa gére 4 baz puan artarak %8,22 ve 10 yillik tahvil faizi degismeyerek %8,62
seviyesinden guini tamamladi. Dolar/TL 18,61-18,72 ve Euro/TL, 19,75-19,88 araliginda
hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 512,1 seviyesinden iglem goérdu.

Turizm Bakanhg tarafindan agiklanan verilere gore; 2022 yili Kasim ayinda Turkiye'yi ziyaret
eden yabanci sayisi gegen yilin ayni ayina gore %44,64 artarak 2,55 milyon oldu.

Rusya Basgbakan Yardimcisi Aleksander Novak, Turkiye'nin dodal gaz merkezi olmasi
yoninde Gazprom'un Tirk mevkidaslari ile aktif calismalarinin devam ettigi, Turkiye'de gaz
merkezi kurulmasinin gaz fiyatlama mekanizmasi igin araclar saglayabilecegini sdyledi.

ABD Borsalar karigik seyirle bagladiklari ginu yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi, %0,53 artarak 33.204 puana, S&P500 Endeksi %59 kazangla 3.845 puana ve
Nasdaq Endeksi %0,21 artisla 10.498 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise Fransa harig
yukselisle kapandi.

ABD'de dayanikl mal siparigleri, Kasim'da aylik %2,1 azalarak 270,6 milyar dolar oldu. Nisan
2020'den bu yana en sert distsu gosteren dayanikli mal siparislerinin %0,6 azalmasi
bekleniyordu. ABD'de yeni konut satiglari, Kasim'da aylik %5,8 artigsla 640 bine ylkseldi.
Michigan tuketici gliven endeksi, Aralik'ta 59,7 oldu.

ABD Ticaret Bakanhgrnin verilerine gére PCE fiyat endeksi aylik %0,1, yillik %5,5 artti. Yilhk
artis boylece %2lik enflasyon hedefinin oldukga lizerinde kalmaya devam etti. ABD'de
cekirdek enflasyon gostergesi gegen ay yavaslarken kisisel harcamalar ihmli artis kaydetti. Bu
durum fiyat baskilarinin hafifledigine isaret etti.

ABD Temsilciler Meclisi, 2023 mali yili igin 1,7 trilyon dolarlik butge tasarisini onayladi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,45 artida. Dolar/TL 18,67, Euro/TL 19,84 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi
104,2 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0630 sinirinda. Brent tipi petrol 84,5
dolardan, altinin onsu 1.798 dolardan ve grami ise 1.079 liradan alici buluyor.

Bugln yurt iginde kapasite kullanim orani, reel kesim ve hizmet sektéri given endeksleri
verileri takip edilecek. ABD ve Avrupa Borsalari “Noel” nedeniyle kapali olacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,60x olan BIST100 cari F/K carpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gére %2,3 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Kasim ayinda %2,88 artan TUFE’nin Aralik 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Aralik ayinda %2,69, 2023 yili Ocak ayinda %3,39, 2022 yili sonunda %66,80 ve 12 ay
sonrasinda %34,92 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
18,78, 12 ay sonrasinda ise 22,77 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
46,7 milyar dolar, 2023 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,0 ve %4,1 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%14,86 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri
Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.$. (OTKAR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin %100 bagh ortakhg Otokar Europe S.A.S., 2021 ve 2022 yillarinda Consip S.P.A
(talya Merkezi Satinalma Ofisi) ile imzalanan gergeve sézlesmeler kapsaminda, Autolinee
Toscane SPA firmasindan yaklasik 12,6 milyon EUR bedelli 28 adet 9.2 metre Vectio UH
Dizel ile 30 adet 10.8 metre Kent LF CNG ve « Regione Puglia Dipartimento Mobilita (Puglia
Bolgesi Ulastirma Dairesi) ile yaklasik 21,6 milyon EUR bedelli 90 adet 10.8 metre Kent LF

NASDAQ ve New York Borsalari "Noel" nedeniyle kapall CNG  siparisleri almistir. S6z konusu siparisler kapsamindaki teslimatlarin 2023 yil ikinci

10:00  Turkiye Kapasite Kullanim Orani

10:00 Tarkiye Reel Kesim Gliven Endeksi

10:00 Turkiye Hizmet Sektorii Giiven Endeksi
ABD

olacak.

Avrupa Borsalari "Noel Ertesi" nedeniyle kapali olacak.

BiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu

yarisinda baslayarak partiler halinde 2024 yili ilk yarisi iginde tamamlanmasi planlanmaktadir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4716/7118/2619/Piyasa_Takvimi_19-23_Aralik_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1816/7142/8138/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_19.12.2022.pdf
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BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,3 iskontolu islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,9x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %12,9 iskontolu islem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan
25.12.2022

________________ 500]_500]
495 | -612
Tahvil Faizi (10Y) -1.433| -1.419
Tahvil Faizi (2Y) -1.318 | -1.349
TCMB AOFM -500 | -500
TUFE 4.831 | 6.308

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150
ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan
indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine
cekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar c¢ikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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