Merdivenkiy Mah. Bora Sok.

Gétzps Nida Kule |5 Merkezi Kat17

Kadskdy - [stanbul 0216 547 1300
“www.bmd.com.tr

EMiIR HATTI

444 1 263

Birikimlerinize Uzman Ydnetim
Birikiimierinizi uzman ve giivenilir
ellerin ydnetimine berakan

BHE

Bizim Menkul Degerler A5

4C22 Mali Tablolan

BMD Arastirma
6 Nisan 2023

809,74 TL — ENDEKSIN USTUNDE GETIRI

olarak gerceklesmis ve toplam yurt digi gelirleri yilhik %144 artarak
133.267 milyon TL olarak gergeklesmistir.

Toplam satiglar gigli ihracat performansi etkisiyle %32 biylimis ve
475.721 adet ile tim zamanlarin en yiksek seviyesine ulasmistir.

Ford Otosan, Mart 2022'de Ford’'un Craiova Fabrikasi’'ni satin almak
uzere Ford Motor Company ile satin alma sdzlesmesi imzalamistir. 1
Temmuz 2022 tarihinde Craiova Fabrikasi’'ni bunyesine katmistir.
Craiova Fabrikasi, Ford Otosan’in planladigi yatirimlar tamamlandiginda
yilhik 272.000 ara¢ Uretim kapasitesine sahip olacaktir (189.000 adede
kadar Puma ve 100.000 adede kadar Courier). Boylece, Fabrika 2024
itibaryla binek araci Puma ve ¢ok amagli ticari araci Courier'nin hem ICE
(icten yanmali motor) hem de BEV (bataryali elektrikli arag) seceneklerini
iceren bir Uretim portfdyiine sahip olacaktir.

Turk otomotiv endustrisinde satislar tim segmentlerin katkisiyla ve 2022
yilinda Turkiye otomotiv sektériinde devam eden ara¢ bulunabilirligi
zayifhigi ve fiyat artiglarina ragmen birikmis talep ve disuk baz etkisiyle
2021 yilina gére %7 artis gostermis ve 821.664 adetle son bes yilin en
yiksek seviyesine ulasmistir (Yilhk degisim: binek %5, hafif ticari %7,
orta ticari %12 ve kamyon %24).

Yaptigimiz INA ve Carpan degerlemesi sonucunda FROTO igin pay

o Hisse Verileri (TL) 5.4.23
£ Yurt Digi Satigin Giicii... Bloomberg/Reuters Kodu FROTO.TI/ FROTO.IS
é’ Mevcut Fiyat (Kapanig) 597,90
[}
(3 FROTO, guglu seyreden yurt igi satiglar ve ihracattaki toparlanma, ,i'a_"‘i’i‘_?i‘"-"i”-‘“‘-' ———————————— x §@|
:g fiyattama disiplini ve etkin gider yonetimi ile 2022 yilinin dérdiincii | Hedef Fiyat 809,74,
(G geyreginde, bir 6nceki yilin ayni geyregine gbre %102,7 artigla 8.292 mn  |Getiri Potansiyeli  ——— — — 354%|
= TL net kar elde etmistir. Onceki Hedef Fiyat (26.08.22) 505,08
iri 0,
E Ford Otosan, 2022 yilinda Tirkiye toplam ara¢ ihracatinin %371’ini ve VBB TL ?etm. . 16.7%
e ticari arag ihracatinin %75'ini gerceklestirmistir. 20224C'de arag ~ Temetti Verimi, 2023 2,4%
Q bulunabilirligindeki iyilesme nedeniyle glglii seyreden yurt ici satiglarin  Ort. Giin. iglem Hacmi (mTL) 1.180,44
B destegiyle yurt ici satis adetleri yillik bazda %42, yurt ici satis gelirleri ise ; Sari
(7] glyle yurt ici sali yill /oce, YUrtIcl saug g Piyasa Degeri (mTL) 209.809
T yilhk bazda %139 artmis ve yurt ici satis gelirleri 16,3 milyar TL olmustur.
Yurt Disi Satis gelirleri, satis adetlerindeki %57’lik artis ve kur etkisiyle ~ Net Borg (2022/12) (mTL) 27.804
%138 artisla 45,3 milyar TL olarak gerceklesmistir. Toplam satis gelirleri ~ Firma Degeri (mTL) 237.613
yillik %140’hk artigla 60,9 milyar TL olurken yurt digi satig gelirlerinin,  Net Déviz Pozisyonu (mTL) -18.081
toplam satis gelirlerindeki payi ise %74 olarak gergeklesmistir.
Piyasa Garpanlari 2021 2022 2023T
2022 yilinin tamam!nQa yurt ici '.sa.tls.lar yillik %16 artisla 84.910 gdet FDIFAVOK 934 10,74 6.8
olarak gergeklesmistir. Yilin ikinci yarisinda Romanya Craiova
Fabrikasi'nin Ford Otosan biinyesine katiimasinin da etkisiyle Turkiye ve FIK 9,49 9,89 [y
Romanya’dan toplam yurt disi satislar yillik %36 artarak 390.811 adet  PD/DD 8,23 8,60 4,3
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Nisap 2023 kgpan@ f.iyatl_na_ gore %35,4 getlnrl Potf?nswell ile de endeksin

:éie;cl)r;gi, getiri tavsiyesi ile model portféyimizde tutmaya devam Bzet Veriler (Mir TL) 2021 2022 20231
Net Satislar 71,1 171,8 307,0

Temel riskler, salgin nedeniyle vaka sayisindaki olusabilecek artislar ve FAVOK 9.5 19,7 34,9

omikron varyantina dair endiselerin yaratacagi tedarik sikintilari, Sirket'in
gelirlerinin 6nemli bir kismini olusturan ihracat pazarlarinda olusabilecek
dalgalanmalar, OTV oranlarinda gergeklegebilecek artiglar, Rusya-
Ukrayna savasinin global ekonomideki yansimalari, ¢ip Uretiminde
beklenen normallesmenin gecikmesi ve artan kurun vyurtici pazari
olumsuz etkilemesi hisse fiyatini baskilayabilir.
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FAVOK Marji

13,3% 11,5%

11,4%

Net Kar 8,8 18,6 27,2

Otomotiv sektoriinii gesitli perspektiflerden ele alarak
marka bazl pazar paylarini, satigslarin ve iiretimlerinin
faiz-déviz-enflasyon vb. degiskenlerle iliskisini ve
aralarindaki korelasyon katsayilarini, Otomotiv Sanayii
dis ticaret dengesini analiz ettigimiz “Otomotiv Sektér

Raporumuz” igin tiklayiniz.
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https://www.bmd.com.tr/application/files/1216/7990/0528/Otomotiv_Sektor_Raporu_-_Subat_2023.pdf
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Finansal ve Operasyonel Sonuglar;

BMD Arastirma
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ROTO Oze Deg
: 12A21 12722 YT
Net Satig lar 18.870,7 254438  27.8764 328537 501274 609394| 71101,3 1717969  1395%  141,6%
Toplam Has lat 18.870,7 254438  27.8764 328537 501274 609394 71101,3 171.7969| 1395%  141,6%
Briit Kar 23190 52499 37191 51533 56871  93817| 111542 239412 787%  114,6%
Briit Marj 123%  20,6% 13,3% 15,7% 11,3% 15,4% 15,.7% 13,.9% 75,2% T1,8%
Faaliyet Giderleri 5451 -11742  -10424  -1.2943  -15007  -2.2715| -2.7445  -6.1089 935%  122,6%
Faaliyet Gid/Ciro 2.9% 4,6% 3,7% 3.9% 3,0% 3,7% 3,9% 3,6% -0,9% -0,3%
Esas Faaliyet Kari 17739 40757 26767 38590 41864  7.1102| 84096  17.8323 745%  112,0%
Esas Faaliyet Kar Marjl 9,4% 16,0% 9,6% 11,7% 8,4% 11,7% 11,8% 10,4% -4,4% -1,4%
Amortisman 262,3 282,0 2943 290,0 666,7 6441| 10543 18949| 1284%  79,7%
FAVOK 20362 43577 29710 41490 48530  7.7543| 94639  19.7273 77.9%  1084%
FAVOK Marji 10,8% 17,1% 10,7% 12,6% 9,7% 12,7% 13,3% 11,5% -4,4% -1,8%
Diger Gelir/Gider 137 7723 4461 187,4 60,6 6139| 10281 13080 -205%  27.2%
Yat. Faal. Gel./Gid. -33,2 28 12,6 06 31 -49 -35,1 -13,9 723%  -60,3%
Finansman Gel/Gid. 1481  -8533  -8249  -6761  -6350 -13672| -7159  -35032 60.2%  389,4%
Vergi Oncesi Kar 19024 39918 22852 33709 36150  6.3520| 86868 156232 59,1% 79,9%
Dénem Vergi Geliri (Gideri) 19,2 31,8 -32,3 18,5 22,7 -20,7 77,0 42| -ss0%  224%
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 9,0 130,2 548,8 3518 2239 19605 191,2 30849 | 14052%  1513,5%
Net Kar 18922 40902 28018 37042 38162  82918| 88010 186139 102,7%  1115%
Net Kar Marj 10,0% 16,1% 10,1% 11,3% 7,6% 13,6% 12,4% 10,8% -2,5% -1,5%
Bzkaynak 90043 101485 82951 116686 156392 214022| 101485  21.4022| 1109%  1109%
Akif Bilytiklik 340132 427929 500338 630273 797245 96.052,2| 427929  96.0522| 1245%  1245%
Yatirim 5893 11319 8081 17808 11483  59119| 23948 9.6490|  4223%  302,9%
Yatrm/Giro 31% 4,4% 2,9% 5.4% 2,3% 9,7% 3,4% 5,6% 5,3% 2,2%
isletme Sermayesi 13440 63473 72380 92196 127734 121186| 63473 121186 909%  90,9%
isletme Sermayesi/Ciro 2,0% 8,9% 8,7% 8,8% 9,4% 71% 8,9% 71% -1,9% -1,9%
Net Borg 3753 48823 98916 187931 27.0389 27.8037| 48823  27.8037| 4695%  469,5%
Net Borg/FAVOK -519%  51,6% 931%  139,1%  1656%  1409%|  51,6% 1409%|  894%  894%
FROTO Arag Satiglari 3G21 4G21 1622 2G22 3¢22 4G22 12A21 12221 4G22/4G21 2A22/12A21
Yurtici Satilar, binTL 3615.363 6.826.094 5.837.040 8.018.905 10.625.033 16.326.60617.983.616 40.807.584,  1392%  1269%
Yurtii Satis Adedi 13993 21554 15079 19244 19945 306421  73.090 849101  422% 16,2%
Ortalama Fiyat, binTL 258,4 316,7 387,1 4167 532,7 5328; 2460 4806  682%  953%
Ortalama Fiyat, bin€ 25,6 24,8 24,7 24,7 29,4 28,01 21,4 2591  132%  20,8%
Yurtdigi Satislar, binTL  15.563.397 19.060.834 22.468.684 25349.811 40.143.517 45304.738 ;54515151 133266750,  137,7%  144,5%
Yurtdisi Satig Adedi 85652 76248 76447 74529 120022 1198131 288511  390811]  571%  355%
Ortalama Fiyat, binTL 181,7 250,0 2939 340,1 3345 3781, 1890 3410,  513%  805%
Ortalama Fiyat, bin€ 18,0 195 18,8 20,2 185 1991 164 184l 1,8% 11,6%
Toplam Arag Satisi 99645  97.802 91526 93773 139967 150455, 361601 475721,  538%  31,6%
Ortalama Fiyat, binTL 192,5 264,7 3093 3558 362,7 40961 2005 36591  548%  825%
Ortalama Fiyat, bin€ 19,1 20,7 19,8 21,1 20,0 2161 17,5 19,71 4,1% 12,9%
FROTO Geyreksel FAVOK - FROTO Geyreksel Ciro ort.
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FROTO

Finansal Sonuglar;

100.696 FROTO 12A22 Net Kar Koprusii, Milyon TL

1.302 21 883 2.876 18.614
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8.801 23364 2022 -3.670
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FROTO

Temel Finansal Oranlar;
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1,58
1,41

2022/12 2021/12 2020/12 2019/12 2018/12

KALDIRAC ORANI

76,3%

2022/12 2021/12 2020/12 2019/12 2018/12

FAVOK BUYUMESI
138,1%

87,7%

2022/12 2021/12 2020/12 2019/12 2018/12

BRUT KAR BUYUMESI
142,3%

2022/12 2021/12 2020/12 2019/12 2018/12

AKTIF KARLILIK

()
19,4% 20,6% 17,2%

r- 11,9% 12,8%

2022/12 2021/12 2020/12 2019/12 2018/12

BMD Arastirma
6 Nisan 2023

4718

BMD Arastirma
BMDArastirma@bmd.com.tr

= Alacak Giin Siiresi (Giin) ® Stok G.S. (Giin) & Ticari Borg G.S. (Giin)
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FROTO Yabanci Para:
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FROTO

FROTO Satis Rakamlari Kirilim.

BMD Arastirma

BMDArastirma@bmd.com.tr

FROTO Uretim & Satis Miktari Degisim
4C21 1G22 2G22 3C22 4G22 12A21 vlvyl 4C22/4G21|2A22/12A21

Transit (Golciik Fabr.) 38.279 38.542 37.102 35.419 30.626 35.403| 127.661 138.550 -8,1% 8,5%

Custom (Golclik Fabr.) 48.220 41.598 42.851 37.901 37.177 36.871| 162.090 154.800 -11,4% -4,5%
E Courier (Yenikdy Fabr.) 7.332 9.286 14.795 15.301 1885 20.929 45.533 64.160 125,4% 40,9%
E Ford Trucks (Eskisehir, Inénii Fabr.) 3.415 3.687 3.937 3.898 3.685 4.993 12.745 16.513 35,4% 29,6%
2D Puma(b) 0 0 0 0 38.851 34.389 0 73.240

Ecosport(5) 0 0 0 0 10.140 8.448 0 18.588

Toplam Uretim 97.246 93.113 98.685 92519 133.614 141.033| 348.029 465.851 51,5% 33.9%
SATIS L

Transit Custom 1.325 1.403 1.037 1.359 1.312 1.646 4.372 5.354 17,3% 22,5%

Transit 4.075 8.638 3.629 5.238 5.096 7.432 20.773 21.395 -14,0% 3,0%
= Transit Courier 5.233 6.022 6.438 8.974 8.859 15.132 28.541 39.403 151,3% 38,1%
= Ford Trucks (Kamyon) 1.466 2.666 1.740 1521 2.302 3.394 7.298 8.957 27,3% 22,7%
E Ranger. 346 287 106 195 223 432 1.430 956 50,5% -33,1%
a Yeni Transit Connect 9 38 84 133 24 131 354 372 244,7% 5,1%

Rakun 0 0 29 111 106 22 0 268 -100,0%

Binek araclar 1.539 2.500 2.016 1.713 2.023 2.453 10.322 8.205 -1,9% -20,5%

Toplam Yurt ici Satis 13.993 21.554 15.079 19.244 19.945 30.642 73.090 84.910 42,2% 16,2%

Transit Custom. 47.216 40.674 38.108 37.279 35.963 37.969| 157.967 149.319 -6,7% -5,5%
o> Transit. 34.131 30.412 28.283 30.739 27.014 30.032| 107.345 116.068 -1,2% 8,1%
E Transit Courier. 2.715 3.403 8.085 5.081 4.669 6.641 18.004 24.476 95,2% 35,9%
g Binek araglar. 0 9 0 6 50.177 43.180 27 93.363
> Ford Trucks (Kamyon). 1.594 1.754 1971 1.424 2.199 1.991 5.168 7.585 13,5% 46,8%

Toplam Yurt Dig1 Satig 85.656 76.252 76.447 74529 120.022 119.813| 288.511 390.811 57,1% 35,5%

Toplam Satiglar 99.649 97.806 91.526 93.773 139.967 150.455| 361.601 475.721 53,8% 31,6%
Uretim/Satig Orani 95,2% 93,7% 96,2% 97,9%

Kaynak: FROTO, BMD
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.. Kavnak: ODD

N

.
.

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

100%

80%

60%

40%

20%

B0

Bizim Menkul Degerler A.$




BMD Arastirma
BMDArastirma@bmd.com.tr

FROTO

FROTO Satis Rakamlari Kirilim.

Gelir Kinhmi 2022/12 SMM Kirilhmi

Hammadde ve malzeme
Yurt ici Satiglar

= Yurt Digi Satiglar »
= Malzeme dig1 genel
uretim giderleri

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, BMD

FROTO Kapasite Kullanim Oranlari

2021/12 2022/12

2021 yihinin tamaminda 348.029 adet
arac lreten Sirket 2022 yilinda ise
465.855 adet arag lretmistir. 450.000
adet kapasiteye sahip olan
FROTO’nun kapasite kullanim orani,
2021’de %76 olurken 2022 yilinda
%79’a yiikselmisgtir. %7 %7

Tasit Kredisi Faizi- Euro/TL- FROTO Arag Satisi Yillik % Degisim
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Otomobil Sektor Pazarr:

Bin TL

Otomobil Fiyatlari
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Otomobil Fiyatlarindaki Degisim (2006-2022)
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Otomobil Sektdér Pazarr:
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Sektor Carpanlari:

BIiST100 Endeksinde islem géren

benzer sirketlerin gcarpan
degerlerini baz  aldigimizda
FROTO, sektor ortalamasinin

iistiinde FD/IFAVOK carpaniyla
islem gériiyor.

FROTO, se_ktb'r ortalamasinin
altinda FD/CIRO c¢arpaniyla islem
goriiyor.

FROTO, sektéor ortalamasina

paralel Fiyat/Kazang¢ c¢arpaniyla
islem gériiyor. F/K carpani

medyani hesaplamasinda
KARSN, F/K c¢arpan degeri
anlamli olmadigi igin

hesaplamaya dahil edilmemistir.

FROTO, sektor ortalamasinin
lizerinde PD/DD carpaniyla igslem
goriiyor.

2022/12
tarihi

(Carpan degerleri
dénemi ve 05.04.2023
itibariyla hesaplanmigtir.)

BMD Arastirma
6 Nisan 2023
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¥
L &
1,44 1,38
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BMD Arastirma

BMDArastirma@bmd.com.tr

Otomotiv Sektdrii 05.04.23 Tarihli FD/FAVOK Degerleri

23,6
21,9

Otomotiv Sektorii 05.04.23 Tarihli FD/Ciro Degerleri

3,52
3,05

- = Medyan 10,22

= = Medyan 1,44

Otomotiv Sektorii 05.04.23 Tarihli Fiyat/Kazang Degerleri

20,61

18,95

= == Medyan 11,41

8,74
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¥ O

L <

Kaynak: BMD & Finnet

10/18

Otomotiv Sektorii 05.04.23 Tarihli PD/DD Degerleri

11,17

= = Medyan 6,08
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FROTO

FROTO Carpanlari:

FDIFAVOK SondG FIK Son4G
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Sektor Carpanlari Gelisimi:

PD/ DD 31122019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022  5.04.2023 FDFAVOK  31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022  5.04.2023
DOAS 1,7 2.8 22 37 25 DOAS 65 49 39 51 34
TOASO 31 38 6.6 73 87 TOASO 59 6.4 72 70 8.4
FROTO 53 6.3 8,2 8,6 9.8 FROTO 8.3 8.4 9,3 10,7 12,0
OTKAR 6,0 76 57 118 11,2 OTKAR 10,2 13,4 11,2 24,7 236
TTRAK 39 6.8 58 97 8,0 TTRAK 97 8,7 6,6 10,1 82
FIK 31122019 31.12.2020 31.12.2021 31122022  5.04.2023 g'z/t’:z;r 31122019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 5.04.2023
DOAS 27,6 6,1 41 55 37 DOAS 0,39 043 0,38 0,86 0,57
TOASO 9,1 95 115 97 11,6 TOASO 0,77 0,82 1,40 1,20 1,44
FROTO 12,7 10,5 9,5 9,9 113 FROTO 0,71 0,89 1,24 1,23 1,38
OTKAR 10,9 12,4 82 20,1 19,0 OTKAR 1,81 3,09 2,27 3,20 3,05
TTRAK 26,4 126 9,0 11,9 97 TTRAK 0,95 1,47 0,99 157 1,28
HIREE 31122018 31122019 31122020 31122021 31.12.2022 Ozsermaye 415115 p01912 202012 202112 202212
Basina Kar Karlihg
DOAS 0,61 0,34 4,72 10,60 35,56 DOAS 10% 6% 59% 70% 98%
TOASO 2,66 2,96 357 6,56 17,12 TOASO 37% 37% 41% 64% 100%
FROTO 4,80 558 11,95 25,08 53,04 FROTO 44% 46% 72% 102% 118%
OTKAR 6,85 14,65 2576 43,40 51,63 OTKAR 49% 68% 75% 83% 69%
TTRAK 4,50 2,10 14,55 2477 55,67 TTRAK 34% 16% 70% 76% 104%
e 2018/12 2019/12 2020/12 2021/12 2022/12 FNet Kar 2018/12 2019/12 2020/12  2021/12 2022/12
Borg/FAVOK biiyiimesi
DOAS 3,96 3,01 1,06 0,16 -0,36 DOAS 0% 0% 0% 3% 2%
TOASO 1,20 0,45 0,81 0,63 -0,38 TOASO 171% 80% 47% 14% 7%
FROTO 1,09 0,90 -0,01 0,52 1,41 FROTO 80% 7% 9% 9% 10%
OTKAR 2,36 1,34 1,99 1,90 468 OTKAR 20% 10% 16% 12% 100%
TTRAK 2,73 1,74 0,56 0,25 -0,28 TTRAK 0% 0% 2% 13% 8%
Son 2Yil PD/DD Ortalama Degerleri
Degerlemede Kullanilan Sirketler
14,00
Ford Otosan ® Otokar
@Tark Traktor
12,00 [ © Ford Otosan
10,00
8,00
6,00 Anadolu Isuzu
Y 1]
4,00 Tofas Oto. Fab =
® o s Tumosan Motar ve
P Karsan Otomotives Traktar
2,00 Dogus Otomotiv
0,00
20,0 - R . . ..
Sektér Sirketleri FD/FAVOK Geligimi
18,0 |
16,0 |
14,0 -
12,1
12,0 -
10,0 -
7,7
8,0 -

6,2 7,9
60 - 44
4,0 - 54 52 3,2
2,0 -

o0 -

0 I I T - T T N P ~ SR, VR - SR, PR N, 1 I I I T T - T )
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FROTO

FROTO Carpanlari
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FROTO

Sektérel Performans (5 Nisan 2023 itibari ile);

Yil sonu kapanng fiyati

Yil sonu kapanns fiyati
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Halka Aciklik Orami

Y1l sonu kapan

1.010 -
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BMD Arastirma

BMDArastirma@bmd.com.tr
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FROTO

FROTO Performans;

FROTO Kapanis Fiyat: & Giinliikiglem Hacmi, TL
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Faiz, CDS, Euro, BIST100 ve FROTO Fiyat Gelisimi, 20.05.2019=%100
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FROTO — — — BisT100 — — — Euro/TL

Dalgalr seyreden temettii verimi 2021 yilinda %8,1 olurken 2022 yilinda dagrtilan temettii ile %7,9 hesaplanmaktadr.

7.4% 7,3% 8,1% 7,9%

5,7%

4,0%
2,7%

3.576

5.000
300 175 400 663 790 1.204 1.284 1.095
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Temettl, mTL —Temettl Verimi
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Hisse Basi Temetti (Briit) 1,65 0,86 0,50 1,14 1,89 2,25
Hisse Basli Temetti (Net) 1,52 0,73 0,43] 0,97 1,61 1,91
Hisse fiyati 10,35 12,23 15,52 20,08 21,70 36,46
Temettii Verimi (Net) 10,099 3,49 2,0%9 3,0% 5,3% 6,79
Temettii Agiklama Tarihi 26.09.2012 27.02.2013 8.10.2014 18.09.2015 18.10.2016 27.10.2017
Temettii Taksit Sayisi 2 1 1 2 2 2
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Hisse Basi Temettii (Briit) 3,43 3,66 3,12 10,19 18,70 14,25
Hisse Basl Temettii (Net) 2,92 3,11 2,65 8,66 16,83 12,83
Hisse fiyati 48,21 48,01 64,31 151,28 352,34 479,23
Temettii Verimi (Net) 5,2% 6,7% 4,2% 7, 7% 7,5% 2,6%
Temettii Agciklama Tarihi 17.10.2018 14.10.2019 18.02.2020 18.10.2021 20.10.2022 13.02.2023|
Temettli Taksit Sayisi 2| 2| 1 2 2| 1
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FROTO

Temel Rasyolar:

2022/12 2021/12 2020/12 Referans
Cari Oran 1,19 1,58 1,41 1,0-1,5
Likidite Orani 0,89 1,33 1,21 0,8-1,0
Alacak Giin Siiresi (Giin) 55 59 42 Sektor
Stok Giin Siiresi (Giin) 34 32 21 Sektor
Ticari Borg Giin Siiresi (Giin) 74 69 65 Sektor
Etkinlik Siiresi (Giin) 15 21 -2 Sektor
isletme Sermayesi (TL) 9.559 5.297 455 Sektor
isletme Sermayesi/Net Satiglar 5,6% 7,5% 0,9% Sektor

2022/12 2021/12 2020/12 Referans
Toplam Borglar/Toplam Aktifler 77,7% 76,3% 71,1% Sektor
Kisa Vad. Fin. Borg/Ozkaynak 61,8% 81,4% 55,8% <100%
FAVOK/Finansal Giderler 5,6 13,2 7,6 >3
Net Borg/FAVOK 1.4 0,5 0,0 <4
Net Borg/Ozkaynak 1,3 0,5 0,0 Sektor
Net Borg/Piyasa Degeri 0,5 04 0,0 Sektor

2022/12 2021/12 2020/12 Referans
Briit Marj 13,9% 15,7% 12,5% Sektor
Esas Faliyet Marji 10,4% 11,8% 8,8% Sektor
FAVOK Mariji 11,5% 13,3% 10,7% Sektor
Net Kar Marji 10,8% 12,4% 8,5% Sektor
Aktif Karhlik 19,4% 20,6% 17,2% Sektor
Faiz Gid./Net Satig 2,0% 1,0% 1,4% <%3

2022/12 2021/12 2020/12 Referans
Briit Marj 15,4% 20,6% 13,3% Sektor
FAVOK Marj 12,7% 17,1% 11,1% Sektor
Net Kar Marji 13,6% 16,1% 9,2% Sektor
Satig Biiylimesi 139,5% 21,4% Sektor
FAVOK Bilyiimesi 77,9% 87,7% Sektér
Net Kar Biiyiimesi 102,7% 112,2% Sektor
Brit Kar Bilyiimesi 78,7% 88,3% Sektor

2022/12 2021/12 2020/12 Referans
EVA-mTL 10.404 5.370 2.862 >0
ROIC (Yatirimin Getirisi) 48,0% 64,4% 71,9% >AOSM
CRR 17,3% 14,7% 9,8% Sektor

2022/12 2021/12 2020/12 Referans
Aktif / Ozkaynak 4,49 4,22 3,46
Net Satig/ Aktif 178,9% 166,2% 203,1%
Net Kar / Satig 10,8% 12,4% 8,5%

87,0% 86,7% 59,6% 18,6%
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FROTO

FROTO istirakler & Bagl Ortakliklar

—_————

-

Kog Fiat Kredi, Ford Trucks ihrag pazar QQ % Otokar Otomotiv Sanayi AS, Ticari Arag ve
yapilanmalarinin merkezi olarak yonetilmesi ?o Savunma Sanayine Yonelik Aragimalat ve Satisi
amaciyla faaliyet géstermektedir. °\° (4 faaliyetlerini yUrtitmektedir.
-,
-~ s
2/ N\,
710 N
/
1 \
1
| ]
I
\\ Y}
N U
N R4
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Semm="

Gembox Teknoloji Girisimleri A, Arastirma,

gelistirme, danigmanlik, miihendislik ve kulugka Ford Otosan Netherlands BV, Ford Trucks ihrag
faaliyetleri, bu alanlarda kurulmus sirketlere ve pazar yapilanmalarinin merkezi olarak yonetilmesi
yurutulen girisimlere yatirim yapilmasiamaciyla amaciyla faaliyet gostermektedir.

faaliyet gostermektedir.
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FROTO

BMD Arastirma
BMDArastirma@bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S
Arastirma Boliimii
Email : arastirma@bizimmenkul.com.tr
Telefon : 0216-547-13-52

Endekse Gore Getiri Tanimlamalan

Endeksin Uzerinde Getiri Hisse Senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100* Endeksinin getirisinin {izerinde olmasi beklenmektedir.
Endekse Paralel Getiri Hisse Senedinin 6niimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100* Endeksinin getirisine yakin olmasi beklenmektedir.
Endeksin Altinda Getiri Hisse Senedinin éniimiizdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100* Endeksinin getirisinin altinda olmasi beklenmektedir.

* BIST100 icin éniimiizdeki 12 aylik getiri beklentimiz mevcut finansal kosullarda %21 seviyesindedir.
Onemli Uyar

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile BMD’nin guvenilir oldugunu
disindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizidi ve/veya
eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla
tim BMD mudsterilerine eszamanl olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumu daha énce hazirladi§i ya da daha sonra hazirlayacadi raporlarda bu
raporda sunulan gorus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir.
Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da
farkli varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goérislerle gelisen diger BMD Arastirma
Bolimi raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay
senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi
gecen sirketlerle BMD ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar ¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina dagitiimak lGzere hazirlanmamistir
ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve gogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan
yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat degerlemeleri de dahil olmak {izere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘niin
izni olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve gerekli yatirim
profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli oldugunu distindigiinde dizenli olarak yatinnm tavsiyelerini
glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin
veya finansal yatirrm enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol edilen
herhangi bir sirket tarafindan gonderilmis bir teklif ya da &éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir
enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve
yayinlanmig izahname ve sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢alisani bu raporun icerigindeki géris ve tavsiyelere
uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.
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