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Hacim, milyar TL (Sa§ Eksen) m BiST100

120 By Hafta Ne Oldu...

=
) 100 Geride biraktigimiz haftada yurt iginde TCMB’nin yayinladigi yilin ikinci
E s, [Enflasyon Raporu én plana c¢ikarken yurt disinda ise Euro Bblgesi ve
h Ingiltere’de enflasyon verileri takip edildi. Uluslararasi kredi derecelendirme
y 60 kurulusu Moody's’in gegtigimiz hafta Cuma gecesi acgikladigi ABD kredi
= ; notunun yani sira ABD Baskani Trump'in vergi indirimi tasarisina iligskin
ﬁ 49 gelismeler piyasalarin odak noktasindayadi.
= 2% Euro Bélgesi’nde tiiketici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %0,6 artarken Mart
C o ayinda %2,2 olan yillik enflasyon, Nisan ayinda da degismeyerek %2,2 oldu.
- W 0 e S W ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Nisan ayinda ayhk %1,2 artti. Mart ayinda
&) 2° ”» s » %2,6 olan yillik enflasyon ise Nisan ayinda %3,5’e ¢ikarak Ocak 2024'ten bu
yana en yliksek seviyeye yiikseldi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
. Moody's, artan borg¢ ve faizleri gerekge gbéstererek ABD'nin kredi notunu
BIST Verileri 23.05.2025  Aaa’dan Aat'e diigiiriirken not gériiniimiinii de "negatif"ten "duragan”a cekti.
- BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 223,1  Acgiklamada, not indiriminin, 10 yildan uzun siiredir kamu borcu ve faiz 6deme
@® BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.654,5 oranlarinin benzer derecelendirmeye sahip (ilkelere kiyasla 6nemli 6lgiide
= BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 0.8 yuks_ef( s_eyly_elere c¢tkmasini yafls.lttlgl _aktan_l_dl:. ABD §?§k.afn Ponald Trump,
8_ . . vergi indirimi tasarisini ABD tarihindeki en biiyiik vergi indirimi tasarisi olarak
© Elﬂ'ﬂoﬁlimjaﬁm'_(ﬂlﬂrﬂ')_ —— _3ﬁ9.| nitelendirirken, bu tasarinin gegmemesi durumunda Amerikalilarin ciddi bir
o e F/K Cari 12.90| vergi artisiyla karsi karsiya kalacagini savundu. Persembe giinii ABD
=€ |Yabanci Payi % 35,0 Temsilciler Meclisi, yil sonu vergi artisini énleyecek ancak ABD’nin bor¢
b = yiikiinii artiracak vergi tasarisini kabul etti. Tasari, ABD’nin bor¢ tavaninin 4
() trilyon dolar artirnimasini, Trump’in ilk dénemindeki vergi indirimlerinin
-E‘ — uzatiilmasini ve yeni vergi indirimlerini iceriyor. Kiiresel piyasalarda hafta
) Endeksler Kapanig Giinlik Haftalik YBB Yillik genelinde karisik bir seyir izlendi.
Q. BIST 10.268,2 -1,31% -3,27%  -4,5% -14,0%
BIST100 0.356,0 -126% -323% -48% -142% TCMB Bagskani Fatih Karahan, yilin ikinci Enflasyon Raporu sunumunda, 2025
BIST30 ($) 264,0 -1,63% -3,90% -135% -282% YyIl sonu enflasyon tahminini %24'te, tahmin araligini da artan belirsizlikten
BIST100 ($) 240,6 -1,58% -3,86% -13,8% -284% dolayr %19-29 seviyesinde koruduklarini ifade etti. 2026 yili enflasyon tahmini
BISTMali 11.216,8 -1,44% -2,12% -4.6% -105% %12 ve 2027 tahmini %8’de sabit birakildi. Karahan, "Para politikasindaki siki

BISTSinai  12.351,3 -1,01% -3,48% -54% -18,6% durusumuzu, enflasyonda kalici diigiis ve fiyat istikrari saglanana kadar
BISTBanka 12.437,1 -1,97% -0,70% -14,6% -19,2% kararlilikla siirdiirecegiz. Politika faizini, 6ngdrdiigiimiiz dezenflasyon
siirecinin gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirliyoruz. Bu siiregte
enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimi ve enflasyon beklentilerini g6z
oniinde bulunduruyoruz. Politika faizine iliskin atilacak adimlari enflasyon

Borsalar Kapanis ~ Giinliik YBB 365Gin goriiniimii odakli, ihtiyatl ve toplanti bazl bir yaklagimla aliyoruz. Enflasyonda
ABD-DJ IND. 41514 -0.8% -24%  63% belirgin ve kalici bir bozulma &éngérmemiz durumunda, para politikasi
ABD-S&P 500 5.786  -1,0% 1.6%  98% durugumuzu sikilastirmak igin her zaman hazinz." agiklamasinda bulundu.
ﬁ:{;:?g:f ;2223 1222 12222 ;é;gj; Haftaya yatay baslayan ve hafta genelinde saticili bir seyir izleyen BIST100
ingmerye-FTSE 100 8:714 _0'3% 6’ 6% 4‘5% Endeksi, %3,23 kayipla 9.356,04 puandan haftayr tamamladi. Dolar/TL hafta
E———— s _1:7% 4:7% -415% icinde 38,66-39,11 araliginda sakin bir seyir izlerken 43,41°li seviyelerden
Rusya-RTSI 1006  -06%  227% -8gv haftaya baglayan Euro/TL 44,40 seviyesini gérdii.
JB;ZZ':]‘;‘Z_?\‘?Q’:;P;;S l:;gz :g'gzz 1;1;:2 1241;2 Yurt disi yerlesik yatinmcilar, 9-16 Mayis haftasinda reel olarak (fiyat ve kur
Gin-SHANGHAI B v _019% _011% 610% etkisinden arindiriimig) 245,2 milyon dolar hisse senedi alimi, 1.875,6 milyon
G.Kore KOSPI 2592 -01% sow -4y dolar Deviet I¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) alimi ve 10,9 milyon dolar
TN — 81.721 1.0% 45% 101% Ozel Sektér Tahvil satisi gerceklestirdi. Ayni haftada yurt icinde yerlesik
BIST100 9356  -1,3% -48% -142% gercek kigilerin déviz mevduati 2.024 milyon dolar azalarak 116.754 milyon
BIST BANKA 12.437 20%  -146% -192% dolara gerilerken, tiizel kisilerin doéviz mevduati 505 milyon dolar artarak
BIST SINAI 12.351  -1,0% -54% -186% 74.854 milyon dolara yiikseldi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 794
RapanslcegedenicumalolnijesstifB.00btbarlicElny s ir milyon dolar azalarak 15.454 milyon dolar (596 milyar TL) olarak gergeklegti.

Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 300 sinirinin altinda kalmaya
Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Ginlik  Haftalik YBB devam etti.
MDolar/TC 39,0306 03%  09%  10,4%!
Euro/TL 44,2783 05%  21%  20,8% .

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
LR —— LIl 80 2 221 TCMB, 2025 yilinin K ik toplantisinda politika faizini 250'ser baz puan indirerek %42,50
Altin ($/ons) 3359’6 2’0% 4’9% 28'1% seviyesine gekti. TCMB, 17 Nisan tarihli toplantisinda politika faizini 350 baz puan artirarak

' ' ' ' %46,00 seviyesine ylkseltti.

Altin (TL/gram) 4.216,1 23%  54%  41,3% , Y y
Giimiis ($/ons) 33,3 06%  1,9% 151% Nisan ayinda %3,00 artan TUFE’nin Mayis 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilan anketine
Giimis (TL/gram) 41,8 0.9%  28%  27.0% gdre; Mayis ayinda %2,36, Haziran ayinda %1,77, 2025 yili sonunda %30,35 ve 2026 yil
Brent Petrol ($/varil) 64,7 03%  01% -131%  sonunda %20,55 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda 43,70
VIX ‘ 225 111%  263%  297% ye 12 ay sonrasinda ise 46,62 olmasi dngdriilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 19,2
IRO'_E”_E”_de_kS'_ _____ 993 _ _06% _ -18% _-85% milyar dolar, 2026 yilinda ise 24,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
Gosterge Tahvil 45,11% QeSS 00%  11.2%!  piviimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %2,9 ve %3,7 olacagi éngdrilmektedir. TCMB haftalik
TR 10yl Tahvil 33,36% 0.9% 1.9%  14.9% repo faizinin cari ay sonunda %46,00, 3 ay sonrasinda %42,96 ve 12 ay sonrasinda ise
ABD 10y Tahvil Faizi  _ __452% _-07% _ _19% _ -13% 0430,08 olmasi beklenmektedir.

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Haf. Hacim Haf. Degigim YBB Pazartesi
g (Milyar TL) Yurt igi piyasalar “19 Mayis Atatiirk’ii Anma Genglik ve Spor Bayrami” nedeniyle kapali idi.
- 0, - 0,
3= THYAO 34,12 4’50/0 0’40/0 Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, artan borg ve faizleri gerekce gostererek
= YKBNK 26,02 -1,0% 13,7%  ABD'nin kredi notunu Aaa'dan Aat'e distiriirken not gdriinimini de "negatif'ten "duragan"a
(aaJll AKBNK 22,89 -0,1% -18,2%  cekti. Agiklamada, not indiriminin, 10 yildan uzun siiredir kamu borcu ve faiz édeme oranlarinin
o ISCTR 16,28 0,3% -17,6%  benzer derecelendirmeye sahip Ulkelere kiyasla dnemli 6lgude yliksek seviyelere gikmasini
— ASELS 14,03 -1,7% 87,9% Yansitigi aktarildi. ABD yénetimleri ve Kongre'nin, biylk yillik mali agiklar ve artan faiz
[ KCHOL 13,30 7.2% -13,5% mall(ilyetlet('ji eglcllamml 't'TrSiT(? gelvirecek 6r:|em||§: if‘ﬁrin'de anla|§mhaya varelxmgdlglna ilg(?re(; edilen
= EREGL 10.41 51% 35% agiklamada, "Gorigtimekte olan mevcut mali tekli e'l"ln zorunlu harcamalarda ve agiklarda uzun
(111 TG o T N vadeli 6nemli azalmalar saglayacagina inanmiyoruz." degerlendirmesinde bulunuldu.
I BIMAS 874 3 5% 10.9% Euro Bolgesi’'nde tuketici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %0,6 artarken Mart ayinda %2,2 olan
' 970 =227 yillik enflasyon, Nisan ayinda da degismeyerek %2,2 oldu.
GARAN 7,96 -2,2% -7,6% Sal
Kaynak: Forex
= TUIK verilerine goére tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE), Mart'ta aylik %1,80 ve yilik
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER %29,73 artti. Yurtdigi Uretici fiyat endeksi (YD-UFE), Nisan’da aylik %4,41, yillik %22,92 artti.
E KUYAS o DERHL 4, TUIK ve TCMB isbirligi ile agiklanan veriye gére tiiketici giiven endeksi, Nisan ayinda 83,9 iken
- BALSU ' BIGEN o o k Mayis ayinda aylik %1,1 artarak 84,8 oldu.
33,7% ,0%
8- TCMB tarafindan yayimlanan verilere gére konut fiyat endeksi (KFE), Mart ayinda aylik %1,5
SANFM 2% .
© ADESE 28,6% TERA :lz// artarken, yillik %32,9 artarak 176,4 oldu. KFE, ayni ddnemde reel olarak %3,6 azald!.
KLRHO 28,2% 3%
o Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Katar Ekonomi Forumunda, “Ekonomi programi
LRSHO 28,0% TUREX |  181% . - AR i -
& - patikasinda gidiyor ve etkisini gosteriyor. Enflasyon halen ylUksek ama son 40 ayin en disuk
o) TMSN [l EDIP SRy seviyesini gordi. Son iki haftada doviz rezervlerinde yeniden toparlanma goriildii. Aslinda
() ESEN geaig TNZTP |idia% yatinnmcilar geri déndii. CDS, 90 baz puanin (izerinde diiglis gbsterdi. Son birkag haftaya
.E SMRVA | 21,6% OBAMS | 13,4% baktigimizda, yatinmci algisinda da bir toparlanma var. Bunun da finansal piyasa kosullarina
Q TEKTU | 20,5% SONME | 13,3% yansidigini  gorlyorsunuz.” agiklamasinda bulundu. Simsek, programin sicak paraya
o DITAS | 18,9% CATES | 13,0% dayanmadiginin altini gizerken dogrudan yabanci yatirmlarin son 12 ayda artis gosterdigini,
e KROMA EEED kiresel piyasalar sakinlestiginde Turkiye’nin dogrudan yabanci yatinmci girisleri igin hala en
MASM : VESBE 12'4/ buyiik aday olmaya devam ettigini ifade etti.
16,6% 4%
e i EuroL R ABD Bagkani Donald Trump, vergi indirimi tasarisini ABD tarihindeki en buyuk vergi indirimi
— ' = tasarisi olarak nitelendirirken, bu tasarinin gegmemesi durumunda Amerikalilarin ciddi bir vergi
INFO' |aEe BREGL| artistyla karsi karsiya kalacagini savundu. Séz konusu tasarida, eyalet ve yerel vergi
YAYLA | 14.2% USAK IR indirimlerinin artirimasi, bahsis ve fazla mesai gelirlerinden alinan vergilerin kaldiriimasi ve
HATEK | 14,0% BRKO | 10,6% 2017'de yurirlige giren vergi indirimlerinin siiresinin uzatilmasi 6ngoéruliyor.
DENGE | 12,9% BFREN | 10.4% San Francisco Fed Bagkani Mary Daly dizenlenen bir etkinlikte, politkada bekle ve gor
OYAYO | 12,9% AVHOL | 10,2% yaklagiminin benimsenmesi gerektigini belirterek "Fed merkezi bir konumda kalmali ve daha
SNKRN | 12,3% FROTO | 10,2% sonra gevik bir sekilde hareket etmeye hazir olmali, ancak yeterli bilgiye sahip olmadigimiz igin
SKYMD | 12.3% TOASO | 10,1% ihtiyacimiz olmadiginda aniden veya hizli bir sekilde degil" agiklamasinda bulundu.
Morgan Stanley, ticaret tarifelerinin neden oldugu sokun birgok ekonomiyi etkilemesiyle birlikte,
YBB YUKSELENLER DUSENLER kiresel buyimenin 2024'te %3,5'ten 2025'te %2,5’e dlisecegini tahmin ediyor.
Almanya’da Uretici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %0,6 ve yillik %0,9 azaldi.
SMRVA 521% BJKAS 61% Cin Merkez Bankasi (PBOC), 1 yillik kredi ana faiz oranini (LPR) %3,1’den %3,0’a, 5 yillik
DAGHL 491% ICUGS 56% LPR'yi ise %3,6'dan %3,5’e ¢ekerek 7 ay sonra ilk kez gésterge kredi faiz oranlarini digirda.
DERHL 419% RAYSG 55% Garsamba
. . ABD’de mortgage basvurulari 16 Mayis ile sona eren haftada 6nceki haftaya kiyasla %5,1
TERA 315% YAPRK A% diistii. 30 yillik mortgage faiz orani ise % 6,86'dan %6,92'ye yiikseldi.
PEHOL Wi HIEE e ingiltere’de tiketici fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %1,2 artti. Mart ayinda %2,6 olan yillik
SNKRN 244% YGYO 48% gnflasyon ise Nisan ayinda %3,5'e gikarak Ocak 2024'ten bu yana en yiiksek seviyeye ylkseldi.
Gzl (2006 SANEM T Ingiltere'de perakende fiyat endeksi, Nisan ayinda aylik %1,7 ve yillik %4,5 artti.
0 0
Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskan Yardimcisi Gita Gopinath, ABD'yi ticari belirsizligin hala
KUYAS |191% TKNSA 5 yiuksek olmasi ve mali agigin ¢ok fazla olmasi nedeniyle uyardi. Gopinath, ABD’nin borg
ESEN | 165% VESTL 46% yUkUnln sirekli arttigini ve mali politikanin zamanla bunu azaltmayi hedeflemesi gerektigini
RALYH | 155% DZGYO 1% soyledi.
. - Avrupa Merkez Bankasi (AMB), Nisan ayinda agiklanan tarifelerden sonra yatirimcilarin dolar
HATEK s Lalifai kil ve ABD tahvilleri gibi guvenli limanlardan aligilmadik sekilde uzaklastiini bunun da rejim
PASEU | 154% ODINE 43% degisikligine isaret edebilecegini belirtti. AMB'nin Finansal istikrar Raporu'nda kiiresel sermaye
CEMAS | 152% MEDTR 2% akiglarinda bunun daha yuk.sek ges;@lere neden olabilecegini bunun finans sisteminde genis
kapsamli sonuglara yol agabilecegini vurguladi.
PAPIL IS ERLY 2% Avrupa Merkez Bankasi Uyesi ve Bundesbank Bagkani Joachim Nagel, ABD'nin Avrupa'nin
EMKEL | 138% VESBE 40% bakis agisini daha iyi anladigini ve her iki tarafin da ticari gatismalarin kazanani olmadigini
BINBN | 135% SKYLP 39% kgbul "et'.[.IgInI ifade ederek. 'ABD ile ya§anqn .zarar verici Pl;lmruk tarifesi anlasmazligina yonelllf
bir ¢b6zim konusunda ilerleme kaydedildi ancak haléd asiimasi gereken engeller var
HEDEF | 133% RYSAS 38% agiklamasinda bulundu.
GENTS | 121% YKSLN 38% Avrupa Birligi (AB), savunma sektoriini guiglendirme hedefiyle 150 milyar euroluk krediyi igeren
LRSHO | 112% EUYO 8% Avrupa Glvenlik Eylemi "SAFE" isimli dlizenleme (izerinde resmen anlasti.
USAK | 108% SRVGY 38%
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. 5 . Persembe
Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL o , .
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 300 353.932 TCMB, 2025 yilinin ikinci Enflasyon Raporu’'nu yayimladi. TCMIOB Bz'a§kan| F?tlh Kavrahan,
Q D6viz Agigi Olan Sirket 287 -1.055.373 Enflasyon_ R_aporu sunumunda, 2025 y|! sonu enflasyon tahm|r?|n| %24 _te, tahmin araligini da
s ° g.:g artan belirsizlikten dolayr %19-29 seviyesinde koruduklarini ifade etti. 2026 yili enflasyon
=g Butin Sirketler 587 701441 tahmini %12 ve 2027 tahmini %8'de sabit birakildi. Son dénemde kiiresel ticarette artan
m korumaci egilimlerin, kuresel buylime gérinimu UGzerinde agagi yonlu riskleri artirdigini belirten
v Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar Karahan, bu nedenle tahminler olugtururken baz aldiklar dig talebe iligkin varsayimlari belirgin
- THYAO -165.988 | GARAN 38.866 sekilde asagi yonlu guncellediklerini ifade etti. Karahan, orta vadeli tahminlerini olustururken,
[1+] SASA -110.803 |[ENKAI 21.227 enflasyon goriiniminde belirgin ve kalici bir iyilesme sagdlanana kadar, para politikasindaki siki
q‘|= FROTO 73.782 | AKFIS 20.651 durusu surdireceklerini esas aldiklarini dile getirdi. Karahan, "Para politikasindaki siki
(14 PETKM -51.378 |HALKB 19.710 durusumuzu, enflasyonda kalici dustus ve fiyat istikrari saglanana kadar Kkararlilikla
I SISE -40.006 |BINHO 18.455 surdirecegiz. Politika faizini, ©6ngérdigimiz dezenflasyon sirecinin gerektirdigi sikihgi
ZOREN —32.690 SAHOL 15.716 saglayacak sekilde belirliyoruz. Bu suregte enflasyon gergeklesmelerini, ana egilimi ve
: ’ enflasyon beklentilerini géz oniinde bulunduruyoruz. Politika faizine iligkin atilacak adimlar
MOGAN -32.649 |DOHOL 13.869 enflasyon goérinimu odakli, ihtiyath ve toplanti bazli bir yaklagimla aliyoruz. Enflasyonda
PGSUS -29.707 [YKBNK 13.796 belirgin ve kalici bir bozulma 6ngérmemiz durumunda, para politikasi durusumuzu sikilastirmak
ARCLK -24.388 |ASELS 13.475  igin her zaman haziriz." dedi.
E VESTL -20.112 |[VAKBN 13.059 TCMB'nin acikladigr verilere gore brit rezervleri, 16 Mayis haftasinda 145,7 milyar dolar oldu.
. = Bir onceki hafta brit rezervlier 144,3 milyar dolar seviyesindeydi. Net rezervler 37,6 milyar
§ gg:g:gaynij:soelzl-lyar dolara ¢ikti. Swap hari¢ net rezervler ise 18,1 milyar dolardan 20,4 milyar
o Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get.  1cMBnin verilerine gére mevsimsel etkilerden arindirimamis kapasite kullanim orani (KKO),
i AYGAZ 127,00 GG - Mayis ayinda bir 6nceki aya goére 0,7 puan yikselisle %75 olarak gergeklesti. Mevsimsellikten
55 BIMAS 476,50 GE - anndinimig kapasite kullanim orani ise 0,5 puan artarak %75,1 oldu. Mevsimsellikten
(o] CIMSA 51,25 GG _arindinlmamis reel kesim gliven endeksi, Mayis ayinda aylik 1,8 puan azalarak 101,4 degerini
_Eﬁ EREGL 23,54 GG : aldll. Mgvsmselhkten grlndlrllmlg reel kesim glven endeksi ise aylik 2,2 puan azalisla 98,6
) PETKM 16.75 GG i sezv_lyesmde gerceklesti.
o TCELL 98.00 GG _ TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindiriimis gliven endeksi Mayis ayinda bir 6nceki
! aya gore; hizmet sektoriinde %0,9 artisla 110,5 degerini, perakende ticaret sektériinde %0,6
FROTO 86,90 GG ~ ylkseligle 111,2 degerini ve insaat sektoriinde %3,9 artarak 8,4 degerini ald!.
TRGYO 63,15 GG " ABD Temsilciler Meclisi, Bagkan Donald Trump’in imzalamis oldugu, yil sonu vergi artisini
TUPRS 128,60 GG ~ Onleyecek ancak ABD’nin borg yikiini artiracak vergi tasarisini kabul etti. Tasari, ABD’nin borg
THYAO 209NS GG - tavaninin 4 trilyon dolar artirlmasini, Trump'in ilk dénemindeki vergi indirimlerinin uzatiimasini
GG: Gozden Gegiriliyor ve yeni vergi indirimlerini iceriyor.
ABD'de ilk kez igsizlik maas! bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 17 Mayis ile biten haftada,
Anahtar Géstergeler onceki haftaya kiyasla 2 bin kisi azalarak ?27 bine g"er.illgdi. ABD’de imalat sektéri PMI, Mayis
TOFE - Nisan 2025 37 .86% a_ymc_ja aylik 2,1 puan artisla 52,3'e Q_!kn. H|_zmet sektoru ise PMI aylik 1,5 puan artisla 52,3’e ve
. - ' bilesik PMI 1,5 puan artarak 52,1’e yukseldi.
UFE - Nisan 2025 2250% = A manya'da imalat sektdri PMI, Mayis ayinda 48,8 ve hizmet sektdri PMI, 47,2 olarak
GSYH Biiyiime Hizi - 4G 3,00%

gerceklesti. Bilesik PMI da 48,6 oldu. Ingiltere’de imalat sektérii PMI, Mayis ayinda 45,1e
gerilerken hizmet sektéri PMI 50,2ye yukseldi. Bilesik PMI ise 49,4 oldu. Euro Bolgesi'nde
imalat sektori PMI, Mayis ayinda 48,4’e ve hizmet sektéri PMI 48,9'a geriledi. Bilesik PMI, 49,5

Yurt Disi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$
269, 245,2

173,6

I = .

102,0

-293,2

11.Nis 18.Nis 25.Nis 2.May 9.May 16.May
Yurt Digi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$

1.875,55
933,74
476,74
— T
IS -1.161,90
-2.804,51
11.Nis 18.Nis 25.Nis 2.May 9.May 16.May

degerini aldi.
Cuma

Kultir ve Turizm Bakanhg: verilerine gore, yabanci ziyaretgi sayisi Nisan ayinda yillik %8,01
artarak 3,9 milyon oldu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Turkiye Bankalar Birligi (TBB) toplantisinda,
“Uyguladigimiz ekonomik programin gegici yan etkilerini yénetmemiz gerekiyor. Yil sonu
enflasyonunun tahmin aralidi iginde gerceklesecegine samimi bir sekilde inaniyoruz.
Dezenflasyon programinin rayinda oldugunu ve kararli bir sekilde uygulanacaginin altini tekrar
gizmek isterim, reel sektor hesabini buna gére yapmali. %70 ihtimalle enflasyon bu sene, %24
orta nokta olmak uUzere bandin iginde olacak. Bunun gergeklesmesi icin de ne gerekiyorsa
yaplyoruz.” agiklamasinda bulundu.

Morgan Stanley’in yayinladigi raporda, “ABD dolarina yonelik yerel talebin azalmasi, net
rezervlerin artmaya baslamasi ve enflasyonun asagi yonli seyrini surdirmesi nedeniyle
TCMB'nin faizleri daha erken indirebilecegini diistinliyoruz. Mayis enflasyon verisinin iyi gelmesi
ve KGF paketinin sinirli boyutta kalmasi kosuluyla, ilk indirim beklentimizi Temmuz'dan
Haziran'a gekebiliriz” ifadeleri yer aldi.

ingiltere’de perakende satislar, Nisan ayinda aylik %1,2 ve yillik %5 artti. Piyasa beklentisi,
aylik %0,3’luk, yillik %4,5'lik artis yagamasi yoniindeydi.

Almanya ekonomisi 2025 yilinin ilk geyreginde bir énceki geyrege kiyasla %0,4 buyudu.

Haftanin son islem giiniine %0,15 dusisle baslamasinin ardindan 9.505,67 seviyesine yiikselen
BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen satiglarin etkisiyle diisiise gegerek %1,26 kayipla
9.356,04 puandan guni tamamladi. Kiiresel piyasalarda saticili bir seyir izleniyor. Tirkiye 2
yilhk tahvil faizi %45,11, 10 yilhk tahvil faizi %33,36 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,528
seviyelerinden iglem goriyor. Brent tipi petroliin varili 64,67 dolardan, altinin onsu 3.358,65
dolardan, grami ise 4.215,4 liradan alici buluyor.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



