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Endeksler Kapanig

BIST30 12.611,5
BIST100 11.372,3
BIST30 ($) 308,2
BIST100 ($) 277,9
BISTMali 15.126,5

BISTSinai 14.746,6
BISTBanka 16.609,2

Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Gin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100

BIST BANKA

BIST SINAI

Giinliik
0,59%
0,52%
0,39%
0,31%
0,75%
0,89%
1,30%

Kapanig
45.637
6.470
21.503
24.381
9.341
7.980
1.128
134.511
42.610
3.826
3.169
81.307
11.372
16.609
14.747

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir.
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453% 17,3% 16,1%
4,62% 15,7% 14,8%
3,98% 0,9% -4,4%
4,07% -0,4% -5,2%
4,80% 28,7% 36,8%
4,81% 13,0% 9,2%
4,79% 14,1% 20,9%
Giinliik YBB  365Giin
1,9% 7,3% 12,1%
1,6% 10,0%  16,1%
1,9% 11,4%  22,0%
0,4% 225%  31,8%
0,3% 143%  12,7%
0,5% 8,1% 6,1%
-0,4% 26,2%  18,4%
-0,1% 11,8% -0,5%
-0,7% 6,8%  14,0%
1,5% 14,1%  33,9%
0,9% 321%  17.3%
-0,9% 4,0% 0,5%
0,5% 157%  14,8%
1,3% 14,1%  20,9%
0,9% 13,0% 9,2%
Giinliik  Haftalik YBB
0,2% 0,4%  16,0%!
1,0% 0,8%  31,3%
1,0% 0,2% _13,3%,
1,1% 0,3%  -6,8%
1,2% 1,3%  28,7%
1,3% 1,6%  49,3%
2,3% 2,7%  351%
2,5% 3,1%  56,5%
0,1% 1,4%  -9,0%
-12,4% 2,0% -16,3%
0,9% 0,2% 9,9%

TR 10y1l Tahvil
ABD 10y Tahvil Faizi

39,77%
31,38%
4,26%

0,2%
-1,7%

-0,6%
0,2%
-0,7%
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Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.

18 - 22 Agustos 2025

Bu Hafta Ne Oldu...

Geride biraktigimiz hafta da yurt iginde issizlik orani yurt diginda ise Ingiltere
ve Euro Bélgesi enflasyon verileri takip edildi. Hafta boyunca ABD Baskani
Trump'in Rusya-Ukrayna savasinin sona ermesine ybénelik yaptigi gériigsmeler
o6n plana cikti.

ingiltere'de tiiketici fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylik %0,1 artti. Haziran
ayinda %3,6 olan yillik enflasyon, Temmuz ayinda %3,8'e yiikselerek Ocak
2024’ten bu yana en yliksek seviyeye ulasti. Euro Bélgesi'nde tiiketici fiyat
endeksi, Temmuz ayinda aylik bazda degismezken Haziran ayinda %2 olan
yillik enflasyon, Temmuz ayinda da %2 olarak gerceklesti.

ABD Bagskani Trump ile Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, 15 Agustos'ta
Alaska’da bir araya geldi. Yaklasik 3 saat siiren zirve sonrasinda diizenlenen
ortak basin toplantisinda Putin, Ukrayna sorununun ¢é6ziimlenmesi
isteniyorsa, gatismanin temel sebeplerinin ortadan kalkmasi gerektigini dile
getirdi. Putin, Rusya'nin endigelerinin dikkate alinmasi gerektigini belirtirken,
Ukrayna'nin giivenliginin saglanmasi konusunda Trump'a katildigini bildirdi.
Trump, ise bliylik ilerleme kaydettiklerini belirtti. Trump, Pazartesi giinii Beyaz
Saray'da Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy ve Avrupali liderlerle
goriistii. italya Basbakani Giorgia Meloni, Almanya Basbakani Friedrich Merz,
Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, ingiltere Basbakani Keir Starmer,
Finlandiya Cumhurbaskani Alexander Stubb ve NATO Genel Sekreteri Mark
Rutte de Beyaz Saray'da agirlanan liderler arasinda yer aldi. Trump, "Toplanti
sirasinda, ABD ile koordineli olarak cesitli Avrupa lilkeleri tarafindan
saglanacak Ukrayna icin giivenlik garantileri konusunu goriistiik. Herkes
Rusya/Ukrayna igin baris olasiligindan gok memnun." agiklamasinda bulundu.
Toplantilarin sonunda Putin'i telefonla aradigini belirten Trump, Putin ile
Zelenskiy arasinda yeri heniiz belirlenmemis bir toplanti i¢in hazirliklara
basladigini  belirtti. Almanya Basbakani Friedrich Merz de Putin ile
Zelenskiy'nin bir araya gelecegi zirvenin 2 hafta i¢inde yapilacagini ifade etti.

Tiirkiye'de 15 ve daha yukan yastaki kisilerde issiz sayisi, 2025 yilinin ikinci
ceyreginde bir énceki ceyrege gbére 106 bin kisi artarak 3 milyon 34 bin kigi
oldu. Igsizlik orani ise 0,3 puanlik artis ile %8,6 seviyesinde gergeklesti.
istihdam orani 0,2 puanlik azalis ile %48,9'e gerilerken isgiiciine katilima orani
ise degisim godstermeyerek %53,5 olarak gerceklesti. 15-24 yas grubunu
kapsayan gencg niifusta issizlik orani bir énceki geyrege gére 0,7 puanlik
artisla %15,9 oldu. Haftaya yilikselisle baslayan ve hafta genelinde alicili
seyrini siirdiirerek 11.398,27 ile rekor kiran BIST100 Endeksi, %4,62 kazangla
11.372,33 puandan haftayr tamamladi. 40,85'li seviyelerden haftaya baslayan
Dolar/TL, 41,00 sinirinin lizerine cikarken Euro/TL, 48,05 seviyesine kadar
yiikseldi.

Yurt disi yerlesik yatirnmcilar, 8-15 Agustos 2025 haftasinda reel olarak (fiyat
ve kur etkisinden arindiriimis) 125,1 milyon dolar hisse senedi alimi, 1.099,6
milyon dolar Devlet ic Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) alimi ve 9,7 milyon
dolar Ozel Sektor Tahvil satisi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt iginde yerlesik
gergek kisilerin dbéviz mevduati 1.053 milyon dolar azalarak 118.228 milyon
dolara ve tiizel kigilerin déviz mevduati 389 milyon dolar azalarak 76.024
milyon dolara geriledi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 498 milyon
dolar azalarak 10.834 milyon dolar (441 milyar TL) olarak gercgeklesti.
Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 300 sinirinin altinda kalmaya
devam etti.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine ¢ekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine yukseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit biraktl. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan indirerek %43’e dusurdu.

Temmuz ayinda %2,06 artan TUFE’nin Temmuz 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilari
anketine gore; Adustos ayinda %1,69, Eylil ayinda %1,97, 2025 yil sonunda %29,69 ve 2026
yil sonunda %20,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2025 sonunda
43,96 ve 12 ay sonrasinda ise 48,36 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
20,3 milyar dolar, 2026 yilinda ise 25,2 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2025 ve 2026’da sirasiyla %2,9 ve %3,7 olacagl 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2025 yil sonunda %35,57 ve 2026 yil sonunda ise %24,19 olmasi beklenmektedir.
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Haf. Hacim Haf. Degigim YBB Pazartesi
c (Milyar TL) Haftanin ilk islem giiniine %0,37 artisla baslayan ve seans iginde 10.850-10.943 araliginda
9 SASA 37,78 22,6% 17,4%  hareket eden BIST100 Endeksi, %0,54 kazangla 10.929,77 puandan giinii tamamladi.
E THYAO 37,05 2,0% 21,7%  Bankacilik Endeksi %0,79 deger kaybederken Sinai Endeks %1,28 deger kazandi. Turkiye 2
m TERA 31,69 6,9% 1.739,8% y|II|I§ tahyil faizi %40,00, 10 yillik tahvil faizi %3'1.,41 ve ABD 10 y|'II.|k tahvil faizi %4,307
v EREGL 27,58 6,3% 21,6% seV|yeIer|Qer }"1a.fta acihisini yapti. DoIar/TL 40,85'li ve Euro/TL 47,88'li seviyelerden haftaya
= ISCTR 19,56 51% 14,4% basladi. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 269,3 oldu.
[ KCHOL 18,59 4,6% 9.2% TCMB verilerine goére Ifonut fiyat end.eksi, Te(r)nmuz ayinda aylik %0,9 ve yillik %32,8 artarak
= ASELS 17.26 6.5% 150.3% 187,7 olarak gergekle?tl. Reel olarak ise yillik %0,5 .az.aldl. . ) . ' .
% YKBNK 16,68 5,0% 11,9% ABQ Baskani Trump |Ie“Rusy§ Devlet Bask?nl Vladlmn.' PUFII’] 15 Agustos'ta Algska da bir ara)fa
AKBNK 16.62 3.9% 10.1% geldi. Yakle.1§|'k'3 saat suren Z|rve('je Trumpa ABD lels!erl Bakani Marco Rubio ve Orta.Dogu
’ ' ’ Ozel Temsilcisi Steve Witkoff; Putin'e ise Rusya Digigleri Bakani Sergey Lavrov ve Kremlin Dig
PGSUS 15,98 1,1% 22,3%  politika Danismani Yuriy Usakov eslik etti. Ortak basin toplantisinda Putin, eger Ukrayna
Kaynak: Forex sorunu ¢ézimlenmesi isteniyorsa, ¢atismanin temel sebeplerinin ortadan kalkmasi gerektigini
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER dile getirdi. Putin, Rusya'nin endigelerinin dikkate alinmasi gerektigini belirtirken, Ukrayna'nin
guvenliginin saglanmasi konusunda Trump'a katildigini bildirdi. Trump, "Bugln gercekten blyuk
E NETAG 41,4% ESEN 40.9% ilerleme kaydettik. Bagkan Putin ile her zaman harika bir iliskim oldu. Birgok zorlu ve hatta iyi
- SEYKM 23.5% . - toplantilar yaptik" diye konustu. Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy, ABD Bagkani
8- ' ' Donald Trump ile telefonda goéristigini ve Rusya-Ukrayna Savasi'nin sona ermesi igin
& DIMEAS 2 RYSAS [ gereken konulari bugiin Washington'da kendisiyle bir araya gelerek ele alacaklarini belirtti.
c TURGG 324% PATEK I ABD Bagkani Donald Trump, Beyaz Saray'da Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenski ve
o GRNYO B TUREX e Avrupall liderlerle géristii. Italya Bagbakani Giorgia Meloni, Almanya Bagbakani Friedrich Merz,
:E METUR 28,9% EDATA | 12,9% Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, Ingiltere Basbakani Keir Starmer, Finlandiya
(o] LIDER 28,9% JANTS | 12,2% Cumhurbagkani Alexander Stubb ve NATO Genel Sekreteri Mark Rutte de Beyaz Saray'da
.E ECILC | 258% UFUK | 12,0% agirlanan liderler arasinda yer aldi. Trump, "Toplanti sirasinda, ABD ile koordineli olarak cesitli
@ BRKSN | 255% EFORC | 11.0% Avrupa Ulkeleri tarafindan saglanacak Ukrayna igin giivenlik garantileri konusunu goérustik.
o CANTE SR BEGYO I Herkes Rusya/Ukrayna i¢in barig olasiligindan ¢ok memnun." agiklamasinda bulundu.
' : Toplantilarin sonunda Putin'i telefonla aradigini belirten Trump, "Devlet Baskani Putin ile Devlet
PAGYO |edill ESCAR mlP* Baskan! Zelenski arasinda yeri heniiz belilenmemis bir toplanti igin hazirliklara basladim. Bu
DAGI | 22,7% IZFAS |/10,2% goriisme gergeklestikten sonra iki devlet baskani ve benim de katilacagim Ugli bir toplanti
SKBNK | 22,7% DIRIT | 9,8% yapacagiz." ifadesini kullandi. Almanya Basbakani Friedrich Merz, Ukrayna Devlet Baskani
SASA | 22,6% ARDYZ | 9,8% Zelenski ile Rusya Devlet Bagkani Putin'in bir araya gelecegi zirvenin 2 hafta iginde yapilacagini
ALKLC | 224% BIGCH | 9,3% bildirdi.
ISGSY | 221% SELEC | 9,3% Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard&Poor's (S&P), ABD'nin uzun vadeli kredi
RUZYE | 21.9% VKING | 8.79% notunun "AA+" ve kisa vadeli kredi notunun "A-1+" olarak teyit edildigini, uzun vadeli kredi
e HOROZ [B8% notuna iligkin gorinimin "duragan" olarak belirlendigini bildirdi. Aciklamada, duragan
' g6rinumdin, ABD ekonomisinin dayaniklihginin devam edecegi, guvenilir ve etkili para politikasi
ENSR e ERNERY e uygulamalarinin surdarilecegdi, net kamu borcundaki artigin temelini olusturan yuksek ancak
KERVN | 20,9% AVOD | 7,8% artmayan mali agiklarin devam edecegi ve borg tavaninin 5 trilyon dolar artirilacagi yoniindeki
beklentileri yansittigi aktarildi.
YBB YUKSELENLER DUSENLER Euro Bélgesi'nde ihracat, Haziran ayinda yillik %0,4 artarak 237,2 milyar euroya ve ithalat, %6,8
artarak 230,2 milyar euroya yukseldi. Boylece Euro Bdlgesi'nde dis ticaret dengesi 7 milyar euro
TERA 0 BiKas s3% | fazla verdi.
DAGHL 1 ATEKS 5% | Sah
SMRVA 894% YAPRK 51% TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kigilerde igsiz sayisi, 2025 ylllnln ikinci
ceyreginde bir énceki geyrege gore 106 bin kisi artarak 3 milyon 34 bin kisi oldu. Issizlik orani
ADESE | 738% RAYSG 49% ise 0,3 puanlik artis ile %8,6 seviyesinde gergeklesti. issizlik orani erkeklerde %7,0, kadinlarda
PEKGY | 674% SANEM 48% %11,6 olarak tahmin edildi. Istihdam orani 0,2 puanlik azalis ile %48,9'e gerilerken isgiiciine
katilma orani ise degisim gostermeyerek %53,5 olarak gergeklesti. 15-24 yas grubunu
TEHOL JSES VESIIL o kapsayan geng niifusta igsizlik orani bir 6nceki geyrege gore 0,7 puanlik artigla %15,9 oldu.
TEKTU e TUREX s ABD'de konut baslangiglar, Temmuz ayinda aylik %5,2 artarak 1 milyon 428 bin oldu. ingaat
EMKEL | 491% TSPOR 41% izni sayis| ise Temmuz'da aylik %2,8 azaligla 1 milyon 354 bine geriledi.
SNKRN | 417% MEDTR 40% ABD Bagkani Donald Trump, Rusya-Ukrayna Savasi'nda baris slrecine iligkin Ukrayna igin bir
—— YEG - tdr glivenligin saglanacagini ama bunun NATO olmayacagini belirtti.
ABD Ticaret Bakanligi, celik ve aliminyum ithalatina uygulanan %50 gumrik tarifelerinin
HEDEF | 328% VESBE 36% kapsamini 407 urun kategorisini kapsayacak sekilde genisletti. Bakanliktan yapilan agiklamaya
METUR | 318% BRKO 36% gore, celik veya aliminyum kullanilarak Uretilmis makineler, ekipmanlar, vingler, riizgar tirbin
pargalari, tasit parcalari ve mobilya iskeletleri gibi Grlinler, gelik ve aliiminyum tirev Urinleri
MMCAS gli?% et el listesine dahil edildi. Boylece, 407 Grin kategorisindeki celik ve aI[]minyYJm icerigine %50
GZNMI | 290% TKNSA 31% oranindaki glimrik vergisi uygulanacak. Celik ve aliminyum digindaki malzeme igerikleri ise
PASEU | 262% BANVT 3% mevcut diger tarifelere tabi olmaya devam edecek.
ABD Hazine Bakani Scott Bessent, dinyanin en buylUk iki ekonomisi arasindaki tarife
ESEN |1260% ICUGS 1% ateskesinin uzatiimasinin ardindan Cin ile mevcut ticaret durumunun oldukga iyi isledigini dile
MERCN | 254% NATEN 31% getirdi.
CRDFA | 246% ARDYZ 30%
GIPTA | 220% DYOBY 29%
GRTHO | 216% KONTR 28%
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L . . Carsamba
Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL . . o o
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 297 304.098 C_grphurbgskanl Recep Tay)_/_lp_ Erdogan, Rusya' Deylgt Baskani VIa@m}rPuFm ile bir telefon
Q L . . gorismesi gerceklestirdi. Gorismede Alaska zirvesinin sonugclari, ticari iliskiler basta olmak
e Doviz Agigl Olan Sirket 290 -1.232.905 = Lo S
= Biitiin Sirketl g7 928.808 Uzere Turkiye-Rusya ikili iligkileri ele alindl.
. utun Qirketier - .
= ABD Merkez Bankasr'nin (Fed), 29-30 Temmuz'da yapilan toplantisina iligkin tutanaklara gore
m . _ L yetkililer, daha yiksek enflasyon ve daha zayif istihdam konusundaki endiseleri dile getirdi
9 Doviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar ancak katilimcilarin cogunlugu, enflasyondaki yukari yoénli riski, daha biiyiik risk olarak
i THYAO -219.394 |GARAN 34.244  degerlendirdi. Tutanaklarda, yetkililerin ekonomik gériinimle ilgili belirsizligin yiiksek seviyede
E SASA -129.337 |AKFIS 24.178 kaldigina karar verdigi, ancak bazi yetkililerin maliye politikasi, go¢ politikasi veya glmriik
] FROTO -84.869 |HALKB 19.848 vergisi politikasiyla ilgili belirsizligin bir miktar azaldigini belirttigi aktarildi. Tutanaklarda
© PETKM -50.027 |[YKBNK 17.350 katilimcilar, tarifelerin etkisinin mal fiyatlar tGzerinde daha belirgin hale geldidini ancak genel
L ARCLK -45.589 |ENKAI 16.259 ekonomi ve enflasyon uzerindeki etkilerin goriulmedigini belirtti. Ayrica katilimcilar ylksek
ZOREN -32.946 |ASELS 14.327 tarifelerin enflasyon Uzerindeki etkilerinin byukliga ve kaliciigi konusunda daha fazla netlik
MOGAN 31.937 [TRGYO 12.942 olugmasinin zaman alacagini dile getirdi.
PGSUS -25.863 [DOHOL 12.677 ABD Baskani Donald Trump, ABD'deki giines ve riizgéar enerjisi projelerini onaylamayacagini
1IZMDC -22.661 |VAKBN 11.925  soyledi.
. AGHOL -21.574 |ENJSA 11.782 ABD Hazine Bakani Scott Bessent, yaptinm altindaki Rus petrolini satin aldiklari igin
(1] Hindistan’a yonelik ikincil tarifeleri artirmayi planladiklarini dile getirdi.
= .
8- y Model Portféy Tabl Ingiltere'de tlketici fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylk %0,1 artti. Haziran ayinda %3,6 olan
© yillik enflasyon, Temmuz ayinda %3,8'e yiikselerek Ocak 2024’ten bu yana en yiksek seviyeye
o Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.  ulasti.
N AYGAZ 171,70 GG - Euro Bolgesi'nde tlketici fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylik bazda degismedi. Haziran ayinda
:E BIMAS 523,50 CC - %2 olan yillik enflasyon, Temmuz ayinda da %2 olarak gergeklesti.
o CIMSA 49,34 GG - Cin Merkez Bankasi (PBOC), beklentilere paralel bir yillik kredi faiz oranini (LPR) %3'te ve beg
-E‘ EREGL 29 40 CE _yillik LPR'yi %3,5 seviyesinde sabit tuttu.
& PETKM 20,82 GG - Persembe
TCELL 97,85 GG - TUIK ve TCMB igbirligi ile yiiritilen tiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici
FROTO 114,50 GG - glven endeksi, Temmuz ayinda 83,5 iken Adustos ayinda %0,9 artarak 84,3 oldu.
TRGYO 73,10 GG - TCMB brit rezervleri, 15 Agustos haftasinda bir 6nceki haftaya goére 2,1 milyar dolar artigla
TUPRS 172,70 GG - 176,5 milyar dolara ¢ikarak tim zamanlarin en ylksek seviyesine ulasti. Net rezervler 67,6
THYAO 337.50 GG _ milyar dolardan 70 milyar dolara yukselirken swap hari¢ net rezervler de 49,6 milyar dolardan

GG: Géizden Gegiriliyor 52,1 milyar dolara yukseldi.

ABD'de ilk kez igsizlik maasi bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 16 Agustos ile biten haftada
235 bine glikarak piyasa beklentilerini asti. ABD'de ikinci el konut satiglari, Temmuz'da aylik %2

Anahtar Gostergeler artarak 4,01 milyona yukseldi.

TUFE - Temmuz 2025 33,52%  ABD'de imalat sanayi PMI, Adustos ayinda bir énceki aya kiyasla 3,5 puan artarak 53,3 ile

UFE - Temmuz 2025 24,19%  Mayis 2022'den beri en yilksek seviyeye c¢ikti. Hizmet sektorii PMI ise aylik 0,3 puan azalarak

GSYH Biiyiime Hizi - 1G 1,09% 55,4'e geriledi. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI, aylik 0,3 puan artarak 55,4
oldu.

. . ; PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. Almanya'da imalat sektéri PMI, Agustos ayinda
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$ 49,9, hizmet sektdri PMI 50,1 ve bilesik PMI 50,9 olarak gerceklesti. ingiltere'de imalat PMI,
47,3, hizmet sektéru PMI, 53,6 ve bilesik PMI 53 degerini aldi. Euro Bdlgesi'nde imalat sektoru

T PMI, aylik 0,7 puan yukselerek 50,5’e ¢ikarak Haziran 2022’den bu en yiksek seviyesine ulasti.
: 205,2

Hizmet sektéri PMI, 50,7 ve bilesik PMI 51,1 oldu. PMI verilerinin 50 ve Uzerinde degerler
1783 almasi sektdérde genigsleme, 50'nin altinda kalmasi ise daralmaya isaret ediyor.
1355 Rusya Disigleri Bakani Sergei Lavrov, Putin'in Zelenskiy'le gérismeye hazir oldugunu dile
g2 getirdi. Kiev'in Avrupall miittefiklerinin, odagi Rusya'nin savasin temel nedenleri olarak
adlandirdigi meseleleri ¢ézmekten uzaklastirmaya calistiklarini 6ne suren Lavrov, ayrica
VI Rusya'nin, Avrupa'da Ukrayna i¢in glvenlik garantilerine iligkin tartismalarin Moskova'nin katkisi
I olmadan vyiiriitilmesine iliskin endigelerini yineledi. Lavrov, Rusya'nin 2022'de Istanbul'da

Ukrayna ile yaptigi gérismelerde ortaya koydugu guvenlik garantileri taslagindan farkli herhangi
bir fikrin kendileri igin masada olmadigini belirtti.

11.Tem 18Tem 25Tem 1.Aju 8.Agu 15Agu  —UMa

Yurt Disi Yerlesikler DIBS Net Reel Deg., m$ Kultir ve Turizm Bakanhg: veri"Ierine gore Turkiye'ye gelen yaba_nC| ziyaret¢i sayisi, Tt.emmuz.
1.099,64 ayinda gegen yilin ayni ayina gore %4,97 azalarak 6 milyon 969 bin 546 oldu. Yabanci ziyaretgi
sayisi, Ocak-Temmuz déneminde ise gegen yilin ayni dénemine goére %2,1 azaldi. Ulkemize en

cok ziyaretci gonderen Ulkeler siralamasinda Almanya birinci, Rusya Federasyonu ikinci sirada

yer aldi.

270,96 Almanya ekonomisi, 2025 yilinin ikinci geyreginde bir dnceki ceyrege gore %0,3 daraldi. Yillhk

35,97 - g5 bazda ise %0,2 biyime gosterdi.
— —_— Haftanin son islem glnine %0,30 artigla baglamasina ragmen seans iginde 10.289-11.399
arahginda hareket eden BIST100 Endeksi, %0,52 kazangla 11.372,33 puandan gini
tamamladi. Kiresel piyasalarda pozitif bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %39,77, 10
493,01 S0 yillik tahvil faizi %31,38 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,254 seviyelerinden iglem goriyor. Brent
11.Tem 18.Tem 25.Tem  1.AZu 8.Au  15.Agu tipi petrollin varili 67,73 dolardan, altinin onsu 3.374,83 dolardan, grami ise 4.450,47 liradan

alici buluyor.
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3 Aylik
ABD-Dow Jones [1817%

ABD-S&P500 111,50
ABD-NASDAQ [114]8%
ingiltereFTSE100 7%
Almanya-DAX [ls,2%
Fransa-CAC40 18,2%
Japonya-Nikkei 4179
G.Kore-kospl 225

Yilik

ABD-Dow Jones |/10,8%
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c
9o Kargisindaki Degigimi USDITRY USD/TRY
N USD/IZAR USDIZAR
Sl USDITRY USD/BRL USD/BRL
[
g USD/NR USD/NR
USDRUB USDMXN USDMXN
VSR USDMYR USDMYR
USD/CNY USD/CNY
=
(1] USD/BRL
=
§ USD/INR Yil Bagindan Bu Yana Yillik
E USDITRY USDITRY . 208%
=§ USD/MXN USDRUB USD/RUB
E- USDIZAR USD/IZAR
(7] USDMYR
o USDBRL USDBRL
USDICNY -0,0% USDANR USD/NR Bow
USDMXN USDMXN
USDMYR USDMYR
USDICNY USDICNY 0,5%

Dolarin EM Para Birimleri Karsisinda Seyri
130%
125%
120%
115%
110%
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100%
95%
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



