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Bizim Gunluk 8 Kasim 2022 Sall

= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 130 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Kuresel piyasalarda para politikalarina yonelik belirsizlikler ile ylksek enflasyon ve resesyon
kaygilar glindemdeki yerini korurken Borsa Istanbul'da pozitif gériiniim siirdi. Faizlerin diigiik
L 70  seyretmesi ve enflasyondaki yliksek seyir hisse senetlerine yénelimin korunmasini saghyor.
Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi, haftanin ilk islem giiniinde %2,72 kazangla 4.331,66

c r 50 puandan tamamlayarak tim zamanlarin en yuksek glnlik kapanigini gergeklestirirken,
(7] gOrdigu en yuksek seviye rekorunu 4.338,88 puana tasidi. Bankacilik Endeksi %3,35 ve
= e Sinai Endeks %2,20 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi 11 baz puan artarak %14,75 ve
=] L 10 10 yillik tahvil faizi 14 baz puan artarak %12,71 seviyesinden gini tamamladi. Gune 18,56
m 31 EKi 1Kas 2 Kas 3 Kas 4 Kas 7 Kas seviyesinde baglayan Dolar/TL, gun iginde 18,65 sininni asarken, Euro/TL 18,38-18,66
é ) araliginda hareket etti. Tirkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 614 seviyesinden islem
=] BIST Verileri gordu.
:% BIST-100 Plyasa Degerl (milyar $) 1865 Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine goére, Eylul ayinda 79,3 milyar TL acik veren bitge nakit
(0} BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.466,8  dengesi Ekim'de 72 milyar lira agik verdi. Hazine'nin faiz 6demeleri Ekim ayinda 59 milyar lira,
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 5,8 faiz 6demelerinin toplam giderler icindeki pay!r da %19 oldu. Bu donemde Hazine'nin faiz
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 107,7 glderlerl 59 milyar 89 milyon lira ile rekor kirdi. Hazine'nin 10 aylik faiz 6demesi de 248 milyar
— [ — e 5 liray asti.
® BIST-100 F/K Cari 6,18|
- Iiabanc' Payl % 30'74 ABD'de d.iklkatl_gr bugiin gergeklestirile_cek ara se_g:ir_nlere cevrilirken, _s_iyasi_ haber akisi
8. En@sl_er______zp;@_ —GE“E——EB piyasalar igin 6nem kazandi. Kongre'yi hangi partinin kontrol edecegini belirleyecek ara
secimlerin tlkede ekonomi politikalarinin yénini de etkileyecek. ABD’de Dow Jones Endeksi,
© BIST-30 (TL) 4.731,99 335%  13397% 941,31 artis ile 32.827 puana, S&P500 Endeksi %0,96 artisla 3.807 puana, Nasdag Endeksi
o BIST-100 (TL) 4.331,66 2,72%  133,18% %0,85 artisla 10.565 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari giini karisik seyirle kapatt.
=< BIST-30 ($) 254,82 337%  6330%  |MF Baskani Kristalina Georgieva enflasyonda kiiresel gapta yiikselisin sonuna yaklasiimig
-g BIST-100 ($) 232,97 2,74% 62,75%  olabileceg@ini ancak enflasyonun ylksek seviyelerde kalmaya devam edebilecedi tahminini
.E BIST-Banka Endeksi 3.846,27 335%  141,03% pgyle_l_st_l_. ESeorgieva "Merkez Bankalarinin enf_l_a§yonla mucadeleyi birinci dncelikleri olarak
BIST-Mali Endeksi 412971 318% 135449 ~ 90rdiglni ve bu konuda da hakli olduklarini gériiyoruz. Eger basarili olmazsak ve enflasyon
& BIST-Sinai Endeksi ; 096’61 2'200/ 1081470/ cipalanirsa biiyimenin de temeli olan fiyat istikrarinin ¢oktigunu gorebiliriz" diye konustu.
= d B H 0 y 0
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlak  Bu9un Ne Bekliyoruz...
THYAO 11.388 2,9% Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
KRDMD 7.450 6,5% yatay. Dolar/TL 18,57, Euro/TL 18,58 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 110,31
PETKM 5.639 4,6% seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0 sinirinda. Brent tipi petroliin 97,8 dolardan,
TUPRS 5.381 4.6% altinin onsu 1.669,10 dolardan ve grami ise 1.000 liradan alici buluyor.
EREGL 5.027 10,0% Bugtin yurt igcinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt digsinda Euro Bélgesi’nde Perakende
EKGYO 4.850 4,1% Satiglar verisi takip edilecek.
YUKSELENLER BUSERCER Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
POLTK IR 91956 6,18x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %21,2 iskontolu.
EXRREY SR | KERVN .60 Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasliyla Borsa Istanbul
s P | ECEPO 8.6% son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
KONYA LI | PRKME — fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
(E::‘Ezt 102‘;?% AB;ECA'X 7723;: en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6nimuzdeki dénem igin
DESA 10‘0'% i 7"0% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asagi yonlu riskleri artirabilir.
FMIZP 10,0% AYDEM 6,4% Ekim ayinda %3,54 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarinli TCMB piyasa katiimcilari anketine
VAKKO KAPLM 54% gore; Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay sonrasinda %37,34 artmasi
SUMAS 10,0% ELITE 5,4% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda 19,82, 12 ay sonrasinda ise
IMASM ULAS 5:4% 23,61 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 49,2 milyar dolar, 2023 yilinda
GARFA MRGYO 200 ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylimesinin 2022 ve 2023'te
COSMO TMPOL Lo siraslyla %5,1 ve %4,2 olacagi 6ngoriilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
W=D DAERY] 0% %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda ise %15,53 olmasi beklenmektedir.
BIOEN YUNSA 4,4%
ISDMR GLYHO 4,2% Sirket Haberleri
SN BIKAS KERVN ve VKING paylari 08/11/2022 tarihli islemlerden (seans basindan) 07/12/2022 tarihli
IR KARYE |SSiOl islemlere (seans sonuna) kadar emir iletim kanallar kisitlanarak (internet emir yasagi ile)
Eg‘éi’; 2‘;22‘; 3.8% islem gorecektir.

A Teknik Takip Listesi
Haftalik Piyasa Takvimi t% 8-15 Kasim 2022 dénemi igin teknik takip listemizde VESBE, PETKM, TAVHL, TOASO ve
ENKAI yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:

1300 Euro Bolgesi  Perakende Satisiar izim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 8-15 Kasim 2022
Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes

VESBE 9,57 9,47 9,39 9,72 9,89 9,38

PETKM 14,65 14,50 14,36 14,95 15,15 14,36

BIiST Veri Bankasi < o TAVHL 80,25 79,40 78,80 81,00 82,00 78,65

R TOASO 103,60 105,50 101,50 104,80 106,10 101,50

Sirket Karlar ENKAI 19,35 19,18 18,98 19,60 19,90 18,96

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/6754/8623/Piyasa_Takvimi_7-11_Kasim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/6775/9375/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_07.11.2022.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 32.827 1,3% -9,7% -9,6%
ABD-S&P 500 3.807 1,0% -20,1% -19,0%
ABD-NASDAQ 10.565 0,9% -32,5% -33,9%
Almanya-DAX 13.534 0,6% -14,8% -15,7%
ingiltere-FTSE 100 7.300 -05% -1,1% -0,1%
5 Fransa-CAC40 6.417 0,0% -10,3% 6,4%
F=] Rusya-RTSI 1141 43% -285% -38,3%
=] Brezilya-BOVESPA 115.342 -2,4% 10,0% 10,0%
m Japonya-NIKKEI 225 27.894 1,3% -31% -58%
é Gin-SHANGHAI 3.052 -0,8% -16,2% -12,6%
E G.Kore KOSPI 2.395 1,0% -19,6% -19,3%
= Hindistan-Sensex 61.185 0,4% 50%  1,9%
(D BiST100 4.332 2,7% 133,2% 173,5%
BiST100 ($) 233 2,7% 62,7% 42,5%
BiST BANKA 3.846 3,4% 141,0% 162,8%
‘6 BiST BANKA ($) 207  3,4% 682% 36,9%
- BIST SINAI 7.097  2,2% 1085% 157,6%
8. BiST SINAI ($) 382 22% 455% 34,2%
C
o Doviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB
N IDolar/TL 18,5229 0,3% 39.8%1
=g leurormL 18,5340  0,0%  22,7%l
|Euro/DoIar 0,9999 -0,2% -12,1%'
-E Dolar/Yen 146,79 0,1% 27,5%
(] Altin ($/ons) 1.668 -0,4%  -8,8%
n‘ Altin (TL/gram) 993,7 -0,1% 27,5%
Gumiis ($/ons) 20,5 -1,3%  -11,8%
Giimiig (TL/gram) 12,2 -1,1%  23.2%
Brent Petrol ($/varil) 97,4 -0,5%  251%
VIX 24,4 0,0% 41,4%
Dolar Endeksi 110,1 -0,6% 15,1%
Eésterge Tahvil 14,75% 25,0% -35,0%1
Irr 10y11 Tahvil 1271%  11% -47,7%l
IABD 10y Tahvil Faizi 423%  05% 180,0%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 292 184.486
Doviz Agigl Olan Sirket 185 -286.061
Bitiin Sirketler 477 -101.575

Doviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar

THYAO -95.956 | GARAN 24.213
FROTO -19.180 [ISKUR 18.040
ZOREN -17.755 [ISCTR 18.040
PGSUS -17.448 |[ASELS 12.630
SASA -13.184 | SAHOL 11.966
EREGL -9.146 [ENKAI 8.379
ISDMR -8.683 [ TTKOM 7.641
AKENR -7.684 |[KCHOL 5.035
KRDMD -6.146 [ENJSA 4.620
ULKER -5.681 |GSDHO 3.566
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 67,70 12,68 -81,3%
BIMAS 147,10 149,75 1,8%
CIMSA 74,95 16,38 -78,1%
EREGL 36,62 38,59 5,4%
PETKM 14,65 12,86 -12,2%
TCELL 28,74 13,16 -54,2%
FROTO 369,60 505,08 36,7%
TRGYO 13,36 4,01 -70,0%
TUPRS 448,00 125,85 -71,9%

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %21,2 iskontolu igslem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan)
Kapanis (%)| Haftalik

o| -150

Yillik

_——

7.11.2022

OstergeFaiz_ | __ 1050} _ 0L _I° 20
10,13 -76 -187 -589
Tahvil Faizi (10Y) 12,03 -48 -193 -716
Tahvil Faizi (2Y) 14,75 -293
TCMB AOFM 10,50 -550
TUFE 85,51 6.562

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylilde 100 ve 20 Ekim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %10,50 seviyesine cekti.
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Arastirma Bolimii
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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