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OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 130 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
| q96 Diin Ne Oldu...
L Gune hafif alicili baglamasina ragmen seans icinde 4.479-4.871 araliyinda dalgal bir seyir

izleyen BIST100 Endeksi, %0,82 kazangla 4.752,24 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
L 70 Endeksi %2,11 deger kaybederken, Sinai Endeks %0,73 deger kazandi. Turkiye 2 yillk tahvil

faizi bir 6nceki kapanisa gore degismeyerek %7,78 ve 10 yillk tahvil faizi 45 baz puan
r 50 azalarak %9,02 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL 18,78-18,83 araliginda hareket

5 ederken, 20,66’li seviyelerden gine baslayan Euro/TL ise gun iginde 20,75 sininni agti.
_:E [ Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 502,3 seviyesinden islem gordu.
om 260ca 270ca 300ca 310ca  1Sub  2Sub sl Borsa istanbul'un, BIST 100 endeksine bagl yukari adim kurali getirimesine yonelik
& gelistrme hakkinda yaptigi agiklama kurumun resmi internet sitesinde yayimlandi.
= | BIST Verileri ﬁglklamaya g(")lre, pay piyasasinda BIST 100 endeksinin giin igerisinde éncekilggT kapalnls
= . L egerine oranla %3 veya Uzerinde dismesi durumunda agida satis yapilabilen islem
:g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 204,3 siralarinda yukari adim kurali seans sonuna kadar otomatik uygulanacak. Yukari adim
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.838,3  kuralinin getirildigi durumlarda agiga satig islemi, agija satisa konu sermaye piyasasi
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 6,3 aracinin en son gergeklesen islem fiyatindan daha yiksek bir fiyat Uzerinden
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 118,0  9gergeklestirilebiliyor.
a IEIST—lOO F/K Cari 6,05i TCMB toplam rezervleri 27 Ocak haftasinda bir 6nceki haftaya gére 1 milyar 604 milyon dolar
- (Yabanci Payi % 29,7, azalarak 127 milyar 139 milyon dolara geriledi. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
8. Ena(szr_ == = Ep;@_ _Gala - _\EB verilerine gore Kur Korumali Mevduat hesaplarindaki toplam mevduat, 27 Ocak haftasinda
%1,53 artis kaydetti. Kur Korumali Mevduat’a girisler 21,2 milyar lira ile 16 haftanin en ylksek
g BIST-30 (TL) 5.269,79 133%  -1136%  seviyesinde gerceklesti.
- 0, -
N BIST-100 (TL) 4.752,24 0.82% 13,74% Dow Jones Endeksi %0,11 azaligla 34.053,94 puana gerilerken, S&P500 Endeksi %1,47
_— BIST-30 ($) 280,46 132%  -11,79% artigla 4.179,76 puana ve Nasdaq Endeksi %3,25 yiikselisle 12.201 puana yikseldi. Avrupa
-8 BIST-100 ($) 252,92 0,81%  -1417%  borsalari yukari yonli bir seyir ile giini kapatti.
-E BIST:BankaEndeksi 3.78528  211%  -2471%  App'de ilk kez igsizlik maasi basvurusunda bulunanlarin sayisi, Nisan 2022'den bu yana en
[} BIST-Mali Endeksi 4.331,47 026%  -1962%  dislk seviyesini kaydetti. Buna gore, lilkede ilk kez issizlik maasi talebinde bulunanlarin
o BIST-Sinai Endeksi 7.806,58 0,73%  -12,33%  sayisi, 28 Ocak ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 3 bin kisi azalarak 183 bine indi.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik Piygsa beklenti!erinin aksine azalis gostererek _l_\lisan 2022'den_ bu yana en disuk seviyesing
THYAO 13.563 5 0% gerileyen igsizlik maasi basvurularinin, bu dénemde 195 bin seviyesinde gergeklesmesi
: ' ongoriliuyordu.
TUPRS 7.725 -2,0%
AKBNK 6.820 -3,2% Avrupa Merkez Bankasi faiz kararini agikladi. Banka piyasa beklentileri dogrultusunda faizleri
ASELS 6.146 0.8% 50 _b_az puan artirarak gecelik mevduat oranini %2,5, gecelik borg verme oranini %3,25 ve
SISE 5,050 41% politika faizini de %3 seviyesine yikseltti. Banka, Mart ay! igin de benzer bir hamle yapilacagi
: ' yonlendirmesini yapti.
KOZAL 5.831 1,6%
YUKSELENLER DUSENLER ingiltere Merkez Bankasi faiz kararini agikladi. Banka beklentilere paralel olarak faizi 50 baz
puan artirarak politika faizini %4 seviyesine c¢ikardi. Banka, daha fazla artigin
UKie B 10]00] gerceklesebilecegi sinyalini verdi. Karar metninde enflasyon riskinin ciddi diizeyde yukari
ALBRK ULKER Lo yone evrildigi mesaji verilirken, kalici enflasyonun daha fazla sikilastirma gerektirebilecegi de
SEKFK GUBRF 10,0% ifade edildi.
KZBGY SOKE 10,0%
KARYE ONCSM 10,0% Bugiin Ne Bekliyoruz...
RODRG CANTE 10,0%
MACKO MRGYO 10,0% Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda yukari karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
LUKSK ULAS 9.9% endeksi yatay. Dolar/TL 18,82, Euro/TL 20,50 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi
TEZOL GSRAY 9,9% 101,8 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0890 sinirinda. Brent tipi petrol 82
USAK PENGD 9,9% dolardan, altinin onsu 1.915,8 dolardan ve grami ise 1.159,4 liradan alici buluyor.
BAKAB ISSEN 9.9% " . L . e .
LS TSR R Bugiin yurt icinde tlketici fiyat endeksi, yurt ici Uretici fiyat endeksi, yurt disinda Almanya,
DENGE UEE 010% Ingiltere ve Euro Bolgesi PMI, ABD’de tarim digi istihdam verileri takip edilecek.
YESIL SDTTR 8,3% :
Sash BURVA — Uzun Vadede- Ne Bekliyoruz...
SNGYO INFO 7,9% 6,08x olan BIST100 cari F/K carpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gére %21,3 iskontolu.
ACSEL ESCOM 7% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasliyla Borsa Istanbul
ALARK IEETE EPLAS 7,2% son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
HEKTS KAPLM 7,1% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
OYYAT TURGG 9 en disuk seviyelerini de gordi. Mevcut carpandaki 1skontoya ragmen éniimuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agad yénli riskleri artirabilir.

Aralik ayinda %1,18 artan TUFE'nin Ocak 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gbre; Ocak ayinda %2,65, Subat ayinda %2,24, 2023 yili sonunda %32,46 ve 12 ay

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00  Tiirkiye Tketici Fiyat Endeksi sonrasinda %30,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
10:00  Tiirkiye Yurt lgi Uretici Fiyat Endeksi 23,12, 12 ay sonrasinda ise 23,43 olmasi éngérillmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
Lz AE SR oballilizmetSe ko] 30,7 milyar dolar, 2024 yilinda ise 23,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
1200 Euro Bolgesi  S&P Global Hizmet Sekiord PMI blylmesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %4,1 ve %4,3 olacagl 6ngdrilmektedir. TCMB
10 SUgRBD) Tanim Disi Istihdam haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise

17:45 ABD S&P Global Hizmet Sektdri PMI - 913,65 olmas! beklenmektedir.
BIST Veri Bankasi % O

A

Strateji Raporu

o)

Sirket Karlari \% u ' l
)
%


https://www.bmd.com.tr/application/files/6416/7480/7371/Piyasa_Takvimi_30_Ocak-3_Subat_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9816/7480/0373/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4916/7506/1640/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_30.01.2023.pdf
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10.400 175
Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapanislari, TL 150
ABD-DJ IND. 34054 -01% 27% -44% 5400 105
ABD-S&P 500 4180  15%  89% -8,9% 6.400 M 100
ABD-NASDAQ 12201 3,3% 16,6% -154% w e
Almanya-DAX 15500  2,2% 11,4% -0,7% 4400 o
ingiltere-FTSE 100 7820 08% 49% 31% 5 400
Fransa-CAC40 7.166  1,3% 10,7% 18,9% 25
d 0, 0 - 0 400 0
Rusya-RTSI 1.004  02%  3,55% -31,1% D P Y N
Brezilya-BOVESPA 110.141  -1,7% 0,4%  -1,6% & «z@ & «e@ & &e@ & «e(o & «0@ & «0@ &
J -NIKKEI 225 27502  04%  54%  1,6% ) ) 3
aponva = ° ’ s Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK

Cin-SHANGHAI 3.262 -0,7%  56% -3,0% 650 T
G.Kore KOSPI 2.479 0,4% 10,9% -6,9% Endeks Kapan|§lar| $

3
Hindistan-Sensex 60.138 0,3% -1,2%  2,2% 550 8
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BiST100 4752 08% -13,7% 1358% =
BIST100 ($) 253 0,8% -142% 68,8% 6
BIST BANKA 3785  -2,1% -24,7% 113,9% 350 .
‘ti BIST BANKA ($) 201 2,1% -251%  48,2% 250
<  BISTSINAI 7.807  07% -12,3% 121,6% . 2
8. BIST SINAI ($) 415 07% -12,8% 59,7%
Q 50 0
QA Q G G Q) Q) (N N N N a, a9 G
C DiveEmiafss_ _ _Kamang Gk BB o & o o o o F o S o
0, 0,
X  Dolar/T 18,8143 L Lt = Hacim (milyar $), Sa§ Eksen XU100 XUSIN XBANK
leuromL 20,4988  -02%  2,4%l
-8 lEuro/Dolar 1,0894 -0,2% 1,3%| 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 02.02.2019
-E Dolar/Yen 128,61 -0,1% -2,0% 800%
@ Altin ($/ons) 1.914 0,1% 5,0% ) )
B At (TLgram) 1.158,0 02%  56%  °000% 27
Giimiis ($/ons) 23,5 0,1%  -1,9% 400%
Giimiig (TL/gram) 14,2 0,3% -1,3% 200%
Brent Petrol ($/varil) 82,1 -0,1% -4,6% — S
VIX 18,7 0,0% -13,6% o
Dolar Endeksi 101,8 9 -1,79 B OB B O AR LN N G
JeriSeEiet MUY @ =l RS G G R R S G RS G G R
[Gésterge Tahvil 778%  0.0%  -22.0%] U100 YUSIN XBANK
Irr 10y1l Tahvil 902%  -48% -8.2%l
IaBD 10y Tahvil Faizi 3,38% -0,5% -12,8%| 240% Endeks Getirileri ($), Baz: 02.02.2019
—_—— e e e e - 215%
o . 190%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 165% no
Déviz Fazlasi Olan Sirket 266 154.404 140% RER
Doviz Agigi Olan Sirket 184 -297.043 115%
Biitiin Sirketler 450 -142.639 S0
65%
40%
Doéviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar IS T T TP ST T ST I S ST DS ST S T SR -]
THYAO -95.956 |ISCTR 18.040 F O E TS Y E LS E S S E S
FROTO -19.180 |ASELS 12.630 XU100 XUSIN XBANK
PeSUS -18.269 ISAHOL 11.966 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -17.755 | TTKOM 9.291
200% MSCI TR
SASA -13.184 | ENKAI 8075 o0 Mect e
EREGL -9.146 |GARAN 7955 oo
ISDMR -8.683 |AKBNK 5.226 159,2%
AKENR 7.684 |KCHOL 5035 LA0%
S ‘ 120%
ULKER -6.422 |ENJSA 4620 ° 66496
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 0 o
80%
0,
Arastirma Model Portféy Tablosu 60/0'& N N R S R SR SRR S
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. LU S A A AT S S S S
AYGAZ 79,25 12,68 -84,0%
BIMAS 121,60 149,75 23,1% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 82,00 16,38 -80,0% o == meee oo oo eoemoeococsoooooooooo -
EREGL 37,50 38,59 2,9% 700
PETKM 15,24 12,86 156% 299
TCELL 34,82 13,16 -62,2% 388
FROTO 509,00 505,08 -0,8% 588 ______________________________________________________
TREYO s 2o ez Q.? v.y QNV v':) Q,‘\o v'? Q,:o v:i\ Q’L\ vs Q's’ v'g’ Q'g: v'\? é‘? vq? Qﬂ'; V:QI Q‘{y
TUPRS 551,70 125,85 77,2% S S e T e T T ST T TS ES

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %21,3 iskontolu islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,7x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %26,3 iskontolu islem
| gormektedir.

33 BisTSinai F/K, TL
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Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1| - - - - - — —————-
gore %13,9 primli islem gormektedir. I ig @

Periyodik Raporiar
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

>8 BISTSinai F/K, $
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Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %10,6 primli islem gérmektedir.

B
N
]
1
I
I
I
[
[
I
I
I
[
[
I
I
1
|
|
I
[
I
[
I
|
)
|
[
I
[
I
[
[
I
[
[
[
5
8

|
| 12
1 10
b 8
e I T e T T
a
KGR TG, = . - . - R - T R T T T I I S R TS T S i vl R o A S S St 3 VR 3 VIR VI 3 W VI 3 V]
S I S RN S RS N SRS RN N S
B S R S e i P S S
BIiSTSinai Cari F/K, $ Medyan = 9,1 = = = AltUstBant = = = Ara Bant
13 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
12
11
10
e 4 A S A R
X . 1 9 8,23
ISlnalEndeksn6,8xolan5y||||korta|ama 1 8 M B o e e e e e e e e e e e C B e - - T
. FDIFAVOK carpanina gére %21,1 primli iglem t 7
| gormektedir. ! 6
N N N DO RS R it ¥ G e il el
S g S S
PLLILILIIL2222L22PP PP PV TV OV AP
N PN N N P AN NP O AN NS e NS Y e A e Y
S S S S S S ST S S S SISO S S
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = — — AlYUstBant — — — Ara Bant
il BiSTSinai FD/FAVOK, $
10
9
e R | ¥ oy P°Y R
- - [ 8
{ Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazli 5 yillik ortalama | e N O RN, 4 ¥ I -1
. FDIFAVOK carpanina gére %11,8 primli iglem [ -
| goérmektedir. ! .
a4
3 mm e e e e e e e e e e e e e m e m e e mm - - -
G . - T - T . T T T B s s e s I I P o P o, VAR o VIR 3 VR o VIR VA V- ]
SIS I TSI SRR SENIE SN RN SSRGS S
L N I M M M SO M M N T M M I O S M M O
N

o3
Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 5,7 = = = AltUstBant — — — Ara Bant



B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (10Y) 92| -1.205
Tahvil Faizi (2Y) 55 [ -1.023
TCMB AOFM 4 -500
TUFE 0| 1.558

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 200%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 180%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 160%
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 100%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eyliil'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin Qv v g ¢
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 PN S T S AP AP RS AN NN N T N oY
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17

Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve Lll‘N RUPI ,\RALéSK Eggo ﬁﬁf‘%ﬁg%
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve Bizim Menkul Degerler A.$
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim Arastirma Boliimii
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken, .
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika http.//vaw.bmd.com.tr/
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit arastirma@bmd.com.tr
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Onemli Uyari

seviyesinde tuttu. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

BREZ. REAL

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goérislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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