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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 235,8
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.938,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,9
BIST 100 I§Iem Hacml (mllyar TL) 1221
BIST 100 F/K Carl 14,56;
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Endeksler Kapanig  Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.543,90 0,96% 7,32%
BIST-100 (TL) 10.640,86 0,61% 8,24%
BIST-Tiim 13.594,15 -0,01% 18,69%
BIST-Hizmet Endeksi 10.608,94 -0,15% 10,64%
BIST-Banka Endeksi 14.454,97 1,08% -0,69%
BIST-Mali Endeksi 15.271,68 -0,07% 29,88%
BIST-Sinai Endeksi 13.674,77 0,11% 4,75%
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
THYAO 10.156 -1,8%
KOZAL 8.100 9,9%
TEHOL 6.424 2,4%
SASA 5.926 2,8%
AKBNK 5.731 1,0%
ISCTR 4.918 1,3%
YUKSELENLER DUSENLER
SANEL ] 10,0%
MANAS ,0% 10,0%
SKYLP 0 10,0%
OYAYO ! 10,0%
KOZAL 10,0%
EUHOL 9,9%
KOZAA 9,9%
ISGSY 9.5%
LIDER 9,4%
DOFER 6,7% BAYRK 9,0%
MEGMT BRMEN 8,9%
BINHO ADESE 8,7%
SKTAS BRSAN 8,7%
GUBRF BRYAT 8,4%
VAKFN GIPTA 8,3%
BALAT KLRHO 8,0%
VAKBN LINK 8,0%
PASEU INTEM 7,9%
EDATA PKENT 7,7%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Glne %0,75 artisla 10.655,66 puandan bagslayan ve seans iginde 10.581-10.707 araliginda
karigik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,61 kazangla 10.640,86 puandan gini
tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,08 ve Sinai Endeks %0,11 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanigsa gére 10 baz puan artisla %40,14 ve 10 yillik tahvil faizi 4 baz
puan artarak %32,73 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 42,04-42,33 ve Euro/TL 48,17-49,27
araliginda hareket etti. Trkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 244,2 oldu.

TCMB verilerine gére cari denge, Eyliil ayinda 1,1 milyar dolar fazla verdi. Odemeler dengesi
tanimh dis ticaret agigi 5,4 milyar dolar olurken hizmetler dengesi kaynakli net girigler 7,7
milyar dolar olarak gerceklesti. Altin ve enerji harig cari islemler dengesi ise 6,8 milyar dolar
fazla verdi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medyadan cari agik verisine iliskin “Eylilde
yillik cari agik 20,1 milyar dolar gergeklesti. Uglincii ceyrekte yillik agigin milli gelire oraninin
%1,3 ile yatay seyretmesini bekliyoruz. Dis finansmana erisimdeki olumlu gériinim Utglnci
ceyrekte de slrdl. Reel sektdrin ve bankalarin dig bor¢ gevirme oranlari ocak-eylul
déneminde sirasiyla %167 ve %235 gergeklesti. Finansman kalitesini iyilestiren, Uretim
kapasitesini ve istihdami artiran dogrudan yatirimlar, yilin ilk dokuz ayi itibariyla 11,4 milyar
dolar ile son on yilin en yuksek seviyesine ulasti. Net dogrudan yatirim girisi gecen yilin ayni
dénemine gore sinirl artarak 4,3 milyar dolar gerceklesti. Enerjide disa bagimliligi azaltan,
ihracatta ve hizmet ticaretinde katma deeri ve rekabet glcinu artiran politikalarimizla
surdurdlebilir cari dengenin temellerini saglamlastiracagiz.” dedi.

S&P Global Ratings Kidemli Direktori Frank Gill, Turkiye ekonomisi i¢in odak noktasinin
enflasyonla micadele olmaya devam ettigini ifade ederek "Bizim tarafimizda, Turkiye’nin
mevcut uzun vadeli kredi notu BB- ve gorinim duragan. Su an igin bu seviyenin makul
oldugunu dusundyoruz. Riskler dengeli, mali sonuglarin olduk¢a cesaret verici oldugunu
distnuyorum." dedi. Gill, Turkiye’'de yillik enflasyonun hali hazirda %30 civarinda oldugunu
ve tahminlerinin bu yil sonu igin %28 oldugunu belirtirken "Merkez Bankasi'nin 2026 yil sonu
enflasyon hedefi %16. Bizim gelecek yil igin ortalama enflasyon tahminimiz %20 seviyesinde."
aciklamasinda bulundu. Gill, Turkiye'nin uzun vadeli kredi notunun yatirim yapilabilir seviyeye
dénme surecinde enflasyonun tek haneye dusirilmesinin belirleyici rol oynayacagdini kaydetti.

ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,68 artisla
48.254,82 puana ve S&P500 Endeksi %0,06 artarak 6.850,92 puana ylkselirken Nasdaq
Endeksi %0,26 kayipla 23.406,46 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise guni yukselisle
tamamladi.

ABD Senatosu’nun ardindan Temsilciler Meclisi de 1 Ekim'de kapanan federal hikimetin
yeniden agiimasina yonelik gegici biitge tasarisini onayladi. Sonrasinda ABD Baskani Trump,
Beyaz Saray'da duzenledigi térende, ABD'de federal hikimete ocak ayi sonuna kadar
finansman saglanmasini 6ngéren bitce tasarisina imza atti. Boylelikle Glke tarihinin en uzun
sureli kapanmasi 43. gliniinde sona erdi.

Beyaz Saray Basin Sozcisu Karoline Leavitt, yaptigi agiklamada, Baskan Donald Trump'in,
gumrik vergilerinden hikiumet kasasina giren paray! kullanarak Amerikalilara 2 bin dolar
6demeye kararli oldugunu ifade etti. Leavitt ayrica hiikimetin kapanmasi nedeniyle Ekim ayi
istihdam ve enflasyon verilerinin muhtemelen hi¢ yayinlanmayabilecegini belirtti.

Boston Fed Baskani Susan Collins, son politika toplantisinda faiz indirimi kararini
destekledigini ancak yakin dénemde yeni indirimlerin giindeme gelmesi igin kosullarin oldukga
zor oldugunu ifade etti. Collins, mevcut belirsiz ekonomik ortamda faiz oranlarinin bir sire
daha mevcut seviyelerde tutulmasinin uygun olacagini sdyledi.

Atlanta Fed Bagkani Bostic, enflasyonun hala ekonomi igin en biiylk risk oldugunu belirtirken
Fed'in %2 hedefine geri déndugdune dair acik bir kanit bulunana kadar faiz oranlarinin oldugu
gibi kalmasini tercih ettigini ifade etti. Bostic ayrica, isglici piyasasindan gelen sinyalleri
belirsiz ve yorumlanmasi zor buldugunu soyledi.

Almanya’da tiiketici fiyat endeksi, Ekim ayinda aylik %0,3 artti. Eylil ayinda %2,4 olan yillik
enflasyon, Ekim ayinda %2,3’e geriledi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,34
artida. Dolar/TL 42,25 ve Euro/TL 49,05 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi 99,54
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1585 sinirinda. Brent tipi petrol 62,65 dolardan,
altinin onsu 4.208,06 dolardan ve grami ise 5.715,80 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde konut satislar yurt disinda ise ingiltere’de bilyiime, sanayi Uretimi ile
ABD’de enflasyon ve issizlik bagvurular verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Ekim 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gore; Ekim ayinda %2,55 artan
TUFE'nin Kasim ayinda %1,55 ve Aralik ayinda %1,14, 2025 sonunda %31,77 ve 2026
sonunda %22,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
43,56 ve 12 ay sonrasinda ise 49,75 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
20,8 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylmesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2025 yil sonunda %37,66 ve 2026 yil sonunda ise %26,17 olmasi
beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8417/6190/7532/Piyasa_Takvimi_3-7_Kasim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2517/6301/3644/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/6275/6936/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.11.2025.pdf
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
FIK’sina gore %114,7 primli islem gormektedir.

Gunlik Bililten
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Periyodik Raporar

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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