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mHacim (milyar TL), Sag Eksen = BiST100 _ 170 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
L 150 Diin Ne Oldu...

L 130 Gune %0,51 artisla 10.959,01 puandan baslayan ve seans iginde 10.887-11.039 araliginda
hareket eden BIST100 Endeksi, %0,70 kazangla 10.979,73 puandan gini tamamladi.
- 1% Bankacilik Endeksi %1,41 ve Sinai Endeks %0,33 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
- 90 bir dnceki kapanisa gére 5 baz puan azalisla %39,58 seviyesinden ve 10 yillik tahvil faizi 2
baz puan azalarak %32,38 seviyesinden iglem goérdi. Dolar/TL 42,12-42,38 ve Euro/TL 48,52

5 r7o -49,06 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 241,5 oldu.
%’ %% TUIK verilerine gére tarimsal girdi fiyat endeksi (Tanm-GFE), Eyliil ayinda aylk %2,16 ve
'm =30  yillk %34,60 artti.

13Kas 14Kas 17Kas 18K 19Kas 20K .

v, s s ° s y s TUIK verilerine gére yurt disi iretici fiyat endeksi (YD-UFE) Ekim ayinda aylik %0,90 artarken

= BiST Verileri yillik %28,75 artti. Sanayinin iki sektérinln yillik degisimleri; madencilik ve tas ocakgiliginda

— 0, 1 0, 1
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 243.0 /0?.2,78 ve imalatta %28,68 artis olarak gercgeklesti.

: : o (s TUIK ve TCMB igbirligi ile yuritilen tiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici

BIST-100 P D lyar TL 10.273,3 y o .

O ] —— ege_" (r_m yar TL) guven endeksi, Ekim ayinda 83,6 iken Kasim ayinda %1,6 artarak 85,0 oldu.

BISTI00 slem Hace (Fivar S) >0 TCMB briit leri 14 K haftasinda 185 milyar dolardan 187,4 milyar dol kti. Net
BIST100I lem H Ivar TL 1255 rut rezervleri asim haftasinda milyar dolardan ,4 milyar dolara ¢ikti. Ne

- —— _§im_acm|_(rm A )— —— - rezervler ise 73,3 milyar dolardan 72,2 milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net rezervler de 58,4

] IBIST-100 F/K Cari 15, °3| milyar dolardan 57,8 milyar dolara dusti.
0,

T Ilab_arﬁ'ia)l/"_ ___________ : 6_5 ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,84 azalarak
8_ Endeksler Kapanig Giinliik YBB 45.752,26 puana, S&P500 Endeksi %1,55 azaligla 6.538,97 puana ve Nasdaq Endeksi %2,15
© BIST-30 (TL) 11.940,84 0.71% 11,01% kayipla 22.078,05 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinu yukselisle tamamladi.

o BIST-100 (TL) 10.979,73 070%  1169%  ABD'de tanim disi istihdam Eylil ayinda 119 bin kisi artti. Issizlik orani %4,3'ten %4,4'e

5 BIST-Tii 13.873.42 032 21139 yukseldi. Tarim digi istihdam artigi Temmuz ayi icin 79 binden 72 bine dusuraldd. Istihdamin

'g : f'm - e SIS el daha 6énce 22 bin kisi arttigi bildirilen agustos ayinda ise 4 bin kisi azaldigina iligkin revize

BIST-Hizmet Endeksi 10.719,55 022%  11,79%  yapildi. ABD'de issizlik maasi basvurulari 15 Kasim'da sona eren haftada 8 bin diiserek 220

.E BIST-Banka Endeksi 15.157,76 1,41% 4,14% bin oldu. ABD’de ikinci el konut satiglari Ekim ayinda aylik %1,2 artarak 4,1 milyon oldu.

(V] BIST-Mali Endeksi 15.738,83 0,48% 33,86% ABD Bagkani Donald Trump, Brezilya'dan ithal edilen bazi tarim Urnlerini ek tarife kapsami

o BIST-Sinai Endeksi 13.993.94 0.33% 790% disina gikarmak amaciyla bir kararnameye imza atti.

En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinik  Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack, "isglici piyasasini desteklemek igin faiz oranlarini
KOZAL 9.206 6.7% disurmek, bu ylksek enflasyon dénemini uzatma riskini tasiyor ve ayni zamanda finans
SASA 8'692 1'7% piyasalarinda risk almay:i tesvik edebilir. Bu, bir sonraki durgunlugun, normalde olacagindan
THYAO 8j601 _0’5% daha blylk olabilecegi ve ekonomi Uzerinde daha buylk bir etki yaratabilecegi anlamina
AKBNK 7.116 0,9% geliyor." dedi.
ISCTR 5.292 1,4% Fed Guverndru Lisa Cook, 6zel kredi piyasasinda ortaya ¢ikabilecek beklenmedik kayiplarin
YKBNK 4.824 1,8% ABD finans sistemine nasil yayilabileceginin vyetkililer tarafindan yakindan izlenmesi
YUKSELENLER DUSENLER gerektigini soyledi.
BAYRK LIDER — Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, enflasyonun bir nevi durma noktasina geldigini ve
o — 10’072 hatta yanls yone gittigine dair uyarilar verdigini belirtti. Goolsbee, “Ekonomi oldukga gugli ve
BTG ST 9’9% sonunda 'faiz oranlari oldukga disebilir' noktasina geri dénecegimizi disuniyorum.” dedi.
DOGUB T REEDR 9:9% Ancak kisa vadeye iligkin temkinli oldugunu vurgulayan Goolsbee, ¢ok fazla faiz indirimi
VKING X7  ADESE 9.7% yapmaktan ve bu gegici, enflasyon tekrar disecek diye distinmekten biraz rahatsiz oldugunu
ERCB VAKFN 7,3% da dile getirdi.
SAEL (AL Lk Bugiin Giindemdekiler...
CWENE EUREN 6,4%
BAHKM ATATP 6.1% Yeni gline baglarken Asya piyasalari saticili bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,36
ASUZU AGROT 6,0% artida. Dolar/TL 42,44 ve Euro/TL 49,03 seviyelerinden iglem gortiyor. Dolar endeksi 100,09
HATEK UFUK 5,9% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1540 sinirinda. Brent tipi petrol 62,80 dolardan,
VSNMD QUAGR 5,4% altinin onsu 4.035,08 dolardan ve grami ise 5.506,65 liradan alici buluyor.
CRDFA ALMAD 5,3% " - . . " . T .
A \ZFAS — Buglin yurt icinde yabanci ziyaretci sayisi yurt disinda Almanya, Euro Bdlgesi, Ingiltere ve
BI16CH T e RYGYO 5'20; ABD’de PMI verileri takip edilecek.
TCKRC TEHOL 5,2% Piyasa Katimcilari (Beklenti) Anketi...
Eﬁ::): 7703.,2 :;l;':: :;2 Kasim 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine gore; Ekim ayinda %2,55 artan
MZHLD . i TUFE’nin Kasim ayinda %1,59 ve Aralik ayinda %1,16, 2025 sonunda %32,20 ve 2026
TvPOL T 4,49 sonunda %23,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
43,42 ve 12 ay sonrasinda ise 50,62 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda

R 20,9 milyar dolar, 2026 sonunda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
Haftalik Piyasa Takvimi ‘- biiylimesinin 2025 ve 2026’da siraslyla %3,4 ve %3,8 olacag éngérilmektedir. TCMB haftalik
izini i %27,78 olmasi

repo faizinin 2025 yil sonunda %38,28 ve 2026 yil sonunda ise

11:00  Tiirkiye Yabanci Ziyaretgi Say|5| beklenmektedir.
11:30  Almanya HCOB Imalat Sektéri PMI

12:00 EuroBolgesi HCOB Imalat Sektérii PMI

12:30 Ingiltere S&P Global imalat Sektdrii PMI

17:45 ABD S&P Global imalat Sekidrii PMI

i i & ~Z
BIST Veri Bankasi Pt

Sirket Karlan “‘-% o ' I

=
Strateji Raporu % - l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/6311/5407/Piyasa_Takvimi_17-21_Kasim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/6275/6936/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.11.2025.pdf
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Borsalar Kapanig Gunluk YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 45.752 -0,84% 7,54% 5,40%
ABD-S&P 500 6.539 -1,55%  11,18%  10,51%
ABD-NASDAQ 22.078 -215%  14,33%  16,41%
Almanya-DAX 23.279 0,50%  16,93%  22,49%
ingiltere-FTSE100 9.528 021%  16,57%  17,84%
Fransa-CAC40 7.981 0,34% 8,13%  32,37%
Rusya-RTSI 1.026 -0,41% 14,82% 23,81%
Brezilya-BOVESPA 155.381 0,73%  29,18%  21,20%
JPN-NIKKEI225 49.824 2,65%  24,89%  29,70%
Gin-SHANGHAI 3.859 -1,85%  1512%  15,32%
G.Kore KOSPI 3.855 -3,74%  60,67%  55,73%
Hindistan-Sensex 85.321 -0,36% 9,09% 9,98%
BiST100 10.980 0,70%  11,69%  18,92%
BiST100 ($) 254 0,19%  -6,86%  -1,72%
BiST BANKA 15.158 1,41% 4,14%  18,02%
BiST BANKA ($) 359 1,38%  -13,23%  -1,95%
BIST SINAI 13.994 0,33% 7,20% 13,56%
BIST SINAI ($) 331 0,30%  -10,68%  -5,20%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
[Dolar/TL ~ 42,4444  0,2%  20,0%!
|Euro/TL 49,0000 0,1% 33,7%I
lEuro/Dolar 1,1536 0,1% _ 11,5%|
olariYen 157,20  02%  -01%
Altin ($/ons) 4.051 -0,6% 54,4%
Altin (TL/gram) 5.528,7 -0,5%  85,3%
Gumiis ($/ons) 49,5 -2,0% 71,3%
Glimus (TL/gram) 67,6 -1,8% 105,5%
Brent Petrol ($/varil) 62,7 -1,0% -15,7%
VIX 26,4 11,7% 52,1%
Dolar Endeksi 100,2 -0,1% -7,7%
[Gésterge Tahvil  39,58%  -0,1%  -2,4%!
Itr 10y11 Tahvil 32,38%  -0,1%  12,5%l
IABD 10y Tahvil Faizi 4,09%  0,4% _ -10,7%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 300 689.092
Doviz Agigi Olan Sirket 288 -1.237.269
Biitiin Sirketler 588 -548.177

Doviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -221.448 |VESTL 50.404
SASA -140.800 | GARAN 34.257
FROTO -83.416 | ENKAI 29.978
PETKM -46.922 | AKFIS 25.888
MOGAN -33.467 | DOHOL 19.642
ZOREN -31.123 |HALKB 18.893
RGYAS -23.131 [BINHO 18.118
1ZMDC -22.661 [ENJSA 18.058
AKENR -21.694 |ASELS 17.225
PGSUS -20.566 [ TRGYO 15.269
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 217,60 GG -
BIMAS 551,50 GG -
CIMSA 45,20 GG -
EREGL 24,44 GG -
THYAO 276,25 GG -
PETKM 17,16 GG -
TCELL 96,70 GG -
FROTO 95,45 GG -
TRGYO 73,10 GG -
TUPRS 205,00 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor
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MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %122,6 primli islem gérmektedir.

:
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BIST100 Cari F/K, TL Medyan = 6,8 = = = AltUstBant - - -
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| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %108,5 primli igslem
| gormektedir.
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,7 = — = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant
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BISTSinai F/IK, $
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %561,4 primli islem gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
20112025 _ _ _| Kapanis (%)] Haftali|_ Aynk| _YBB| Yilik 5
___________________ 800 ] 1,050
-1.004 50
Tahvil Faizi (10Y) 279
Tahvil Faizi (2Y) -177
TCMB AOFM -1.050 45
=2 TUFE -1.572
E Kaynak: Finnet 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
om 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini Nem e . 35
L4 %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ilk 5 f—ema I, -
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25’e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki 30
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'¢ gekti. 22 25
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini > > A g P o P o ) W ® P »
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal R R S PG PO N G S PO

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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