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mHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 130 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

110

Borsa istanbul'da BIST 100 Endeksi, giinii %0,02 kazangla 4.360,96 puandan tamamlayarak
tim zamanlarin en yiksek ginluk kapanigini gergeklestirirken, goérdugu en yiksek seviye
L 70 rekorunu 4.426,62 puana tasidi. Bankacilik Endeksi %1,17 deger kaybederken, Sinai Endeks
%0,03 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa goére 17 baz puan
r 50 azalarak %14,48’e gerilerken, 10 yillk tahvil faizi 44 baz puan artarak %13,15 seviyesinden

5 gunli tamamladi. Dolar/TL, 18,49-18,62 ve Euro/TL 18,58-18,78 araliginda hareket etti.
:E e Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 613 seviyesinden islem gordu.
om > Kas ke Ak - Kas 8 Kas e sl T'L'lr_l_(iye Ingaat Malzemesi Sanayiciler_i_ Dernegi verilerine gore, ingaat malzemeleri ihracati
o Eylil'de 2,93 milyar dolara ulasti. Eylul ayinda ihracat miktar olarak gegen yilin ayni ayina
E BIST Verileri gore %19,5 dususle 4,72 milyon tona geriledi.
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 187,7 Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Bélgesel Bagekonomisti Roger Kelly, Avrupa'da
'(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.487,8 talebin gerilemesinin:_ TUrI_(iye'ye ilis_l_dn 2022 ve 2023 blyime beklentileri igin agag yonld bir
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 59 risk olusturdugunu sodyledi. Kelly, Turk bankalarinin sendikasyon performansina iligkin olarak
3 X .y ’ da gevirme oranlarinin disik kalmasinin Tirkiye'de cari agigin finansmani lzerinde baski
o IEIS_T-QO_I§Iim_Ha£m|_(rﬂI)ﬁrﬂ.)_ —— _10&01 olusturabilecegine dikkat gekti. Avrupa'dan son gelen ekonomik géstergeleri de degerlendiren
- ari , elly, kitadaki durgunlugun genis kapsamli olacagina vurgu yapti. Kelly imalat sektdrlinin
(0] BIST-100 F/K Cari 605I Kelly, kitadaki d lug is k It ol g Kelly imalat sektorinu
- Ilabanc' Payl % 30,0J yuksek fiyatlar dolayisiyla zayiflayan talep ve hacmi artan stoklar dolayisiyla darbe aldigini
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB ifade ett.
g BIST-30 (TL) 4.758,46 -0,20%  134,98% ABD’de gerggkl_es_en ara secimler yakinda takip edilirken, bugUn_ acliklanacak ekim ayi
: ) ) enflasyon verilerinin yarattigi belirsizlik ile ABD’de Dow Jones Endeksi, %1,95 azalisla 32.514
N BIST-100 (TL) 4.360.96 002% _134,76% puana, S&P500 Endeksi %2,08 azalisla 3.749 puana, Nasdaq Endeksi %2,48 azalisla 10.353
:g BIST-30 (9) 256,10 -0,18% 64,12% puana geriledi. Avrupa Borsalari giini asagi yonli seyirle kapatti.
BIST-100 ($) 234,71 0,03%  63,97% . ) o
ka Endeksi . . New York Fed Bagkani John Wiliams Isvicre Merkez Bankasi'nin Zurih'te diizenledigi bir
-E IS AT Qi1 LAT% 136.39%  yonferansta konustu. New York Fed Baskani John Williams fiyatlardaki son artiglara ragmen
[} BIST-Mali Endeksi 4.070,08 -1,24%  132,04%  yzun vadeli enflasyon beklentilerinin stabil seyrettigini belirtti, ancak gelecege yonelik biiyiik
o BIST-Sinai Endeksi 7.087,16 0,03%  108,19% belirsizlikler oldugu uyarisi yapti. Fed'in Aralik toplantisinda 50 baz puanlk faiz artirmi
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik yapmasi bekleniyor. ABD'de bugiin aciklanacak tiketici enflasyonunun sinirli bigimde
THYAO 10102 1 6% gerilemesi bekleniyor. Sinirli bir disus, Fed'den 75 baz puanlik faiz artis beklentisini teyit
: - 0° edebilir. Ancak yukari yonli bir strpriz, beklentileri glglendirebilir. Yapilan analizlere gore
ASELS 7:882 43% vk enflasyonda yavaslama beklense de éngériilen rakamlar enflasyonda kalici yiikselige
EREGL 5.910 -2,9% isaret ediyor ve bu nedenle Fed'den gelecek ay 75 baz puanlik artis beklentisi masada
TCELL 4.647 9,3% kalacak.
ETKKG?(I\S g;gg ;;22 Bugiin Ne Bekliyoruz...
YUKSELENLER DUSENLER Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda negatif seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,16 artida. Dolar/TL 18,59, Euro/TL 18,68 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
HEKTS OO KNFRT 010 110,1 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,00 sinirinda. Brent tipi petrolin 92,5
ULUSE GO VKING 000 dolardan, altinin onsu 1.710,9 dolardan ve grami ise 1.023,2 liradan alici buluyor.
ODAS SNGYO 9,8%
YEOTK Al KERVT 9,8% Bugiin yurt icinde mevsimsel dizeltiimis issizlik orani, yurt disinda ABD’de tlketici fiyat
ISATR O CUSAN 9,0% endeksi ve igsizlik bagvurulari verileri takip edilecek.
SMRTG EKIZ 8,1% .
MIATK Gl UTPYA 7.6% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
CI=SA SN | KARTN 4220 6,05x olan BIST100 cari F/K garpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gore %22,9 iskontolu.
PEEN SN | ANGEN 6.8% Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
SUER LDER 6.1% son dénemde &nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
KONTR ADESE oo fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
KMPUR EGGUB :g';ﬁ’ en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6nimuzdeki dénem igin
BE;;é 'iizi 5st belirsizliklerin artryor olmasi BIST icin asagi yonlu riskleri artirabilir.
IDGYO ULKER 5,6% Ekim ayinda %3,54 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
KERVN PKART 5,6% gbre; Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay sonrasinda %37,34 artmasi
ORGE RNPOL 5,4% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda 19,82, 12 ay sonrasinda ise
TCELL SKTAS 5,4% 23,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 49,2 milyar dolar, 2023 yilinda
ATEKS TMPOL 5.3% ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylimesinin 2022 ve 2023'te
MNDRS RODRG siraslyla %5,1 ve %4,2 olacagdi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda

i %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda ise %15,53 olmasi beklenmektedir.

Haftalik Piyasa Takvimi e%

10:00  Turkiye Mevsimsel Diizeltilmis Issizlik Oraun
14:00 OECD Issizlik Orani

16:30 ABD Tiketici Fiyat Endeksi

16:30 ABD Igsizlik Bagvurulari

21:00 ABD Hazine Biitge Dengesi($)

BiST Veri Bankasi ©

Sirket Karlari

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/6754/8623/Piyasa_Takvimi_7-11_Kasim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/6775/9375/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_07.11.2022.pdf
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8.400 150
Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Giin Endeks Kapaniglan, TL 105
ABD-DJ IND. 32514 -20% -105% -105%  6.400 ﬂ
ABD-S&P 500 3749  -2,1% -214% -20,0% 100
ABD-NASDAQ 10353  -2,5% -33,8% -34,8%  4.400 75
Almanya-DAX 13666  -0,2% -14,0% -14,8% 50
ingiltere-FTSE 100 729 -01% -1,2% 03% 2400 -
qC, Fransa-CAC40 6431 -02% -101%  6,7%
- Rusya-RTSI 1114  2,6% -30,2% -40,3% 400 0
3 Brezilya-BOVESPA 113580  -2,2%  84%  7,6% AR S R A R G R AR A SN
om J . NIKKEI 225 27452 0%  -4T%  -7.0% T
v ApOnyarvIRia: : TR A LA === Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= Gin-SHANGHAI 3041 -02% -165% -131% - .
T G Kore KOSP! 2407  -0,7% -192% -18,7% Endeks Kapaniglari, $
e Hindistan-Sensex 60.705 -0,5%  4,2%  0,3% 550
(0] BIST100 4361  00% 134,8% 171,1% 450 ©
BIST100 ($) 235 00% 64,0% 40,7%
BIST BANKA 3772 12% 1364% 1551% 350
A BIST BANKA ($) 203 -12% 651% 34,2% 250
% BIST SINAI 7087  00% 1082% 152,8% 150
8. BIST SINAI ($) 381 00% 454%  30,6%
50
© L I T I G T T . T N N A
o I%O#z/';:n_tla'_l:aﬁ___;%g%:gi _Gﬂl Iu_k — _YEB.I o «“& Sl «0& Sl «06\ o’ »\‘?’& Sl «0& Sl »\0&
0, 0,
4 I olar : il 40*4/"| s Hacim (milyar $), Sa§ Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 18,6687 02%  23,6% o
-8 !EUE/E)E_____ioiss___o'zﬁ’_'l_lB_%.l 800% Endeks Getirileri, TL Baz: 10.11.2018
E‘ Dolar/Yen 14520 0.2%  21.0% 631%
) _6.59 0
& Altin ($/ons) 1.711 0,40A> 6,50A) fi70%
Altin (TL/gram) 1.023,4 05% 313% 4000 ’
Giimiig ($/ons) 21,2 0,7% -9,0%
Giimiis (TL/gram) 12,7 09% 27,7%  200% 321%
Brent Petrol ($/varil) 92,5 -0,2%  18,8% - T TEEeT TR T ST
0%
VIX _ 26,1 0,0%  51,5% R N O S
Dolar Endeksi 110,5 0,8%  15,6% & Qf é@* v«q’ & a"o éts\ v@} & a\? é'»* v’cs’ & @§° é@* S &
Eésterge Tahvil 14,48% 25,0% -35‘2%1 XU100 XUSIN XBANK
ITr 10y11 Tahvil 1315%  35% -45,9%l —
ABD 10y Tahvil Faizi 4,09% -1,3% 170,3%| 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 09.11.2018 oo
—— T T = 200% 0
— - : 175%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 287 188.440  150% 137%
Déviz Agigi Olan Sirket 190 291.324  125%
Biitiin Sirketl 477 102884 0% '
- 0,
titiin Sirketler . = 94%
50%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar I I S T T O T, T S P S S N A A ST L2
THYAO -95.956 |GARAN 24.213 &S EE LW E LSS E S W
FROTO -19.180 |ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PGSUS -18.269 [ISCTR 18.040 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -17.755 |ASELS 12.630
SASA 13.184 |SAHOL 11966 aoc? 127,1%
3 : 130%
EREGL -9.146 | TTKOM 9.291 120%
ISDMR -8.683 |ENKAI 8.075 110%
AKENR -7.684 |KCHOL 5.035 100%
ULKER -6.422 |[ENJSA 4.620 90%
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 882/0 MSCI TR
200;0 MSCLEM 70,6%
o (0} ,O70
Arastirma Model Portfoy Tablosu \,}\ ’lf}\ ,\"{}‘ "1:'{} ":"{'L b:p, ‘;'{), %,9, '\,.{), q,'i'b g,p, \Q,}q,
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. R . T U L R S
AYGAZ 65,20 12,68 -80,6%
BIMAS 140,80 149,75 6,4% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 74,95 16,38 -78,1% B e L L L P L L e e e e e e e A=
' : : 800
EREGL 34,72 38,59 11,1% 700
PETKM 14,14 12,86 91% 299
TCELL 32,14 13,16 -59,1% ggg
FROTO 364,40 505,08 38,6% %88 ______________________________________________________
TRGYO 13,30 4,01 -69,8% I S S I I I T I - T QR
TUPRS 430,80 125,85 -70,8% '?.? N':" E?Q .s,”.‘ sS '?V .?-S '?‘i‘ '?-9 's,“ '?-S '&:‘ '&;S .:o‘i‘ s& 'sy‘ .&;S »S’Y .:c..S
Kaynak: BMD Arastirma .
Cari CDS =613 Medyan =287 ===== Min = 155 ===== Maks =871
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %22,9 iskontolu islem gérmektedir.

N i ~
BIiST100 Cari F/K, TL

Medyan = 7,8 = — = AlYUstBant — — — Ara Bant
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BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazh 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %31,6 iskontolu islem
| gormektedir. !

~
BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,0 = = = AltUstBant — — — Ar
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35 BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | %g ____________________________________
gore %5,9 primli islem gormektedir. 1 16 o e e e e tet~"——t 8 8 o e _——_——_—— o @

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,0 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1| T e
F/K’sina gore %3,4 primli islem gérmektedir. 1 PR e o il i ol o il o~ il i 9,39

9

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama | 8
FD/FAVOK carpanina gére %12,4 primli iglem t 7

| gormektedir. | 6
5

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = — — AltUstBant — — — Ara Bant

ant BiSTSinai FD/FAVOK, $

10

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1| - e N S S R VY 5,96
. FDIFAVOK carpanina gére %3,9 primli iglem [
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 5,7 = = = AltUstBant — — — Ara Bant
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi — Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
9.11.2022 Yillik 90
________________ e

»550] — .- 85

611 e ——— - 80

il Faizi ! 75

Tahvil Faizi (10Y) -719 rome e s

Tahvil Faizi (2Y) -317 . o

TCMB AOFM -550 ot o
TUFE 6.562 X

Kaynak: Finnet T ! 55

WMELS e ! 50

: 45

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal

Guinliik Biilten

1 . )
(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla . .. . . . B
.§. %‘1’5,0016 yUKse|ti|irkenp24 Aralik tomagtlsmda ie 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
'8 baz puan artirarak %19’a yikseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0 T
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100% W
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin N N 9, 9 9 q, 9, 9, q, a, a, a, a,
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 Qf\'\(} QQ{‘L \Qf\(} \Q‘,‘:‘L \Q‘,‘;} \Q.Vr} \0?3('1' \Q@(‘L \Qﬁw \Q‘b(} \Q%('L Q'@(‘L Qf\,\”y
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 N '\TL RUS. RUB GAFE RAND EREZ R'\EAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT :
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100 ve 20 Ekim tarihli Bizim Menkul Degerler A.$
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika Arastirma Béliimii

faizini %10,50 seviyesine cekti. http://www.bmd.com.tr/

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bélimi’'nlin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma B&limi‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glncellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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