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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.859,49 -1,12% -1,44%
BIST-100 (TL) 5.297,77 -1,28% -3,84%
BIST-30 ($) 312,11 -1,07% -1,84%
BIST-100 ($) 282,19 -1,22% -4,23%
BIST-Banka Endeksi 4.460,01 317% -11,29%
BIST-Mali Endeksi 4.882,33 -1,75% -9,40%
BIST-Sinai Endeksi 8.581,81 -1,21% -3,62%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 16.289 1,4%
KOZAL 7.284 0,3%
TUPRS 6.688 0,8%
ASELS 5.188 -2,1%
EREGL 5.022 -1,1%
AKBNK 4.562 -3,1%

YUKSELENLER DUSENLER

SOKE ENSRI 8.5%
TNZTP PINSU 7.5%
SANEL MIATK 6.7%
ONCSM BRKSN 6,6%
RODRG ARMDA 6,1%
ASTOR AsUzZU 6,0%
EYGYO SANFM 5,5%
RTALB ULAS 5.5%
GEREL MAGEN 5.2%
SDTTR NETAS 4.8%
EPLAS DESPC 4,8%
VKING GLYHO 4,7%
KNFRT PRDGS 4,5%
MRGYO CEMTS 4,5%
GLRYH TURSG 4,5%
PKART KLGYO 4,2%
IHAAS INVEO 4,1%
GMTAS SARKY 4,1%

TERA TEZOL 4,0%
IMASM KARSN
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

GuUne pozitif baglamasina ragmen seans genelinde saticili bir seyir izleyerek 5.103,3
seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %1,28 kayipla 5.297,77 puandan gini
tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,17 ve Sinai Endeks %1,21 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 41 baz puan azalarak %8,94 seviyesine gerilerken, 10
yillik tahvil faizi 16 baz puan artarak %8,92 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL 18,77-
18,86 ve Euro/TL 20,41-20,56 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS
orani 550,6 seviyesinden islem gérdu.

TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindirimis giiven endeksi 2023 Ocak ayinda bir
onceki aya gore; hizmet sektériinde %1,7 ve perakende ticaret sektorinde %1,0 azalirken,
insaat sektorinde %0,6 artti.

TCMB verilerine gére imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite
kullanim orani, Ocak ayinda bir o6nceki aya goére 0,6 puan azalarak %75,8 oldu.
Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim guven endeksi, bir énceki aya gére 1,8 puan artarak
103,4 seviyesinde gergeklesti. TCMB, 2023 Yi Para Politikasi ve Liralasma Stratejisi
kapsaminda ticari hayatta liralasmanin desteklenmesi amaciyla firmalarin yurt disi kaynakli
ddvizlerinin Turk lirasina dénusimine destek saglanmasina karar verdi. Bu kapsamda
sirketler yurda getirdikleri yurt disi kaynakli ddvizlerinin en az %40 in1 TCMB’ye sattiktan
sonra getirilen ddvizin kalan kismini kur korumali dénlsim hesabinda degerlendirebilecek ve
verdikleri taahhit karsiliginda Turk lirasina gevrilen tutarin %2’si kadar doviz dénlsum
destegi alabilecek.

Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani kararina gore, sirketlerin TL cinsi kur korumali
mevduatlarina (KKM) uygulanan kurumlar vergisi istisnasi, 2022 yil sonunu kapsayacak
sekilde genigletildi. Sirketlerin 31 Aralik 2022 itibariyla bilangolarinda yer alan yabanci
paralarini yil sonuna kadar KKM kapsaminda degerlendirmeleri durumunda elde edilen faiz
ve kar paylari ile diger kazanglar kurumlar vergisinden istisna olacak.

ABD Borsalar dusugle basladiklari glinu karigik seyirle tamamladi. Kapanigta Dow Jones
Endeksi, %0,03 artigla 33.744 puana ylkselirken, S&P500 Endeksi, %0,02 azalisla 4.016
puana ve Nasdaq Endeksi, %0,18 kayipla 11.313 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise guni
dustsle tamamladi.

Almanya’da Ifo beklentiler endeksi Ocak ayinda 86,4'e yikseldi. Beklenti 85,3'tl. Ifo is
dinyasi endeksi ise 90,2'ye ylkseldi. Aralik'ta endeks 88,6 degerini almisti. Bdylece 4. ayda
da iyilesme devam etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baglarken “Yeni Ay Yili” nedeniyle Cin piyasalari kapaliyken diger Asya
Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay. Dolar/TL 18,80,
Euro/TL 20,54 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 101,6 seviyesinde bulunurken,
Euro/Dolar paritesi 1,0920 sinirinda. Brent tipi petrol 86 dolardan, altinin onsu 1.948 dolardan
ve grami ise 1.177,8 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde TCMB ‘Enflasyon Raporu'nu ve 19 Ocak tarihli PPK toplanti Ozetini
yayinlayacak. Yurt diginda ise ABD’de buyume, issizlik bagvurulari ve dayanikli mal siparigleri
verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,51x olan BIST100 cari F/K carpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gore %2,8 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢arpandaki 1skontoya ragmen énimuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Aralik ayinda %1,18 artan TUFE’nin Ocak 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine
gore; Ocak ayinda %2,65, Subat ayinda %2,24, 2023 yili sonunda %32,46 ve 12 ay
sonrasinda %30,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
23,12, 12 ay sonrasinda ise 23,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
30,7 milyar dolar, 2024 yilinda ise 23,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyumesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %4,1 ve %4,3 olacagl 6ngorulmektedir. TCMB

TCMB, 19 Ocak tarihli PPK toplant dzetini yayinlayacak. haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise

10:30  Turkiye TCMB, 'Enflasyon Raporu'nu yayumayavan.
14:30  Tirkiye
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%13,65 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri (HKTM; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket glines enerji santralleri anahtar teslimi miteahhitlik faaliyetleri kapsaminda, Toplam
Enerji Merkezi Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ile Gemak Genel Sogutma Makinalari Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi arasinda "Plastikgiler OSB'de bulunan 2 adet fabrika
catisina Oztiiketim Giines Enerji Santrali" kurulumu sdzlesmesi imzalanmistir. Séz konusu
yatirim ile glines enerjisinden elektrik Gretimi saglanirken ayni zamanda karbon emisyonunun
azalmasina da buyik katkida bulunulacaktir. S6zlesme bedeli KDV hari¢ 640.000,00 USD'dir.
Sozlesme 25.01.2023 tarihinde imzalanmistir. Toplam Enerji Merkezi San. Ve Tic. A.S.
firmasi Hidropar'in grup firmasidir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5316/7360/1142/Piyasa_Takvimi_16-20_Ocak_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2016/7377/0760/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_16.01.2023.pdf
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 33]-1.341
Tahvil Faizi (2Y) 33| -1.252
TCMB AOFM -4 -500
TUFE 0| 2.819

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150
ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan
indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine
cekti. TCMB, 22 Aralik'taki 2022 yilinin son
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanliyi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihdiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
doékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢aligani bu raporun icerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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