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OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIiST100 150 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
| 130 Diin Ne Oldu...

- 110 Gulne pozitif baglayan ve seans iginde alicili seyrini surdirerek 8.015 seviyesine yukselen
BIST100 Endeksi, %3,10 artigla 7.990,42 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%5,19 ve Sinai Endeks %3,09 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa
- 70 gbre 60 baz puan artarak %28,00 seviyesine yukselirken, 10 yillik tahvil faizi ise 11 baz puan
azalarak %27,55 seviyesine geriledi. Dolar/TL 28,01-28,44 ve Euro/TL 29,74-30,48 araliginda

~ 90

E 20 hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 412,8 oldu.
- 30
=1 7= 10 TCMB verilerine gore finansal hizmetler gliven endeksi, Ekim ayinda bir 6nceki aya gére 15,7
om 17EK  18EKi  19EKi  20Eki  23EKi 24 Eki puan azalarak 152,5 seviyesinde gerceklesti.
_x : - Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE), Katar ve Suudi
=) BIST Verileri Arabistan'a yonelik Kérfez (lkeleri programi kapsamindaki temaslarina iligkin, Tirkiye: Your
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 246,9  Resilient Partner programinda 200'Un (zerinde yatinmci ve finans diinyasi temsilcisine
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.914,4 Glkemizdeki yatirim firsatlarini anlattiklarini ifade etti.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 45 Cumhurbagkani Erdogan, Rusya Devlet Bagkani Putin ile telefonda géristi. Iki lider, Israil ve
BIST-100 igslem Hacmi (milyar TL) 126,9 Filistin arasinda, siddeti tirmanan catismali slrecin seyrini ve bélgede yasanan insani krizi ele
= IEIST-100 K Cari = T 7711 ald. Gériismede, Filistin topraklarina yénelen vahsetin giderek derinlestigine, sivil 6lumlerin
% Yabanci Pay % 3é a I her gecen dakika arttigina dikkati ceken Erdogan, Batili devletlerin sessizliginin de Gazze'deki
e — — — — — — — — — —"1  insani krizi 6nlenemez boyuta tagidigini ifade etti.
8' Endeksler Ay Gtinitk Y88 ABD Borsalari guni pozitif seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,62 artarak 33.141,38
g 0, 0, . ’ . ’
g BIST-30 (TL) 831462 296%  3986% ) ana, S&P500 Endeksi %0,73 artisla 4.247,68 puana ve Nasdaq Endeks %0,93 kazangla
v, BIST-100 (TL) 7.990,42 310%  4504%  13.139,88 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da giinii yiikselisle kapatti.
o 0, d 0,
- ::21 igo(s?s izﬁgj igzof 263(? ABD imalat sektéri PMI, Ekim ayinda 50 ile Nisan'dan beri en ylksek seviyeye ulasti.
-8 -100 () >, 9% 319%  Beklenti 49,5, Hizmet sektoril PMI ise 50,1°den 50,9'a yilkselerek 49,9'luk bekientileri asti.
_E BIST-Banka Endeksi 8.374,93 5,19% 66,58% Bilesik PMI ise 51 degerini aldi.
[H] BIST-Mall Endeksi 8.255,60 3.40% 53,20% Din PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. Almanya’da imalat sektori satin alma
o BIST-Sinai Endeksi 12.963,77 3,09%  4559%  yoneticileri endeksi (PMI), Ekim ayinda 39,6'dan 40,7’ye ylikselirken, hizmet sektdrii PMI
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik 50,3'ten 48'e geriledi. Eylul ayinda 46,4 olan bilesik PMI ise Ekim ayinda 45,8 degerini aldi.
THYAO 0.862 2,0% ingiltere’de imalat sanayi PMI, Ekim ayinda 45,2 seviyesine yikselirken, hizmet sektori PMI,
YKBNK 6.356 2.1% 49,2'ye geriledi. Bilesik PMI ise 48,6 olarak gerceklesti. Euro Bdlgesi'nde imalat PMI Ekim
EREGL 5.703 8.1% ayinda beklentilerin altinda 43,0 olurken, hizmet sektéri PMI 47,8 olarak agiklandi. Bilesik
: ' PMI ise U¢ yihn en dislUk seviyesine gerileyerek 46,5 degerini aldi. PMI verilerinde 50
SASA 5.143 34%  seviyesinin Ustl sektorel bliylimeye, bu seviyenin alti ise daralmaya isaret ediyor.
AKBNK 4.281 3,8% o , )
ISCTR 4.035 8.6% Avrupa_Merkez Bankasi (AMB) Ballskanl Chrlstlne_!__agardem Avrupa Komisyonu, A_\_/rupg
Konseyi ve Eurogroup Baskanlari ile gergeklestirdigi telefon konusmasinda, Euro Bolgesi
YUKSELENLER DUSENLER ekonomisinin dnimuzdeki birka¢ geyrekte durgunlukla karsi karsiya oldugunu soyledigi
MRSHL | IDGYO 7,4% 6grenildi.
MEKAG AVTUR 6,0% . R
J— TEZE| VKING — Bugiin Ne Bekliyoruz...
SRR RN BSOKE | 4.0% Yeni giine baglarken Asya piyasalari, karigik seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,15
(LU 7| TMPOL | 3,2% artida. Dolar/TL 28,12 ve Euro/TL 29,84 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 106,1
e INVES [.20 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,06 sinirinda. Brent tipi petrol 87,8 dolardan,
CIMSA ECHUZN|  LKMINH | 3,1% altinin onsu 1.975,4 dolardan ve grami ise 1.786,5 liradan alici buluyor.
AVGYO 10,0% PEKGY | 2,9%
DGGYO ERIOIE  AVHOL | 2,7% Bugun yurt icinde kapasite kullanim orani, reel kesim ve hizmet sektéru gliven endeksleri, yurt
ISBTR METUR' |S2il disinda ise ABD’de ingaat izinleri ve yeni konut satislari verileri takip edilecek.
CMBTN 10,0% INVEO | 2,4%
ERBOS 10,0% HATSN | 2,3% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
AR o e POLTK Rl Eyliil ayinda %4,75 artan TUFE'nin Ekim 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine
MRRALT 05 KRGYO [inibe gore; Ekim ayinda %4,30, Kasim ayinda %3,92, 2023 yili sonunda %68,01 ve 12 ay
EULR Haljge BIOEN % sonrasinda %45,28 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda
U e BERA iz 30,05, 12 ay sonrasinda ise 38,64 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
gL TETMT [g2% 45,9 milyar dolar, 2024 yilinda ise 35,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
INTEM o VRSN bilyimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %4,1 ve %3,4 olacagl ongdrilmektedir. TCMB
NUHCM — KLIIM Ji% haftalik repo faizinin cari ay sonunda %33,68, 3 ay sonrasinda %37,27 ve 12 ay sonrasinda
SMART 10,0% RHEAG | 1,1% . o .
ise %37,00 olmasi beklenmektedir.
s T 25
10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani
10:00 Tirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi
10:00  Tirkiye Hizmet Sektdrii Giiven Endeksi
11:00 Almanya ifo Is Ortami Endeksi
15:00 ABD Ingaat Izinleri

17:.00 ABD Yeni Konut Satislari
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3
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https://www.bmd.com.tr/application/files/4116/9779/8625/Piyasa_Takvimi_23-27_Ekim_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8716/9804/5866/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_23.10.2023.pdf
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Borsalar Kapanis  Giinliik YBB 365Giin 15.400 Endeks Kapan|§lar| TL
ABD-DJ IND. 33141  062% -0,02%  521% ’
ABD-S&P 500 4248 073% 1063% 1L86% o .00
ABD-NASDAQ 13140  093% 2554% 19,97% :
Almanya-DAX 14880  054%  687% 1507%
ingiltere-FTSE100 7390  020% -0,83%  536% 5.400
Fransa-CAC40 6.894 0,63% 6,49%  14,33%
c Rusya-RTSI 1102 1,03% 1358%  4,93%
B Brezilya-BOVESPA 113762  087%  367%  -1,94% 400
- A A QA SESESESESES Q NN A AV AV Al oD ad ad a>
S JPN-NIKKEI225 31259  -054% 19,79%  16,25% QR R QR D 8 SRR ) PRI AR A N
om Cin-SHANGHAI 2979  056% -358%  -1,98% PSP K &Q’ o é\“ 0‘?“\6 R 0‘?*\ &Q’ "oP S P IS
N G.Kore KOSPI 2.365 -0,77% 5,76% 6,87% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
He | Hindistan-Sensex 64.575 0,01% 6,14% 8,88% 650 10
= BiST100 7.990  3,10% 4504% 103,08% Endeks Kapanisglari, $
3 BIST100 ($) 285  295%  -3,19%  33,21% 550 ‘ 8
(O] BIST BANKA 8375  519% 66,58% 114,07% 450
BIST BANKA ($) 299 504% 11,19%  43,57% 6
BIST SINAI 12964  3,09% 4559% 108,77% 350
‘ti BIST SINAI () 463 2,95%  -2,82%  3543% 250 4
= —— 150 2
8. Déviz-Emtia-Faiz __Kapanis _Giinlik___ YBB
JAFRSUMCRGIES —oelUL =L = 5
© :Bolar/TL 28298 e, 12/0 50’42/0.: SO R D D DD D a2 w2 a2 D aD DD D A A A AY A b AP AR AR A
m IEurO;S—I 2?323; 0,1% 49,0 AJI o e\ @Q, oo'be\ @(0 o e\ @Q, oo'be\ &Q, o(?e\ &Q’"O‘?é‘g«z&éoc‘oé\?z&d‘
uro/Dolar . 9 2100
N o = oD Lo m— Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Dolar/Yen 149,84 -0,1% 14,1%
-8 Altin ($/ons) 1.974 0,1% 8,2%  1500% Endeks Getirileri, TL Baz: 24.10.2019
E‘ Altin (TL/gram) 17847  02%  62,8% 1119%
(7] Giimiig ($/ons) 22,9 0,0%  -42%  1000%
B Gimis (TL/gram) 207 01%  44,0% 6%
Brent Petrol ($/varil) 87,7 -0,5% 1,9%
500% o
VIX 190  00% -12,5% °90%
Dolar Endeksi 106,2 0,6% 2,6% - N —_ et
e e e 0%
Eosterge Tahvil 28,00% 2,2% 180,8%1 R R R S SV W S S S S
:Tr 10yl Tahvil 27,55%  -0,4% 180, 3%: B ARG AP AP AP A A G P GGG
0,
'ABD 10y Tahvil Faizi__ __ _482% _ -05% __ 24,2% XU100 XUSIN XBANK
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL gigz) Endeks Getirileri ($), Baz: 24.10.2019
(]
Doviz Fazlasi Olan Sirket 292 245.090 215% 281%
Doviz Acigi Olan Sirket 195 -382.997 190%
o . 165%
Biitiin Sirketler 487 137.907 T 154%
115% N AN SV oL A A e 121%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 233
THYAO -53.179 [TTKOM 18.258 40%2
SASA -36.969 |GARAN 17.375 e D S D D DD DD D DD D P D
AKBNK -35.808 |ENKAI 17.334 F of FE S F I E T E T E
FROTO -33.716 |ASELS 16.494 XU100 XUSIN XBANK
PEELls 2 Sl [NEiIe e 20 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
SAHOL -20.782 |DOHOL 14.250 140%
ZOREN -20.631 |[ENJSA 9.609 mgg: -IE—I;
AKENR -9.940 |ISCTR 8523  130%
KRDMD -7.693 |VAKBN 8.486  120% 125,0%
ULKER -6.941 | YKBNK 7.805 1209,0%
110%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 100%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 90%
- v v 2 > > ¥ > > > > ) >
AYGAZ 143,90 GG RGN SR N S R . S ST
BIMAS 301,50 GG = ® P » v v v v v v v v V
CIMSA 37,62 GG -
EREGL 41,80 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlan
900 o e e e e e e e e e e e e
THYAO 218,00 GG -1
PETKM 21,18 GG B
TCELL 50,85 GG - 500
FROTO 872,30 GG N
TRGYO 33,60 GG - 200 A e e e e
TUPRS 137,00 e . Q'? v.y Q"y v.? Q"s’ v'? Q';o v{\\ e{\\ v'? Q"S, v"g) Q"g’ v('\? Q"\? v('{'\ Q‘{: V(Q Q"{y v(f\? Q‘f\‘?
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13 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,6 primli islem gérmektedir.
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| BIST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazl 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %17,9 iskontolu iglem
| gormektedir.
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Periyodik Raporiar
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; Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
. gore %62,6 primli islem gérmektedir. [ P T i
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Sinai Endeksi 9,2x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %30,3 primli islem gormektedir.
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BiSTSinai Cari F/K, $ Medyan = 9,2 = = = AltUstBant = = = = Ara Bant
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| Sinai Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %81,6 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan)
Kapanig (%)| Haftalk

24.10.2023

1.950

"""""""" T1780
Tahvil Faizi (10Y) 1.585
Tahvil Faizi (2Y) 1.717
TCMB AOFM 1.923
TUFE -2.192

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Ulzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e ¢ekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artigla %10,25’e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra vyapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e ylkseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19'da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %214
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakt. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan ve 21 Eylul
tarihli toplantisinda 500 baz puan artirarak %30,00
seviyesine ¢ikardi.
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Onemli Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanlidi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizhgr ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagditiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6liml daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirrmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BOIimU’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltilip daditilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan baskalaryla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
misterilerine ve gerekli yatinnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimU gerekli
oldugunu disunduginde dizenli olarak yatinm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayl
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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