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Hacim, milyar TL (Sa§ Eksen) m BiST100

250 Bu Hafta Ne Oldu...

g 200 Geride biraktigimiz haftada yurt iginde biiyiime ve enflasyon yurt diginda Euro
= Bélgesi’nde biiyiime ve enflasyon ile ABD’de tarim disi istihdam verileri takip
=3 150 edildi. Ayrica hafta boyunca ABD Bagkani Donald Trump’in agiklamalari dikkat
m cekti.
= o 100 i " P Lo I
— Q Euro Bélgesi’nde tiiketici fiyat endeksi, Agustos ayinda aylik beklentilerin
(1] °§ E so Uzerinde %0,2 artti. Temmuz ayinda %2 olan yillik enflasyon, Agustos ayinda
= - o %2,1’e yiikseldi. Euro Bdlgesi ekonomisi, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde bir
% N N N o 6rlw.c?ki"geyrege gére %0,1 bf‘iyf'irken birvc'inceki yilin ayni geyrt?girfe goére %1,5
S W A biiyiidii. ABD'de tarim digi istihdam, Agustos ayinda beklentilerin altinda 22
bin artti. Beklenti 75 bin artis olmasi yéniindeydi. Issizlik orani %4,3’e
yiikselerek 2021'den bu yana en Yyiiksek seviyeye cikti. Ortalama saatlik
BIST Verileri 5002025 Ucretler aylik %0,3 ve yillik %3,7 artti. Kiiresel piyasalarda hafta icinde karisik
o  BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2451  Dirseyiriziendi.
© BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.070,9  ABD Baskani Donald Trump, ABD-Japonya Ticaret Anlagsmasi'ni resmi olarak
-§- BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 34  drirliige ko¥an kararnanle}:e in!za att. Anlasma kapsamlnda,"ABP'ye gir(_en_
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 1385 neredeyse tiim Japon lriinlerine %15 oraninda temel giimriik vergisi
U @ o o o o o o o e e e e oy uygulanacagi kaydedilen kararnamede, otomobiller, otomobil parcalari,
@ |BISTL00F/K Car %1 havacilik iirinleri, jenerik ilagl dogal kaynaklar igin sektérlere 6zgii
. , jenerik ilaglar ve dogal kaynaklar igin sektorlere 6zgii
.'! [YabanciPayi% 3Ll diizenlemeler olacagi aktarildi. Kararnamede, Japonya'nin ABD'den piring
-g alimlarini %75 artiracagi, misir, soya, glibre, biyoyakit gibi tarim (iriinleri ve
.Eo enerji lrdinlerini yilda 8 milyar dolar tutarinda ithal edecegi, ABD'de liretilen ve
@  Endeksler  Kapanis Giinlik Haftalk  YBB Villk giivenlik sertifikali araglari ek test olmadan satisa kabul edecegi ve ABD'den
Q. BIST30 116830 -0,85% -596%  86%  61% ticari ucak ve savunma ekipmani satin alacagi bildirildi. Ayrica Japonya,
BIST100 107295 -0,92% -4.95%  9.1%  7.5% ABD'ye 550 milyar dolarlik yatirim yapmayi kabul etti.
BIST30 ($) 2838 -1,06% -641% -7,1% -11,7%
BIST100 ($) 260,6 -1,13% -540% -6,6% -10,9% Turklye ekonomisi 2025 ylllnm ikinci geyreginde bir énceki (;eyrege gc'ire %1,6
BISTMali 143789 -0,31% -3,97% 22,3% 26,9% biytlirken bir énceki yilin ayni ¢eyregine gbre %4,8 biiyiidii. Tiiketici fiyat

BISTSinai  14.188,7 -123% -345% 87% 68% endeksi, Agustos ayinda beklentilerin lizerinde aylik %2,04 artti. Temmuz
BISTBanka 15.013,3  0,47% -742% 32% 51% ayinda %33,52 olan yillik enflasyon, Agustos ayinda %32,95°e geriledi. Yillik
cekirdek enflasyon ise %33 oldu. Yurt igi iiretici fiyat endeksi (YI-UFE),
Agustos ayinda aylik %2,48 ve yillik %25,16 artis gésterdi. Haftaya pozitif
bagslamasina ragmen Sali giinii 6gleden sonra gelen haber akisinin etkisiyle

Borsalar Kapanis  Giinliik YBB 365Giin I . . . i .
ABD-DJ IND. 45085 -0.1% 64%  111% hizla diigiise gegerek 10.612,31 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Enfle:ksh
ABD-S&P 500 6457  -0.7% 98% 173% %4,95 kayipla 10.729,49 puandan haftayr tamamladi. Dolar/TL hafta igcinde
ABD-NASDAQ 21577  -0,6% 11,7%  26,0% 41,08-41,27 araliginda hareket ederken 48,11’li seviyelerden haftaya baslayan
Almanya-DAX 23.568 -0,9% 184%  26,9% Euro/TL 48,5188 ile rekor kirdi.
ingiltere-FTSE 100 9.200 -0,2% 12,6%  11,6% . . .
Eransa-CAC40 7.652 -0,6% 3,7% 3,0% Yurt dl§l yerle§lk yatlrlmcllar, 22-29 AgUStOS haftasinda reel olarak (flyat ve kur
Rusya-RTSI 1.120 0,6% 254%  215% etkisinden arindirilmis) 139,6 milyon dolar hisse senedi satigi, 763,3 milyon
ElezilyBOVESRR LG 08%  172%  33% dolar Devlet Ic Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Aim) alimi ve 9,8 milyon dolar
Japonya-NIKKE| 225 42.560  15% 67% 149% &7e] Sektér Tahvil alimi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt i¢inde yerlesik gergek
Gin-SHANGHAI 3.813 1,2% 138%  369% ., .. Lo . .
G.Kore KOSP! 3.205 0.1% 336w 2400 Kigilerin déviz mevduati 1.240 milyon dolar artarak 119.363 milyon dolara
Hindistan-Sensex 80.711 0,0% 320, -20% Ylkselirken, tiizel kisilerin déviz mevduati 4.117 milyon dolar azalarak 73.983
BIST100 10.729 -0,9% 9,1% 75% milyon dolara geriledi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 763 milyon
EISI{EANKA L0y Qs 82%  51% dolar azalarak 9.714 milyon dolar (397 milyar TL) olarak gercgeklesti.

-1.29 % % b ey . :
BISTSINAL | a8 12 8.7 6.8% Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 300 sinirinin altinda kalmaya
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir. )

devam etti.

Doviz-Emtia-Faiz_ ~ Kapanis _ Giinlik _Haftank ~ YBB Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
MDolar/TL 41,2513 0,2% 04%  16,6%! TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
Euro/TL 48,4606 0,8% 09%  322%, seviyesine ¢ekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
\Euro/Dolar_ 11737 0.8% _ 04% 134%; %46,00 seviyesine ylkseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
Dolar/Yen 147,0 -1,0% 0,0%  -6,6% sabit biraktl. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan indirerek %43’e disurdi.
Altin ($/ons) 3.589,2 1,2% 4,1%  36,8% . . o ,
Altin (TL/gram) 47605 1.5% 44% 596% Agdustos ayinda %2,04 artan TUFE'nin Temmuz 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilar
Giimiis ($/ons) 41,0 0,7% 49% 41,8% anketine gore; Eylll ayinda %1,97, 2025 yili sonunda %29,69 ve 2026 yil sonunda %20,40
Giimiis (TL/gram) 54,4 0,9% 54% 653y artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda 43,96 ve 12 ay
Brent Petrol ($/varil) 65,3 25%  -34% -122% Sonrasinda ise 48,36 olmasi éngérilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 20,3 milyar dolar,
VIX 16,5 81% 146% -48% 2026 yilinda ise 25,2 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2025 ve
Dolar Endeksi 97,6 06%  -02% -10,0% 2026'da sirasiyla %2,9 ve %3,7 olacagi dngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2025 yil
[Gésterge Tavil  40.78%  -06%  48%  oswl sonunda %35,57 ve 2026 yil sonunda ise %24,19 olmasi beklenmektedir.
TR 10yl Tahvil 32,65% -0,7% 45%  12,4%
(ABD 10y Tehvil Faizi__ _ _ _407% _ _-28% _ 31% L%

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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= Hafl. Hacim Haf. Degigim YBB Pazartesi
o (Milyar TL) Haftanin ilk islem glnline %0,18 artisla baslayan ve seans iginde 11.244-11.335 araliginda
Sl SASA 46,79 -5,5% 8,9%  dalgall bir seyir izleyen BiST100 Endeksi, %0,07 kayipla 11.279,95 puandan giinii tamamladi.
E AKBNK 45,84 -8,5% -1,6%  Bankacilik Endeksi %0,70 ve Sinai Endeks %0,35 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
m ISCTR 42,87 -9,0% 2,6% %3890, 10 yilik tahvil faizi %31,27 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,246 seviyelerinden hafta
YKBNK 40,47 7.9% -1,1% acihisini yapti. DoIar/TL 41,14’la ve Euro/TL 48,11’li seviyelerden haftaya bagladi. Turkiye'nin
E THYAO 39.93 3.6% 16.4% dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 264,6 oldu.
T B 29:54 _0:1% 499:1% E,Ean?ul Sanzyi ‘Sdgs(; (JSQ) ta[?(flnﬁakn agllflilr;arl ir_nalaltt F::IMI,k'II'emmuTj aylndatt_45'l_9 ill_(er:
Pr-d EREGL 24,94 8.4% 13.1% gustos ayinda 47,3 degerine yikselirken esik degerin altinda kalmaya devam etti. Faaliye
(14 P T e o kosullarindaki bozulma yine belirgin olsa da nisandan bu yana en ilmli seviyede gerceklesti.
XI GARAN 21’32 _3'70/0 1-5'70/0 TUIK verilerine gére Tiirkiye ekonomisi 2025 yilinin ikinci geyreginde bir énceki geyrege gore

o N ’ . -~ 0/0 ’10/0 %1,6 blyurken bir 6nceki yilin ayni ¢geyregine gore %4,8 buyudu.

KGSUSk. F 9.3 -9.3% 6.1% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, buyime verisi hakkinda, "Zorlu kuresel kosullara
aynak. Forex ragmen ekonomimiz istikrarli sekilde biyuyor, enflasyon dismeye devam ediyor. 2025 yilinin
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER ikinci geyreginde buyume takvim ve dusuk baz etkilerinin de katkisiyla yillik %4,8 gergeklesti.

= Programimizin nihai hedefi olan kalici refah artiginda 6nemli bir esige yaklastik. Diinya Bankasi
(1] KAPLM 41,0% QNBTR 33,2% siniflamasina goére 2025 yilinda ylksek gelirli Ulkeler grubuna girme ihtimalimiz artti.
= 1ZINV 33.1% DIRIT | 17.3% Oniimiizdeki dénemde, finansal kosullarin daha elverigli hale gelmesi ve kiiresel belirsizliklerin
8_ EVEE B SNKRN | 15.6% _az_alma3| say"esipd_g bFJ.yiJr‘rIenin kafie_meli olarak pptgnsiygline yakinsamasini bekliyoruz. Fiyat
© BEYAZ OTKAR [Biri% istikrari ve surdurulebilir ylksek biyime hedeflerimiz dogrultusunda programimizi kararhlikla
c 286% — uygulamay surdirecegiz." degerlendirmesinde bulundu.

PSGYO |  27,0% SURGY | 13,6%

E RYGYO NN ABD Baskani Donald Trump sosyal medyada yaptigi acgiklamada, Hindistan'in ABD mallarina
o) PCILT IRERIT 2 uyguladig giimriik vergilerini sifira indirmeyi teklif ettigini belirtti. ABD’nin Hindistan ile iligkisini
(o] CEMZY | 259% ENJSA | tek tarafli olarak nitelendiren Trump, “Onlar bize devasa miktarda mal satiyorlar, biz onlarin en
-E MRGYO | 254% GLCVY | 12,7% blyik musterisiyiz. Ama biz onlara ¢ok az satiyoruz.” dedi.

@ | MMcas EEEE EINEN)| PMI veri akisi agisindan yogun bir giindii. Agustos ayinda Almanya’da imalat sektdri PMI 49,8,
o YYAPI | 24,5% MEPET | 12,2% ingiltere’de imalat sektérii PMI 47 ve Euro Bélgesi'nde imalat sektérii PMI 50,7 degerini ald.

MNDRS | 24,3% OYAKC | 12,0% sall
YGYO i AVEYO S TCMB Baskani Fatih Karahan yaptigi sunumda, “Fiyat istikrar saglanana kadar strdriilecek
SKTAS | 23,6% AEFES |SIfi9% siki para politikasi durusu, talepte dengelenme, Tiirk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon
PATEK | 23,0% CASA | 11,6% beklentilerinde diizelme vasitasi ile dezenflasyon strecini destekleyecektir. Maliye politikasinin
BIGCH | 223% AKFGY | 11,4% esgudimu bu surece katki saglayacak. Kurul politika faizine iligkin atilacak adimlari enflasyon
YESIL | 20,7% DMRGD | 11,4% gergeklegmelerini, ana _e{g_ilimini ve ?eklentilerini _gbz 6r_1i]nde bulundurarak ongoru[en
GRNYO | 20,2% DGATE | 11.1% dezenflasyoplfn "ge:rektlrdlgl sikihgi saglay.acgk §ell<|lde bellrleyegek. Adlr'qlgrln buyukllugu,
INVES [ig6% TUCLK ImieEs enflasyon goriinumi odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklagimla gézden gegcirilecek.” dedi.
EVKEL 19:0% VESEE 10:7% Citigroup ek?nomistleri,_:I'_Urkiye_'de ikinci ug .ayl.lk dénemde n.war!§et blylimenin fagliygtlgrdeki

- - temel zayiflig1 maskeledigini belirterek yilin ikinci yarisinda hafif bir resesyon beklediklerini ifade
ALKA | 19,0% ANELE | 10,5% otii.
- ABD Bagkani Donald Trump, gumruk vergilerinin ¢codunun yasadisi olduguna karar veren
YBB YUKSELENLER Lipllben temyiz mahkemesi kararinin bozulmasi igin Yiksek Mahkeme'den hizlandiriimis karar talep
. edecegini belirtti. Tarifelerin olmamasi durumunda ciddi sorunla karsi karsiya kalacaklarini dile
TERA % SANFM 53% getiren Trump, yaklasik 17 trilyon dolarlik yatinm aldiklarini ve bunun ¢ogunun tarifeler
ADESE 866% YAPRK 53% sayesinde oldugunu ifade etti.
SMRVA | 678% BIKAS 53% ABDdlsgﬂsiLnaJat .P.I\/III,d Agustos ayinda 48,7'ye yikseldi. S&P Global imalat sektérii PMI, Adustos
ayinda egerini aldI.
TEHOL | 658% ATEKS 52% Y . .g e S S
Euro Bolgesi'nde tlketici fiyat endeksi, Agustos ayinda aylik beklentilerin Gzerinde %0,2 artti.
EMKEL | 603% RAYSG 48% Temmuz ayinda %2 olan yillik enflasyon, Agustos ayinda %2,1’e yukseldi.
PEKGY | 499% VESTL 47% Carsamba
TEKTU | 489% TUREX 46% TUIK verilerine gére tiiketici fiyat endeksi, Agustos ayinda beklentilerin (izerinde aylik %2,04
- S artti. Temmuz ayinda %33,52 olan yillik enflasyon, Adustos ayinda %32,95'e geriledi. Yillik
HEDEF s 20 4% gekirdek enflasyon ise %33 oldu. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (YI-UFE), Agustos ayinda aylik
ENSRI | 423% ESCAR 42% %2,48 ve yillik %25,16 artis gosterdi.
MMCAS | 366% TSPOR 1% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan, “Dezenflasyon sireci
. . NATEN T kesintisiz devam ediyor. Adustosta yillik enflasyon gecen yilin Mayis ayina gére 42,5 puan
g % ’ gerileyerek %33’Un altina indi. Strdurulebilir bliylime ve toplumsal refah artisi icin 6n kosul olan
GZNMI | 317% TKNSA 35% fiyat istikrarini kalici sekilde saglamak icin mali disiplini ve yapisal adimlarimizi ayni kararlilikla
TGSAS | 303% ARDYZ 5% slrddrecegiz.” dedi.
Morgan Stanley enflasyon verisinin ardindan, Agustos ayinda enflasyonun beklentilerin
PASEL gER0% BANVT 4 Uzerinde gelmesinin ardindan Eylil faiz indirim beklentisini 300 baz puandan 200 baz puana
MERCN | 249% ALFAS 33% cekti.
METUR | 243% DYOBY 32% JPMorgan Ekonomisti Fatih Akgelik yaptigi degerlendirmede, "Tirkiye Cumhuriyet Merkez
CRDFA | 24206 KONTR 2% Bankasi'nin, 6zellikle son donemdeki siyasi oynaklik isiginda, Turkiye'de yerlesik bireyler
arasinda dolarizasyonu &énlemek igin politika faizini manget enflasyonun (TUFE) oldukca
GIPTA | 237% ICUGS 32% Uzerinde tutmasinin muhtemel oldugunu” soyledi. Kurum, TCMB'nin Ekim ve Aralik
GRTHO | 223% SMRTG 30% toplantllvgrllnda fa}iz or.anlarlnl toplam 200 baz puan distrerek yil sonunda politika faizini %37'ye
Esen Wi DIGYO - cekecegini tahmin etti.
0
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Barclays, Agustos ayinda TUFE'nin, kismen beklenenden yiiksek gida fiyatlarinin etkisiyle

Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL AR N . i - ) S . o
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 208 304.164 kaar'l yonli b_l_r Sl_J_rpr'|z ygptlglnl beIlrtere!(, Enflasyon verisine, IGSYIH verilerindeki yukar yénlu
Q D6viz Agigi Olan Sirket 289 -1.230.779 surprize ve dunki siyasi mansetlere ragmen Merkez Bankasi'nin gevseme planlarina devam
s — g.:g — etmesini bekliyoruz." degerlendirmesinde bulundu. Kurum, TCMB’nin Eylul ay toplantisinda 250
=g Butin Sirketler 587 -926.616 a7 puan faiz indirimi bekledigini belirtti.
m L . L ABD’nin "Bej Kitap" raporunun eylul sayisinda, bolgelerin gogunda 6nceki rapor déneminden bu
9 Doviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar yana ekonomik faaliyetin cok az degistigi veya hi¢ degismedigi, 4 bdlgenin ise limli bir biiyiime
i THYAO -219.394 | GARAN 34.244 kaydettigi belirtildi.
© SASA -129.337 JAKFIS 24.178 PMI veri akisi agisindan yogun bir gin oldu. Almanya’da AJustos ayinda hizmet sektéria PMI
= FROT 84.869 |HALKB 19.84. i
‘E 01O -84.869 9.848 493 ve bilesik PMI 50,5 degerini aldi. ingiltere’de hizmet sektérii PMI 54,2 ve bilesik PMI 53,5
T PETKM -50.027 | YKBNK 17.350  oldu. Euro Bolgesi'nde hizmet sektérii PMI 50,5 ve bilesik PMI 51 olarak gergeklesti.

;‘gg;: 22222 ig:f; 12223 Euro Bdlgesi'nde Uretici fiyat endeksi, Temmuz ayinda beklentilerin tGzerinde aylik %0,4 ve yillik

e : %0,2 artti.
MOGAN -31.937 [TRGYO 12.942
Persembe

PGSUS -25.863 |DOHOL 12.677

1IZMDC -22.661 |VAKBN 11.925  TUIK verilerine gére mevsim etkisinden arindirilmis TUFE, Agustos ayinda aylik %2,47 artti.
AGHOL -21.574 JENJSA 11.782  TCMB verilerine gére 29 Agustos haftasinda briit rezervler 178,4 milyar dolara yikseldi. Bir
© Onceki hafta brit rezervler 176,3 milyar dolar diuzeyindeydi. Net rezervler ise 71,8 milyar
.§- dolardan 73,7 milyar dolara ¢ikti. Swap hari¢ net rezervler 54,7 milyar dolardan 56,9 milyar

Arastirma Model Portfoy Tablosu dolara yukseldi.
E Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. TCMB'’nin Adustos ayi Fiyat Gelismeleri Raporu'nda, "Tiketici fiyatlar agustos ayinda %2,04

AYGAZ 161.50 GG _ yukselirken, yillik enflasyon 0,57 puan disusle %32,95 olarak gergeklesti. Aylik bazda gida ve
.-! : tatln fiyat artiglari ile 6ne gikan gruplar oldu. Bu dénemde, gida fiyatlar izerinde olumsuz hava
ge; BIMAS 515,00 GG ~  kosullarinin etkisi hissedildi. Uretici fiyatlar bu dénemde enerii, tiitin ve gida kalemleri
o CIMSA 45,06 GG - onculigiinde %2,48 ile yiksek bir oranda artis kaydetti ve Uretici enflasyonu yillik bazda
'E. EREGL 27,34 GG - ylkseldi. Bu gérinim altinda, agustos ayinda tiiketici fiyatlar Gizerinde gida kaynakli etkiler 6ne
& PETKM 18,18 GG - cikarken, enflasyonun ana egiliminin yavasladigi gézlendi." ifadeleri yer ald1.

TCELL 90,05 GG - ABD Baskani Donald Trump, ABD-Japonya Ticaret Anlagsmasi'ni resmi olarak yuriirlige koyan

EROTO 107,00 GG - kararnameye imza atti. Anlasma kapsaminda, ABD'ye giren neredeyse tim Japon Urlnlerine

TRGYO 70.65 @ _ %15 oraninda temel gimrik vergisi uygulanacagr kaydedilen kararnamede, otomobiller,

TUPRS 167’50 GG _ otomobil pargalari, havacilik Grinleri, jenerik ilaglar ve dogal kaynaklar icin sektorlere 6zgu

THYAO 319’50 GG dizenlemeler olacadi aktarildi. Kararnamede, Japonya'nin ABD'den piring alimlarini %75

artiracagi, misir, soya, gubre, biyoyakit gibi tarim Urtnleri ve enerji urtnlerini yilda 8 milyar dolar
GG: Gozden Gegiriliyor tutarinda ithal edecegi, ABD'de iretilen ve giivenlik sertifikali araclari ek test olmadan satisa
kabul edecegi ve ABD'den ticari ugcak ve savunma ekipmani satin alacagi bildirildi. Ayrica
Japonya, ABD'ye 550 milyar dolarlik yatirim yapmayi kabul etti.

Anahtar Gostergeler

TUFE - Agustos 2025 32 95% ABD’de dis ticaret agidi, Agustos ayinda aylik %32,5 artisla 78,3 milyar dolara yikseldi. ABD'de

UFE - Agustos 2025 25’160/ ISM hizmet sektori PMI, Adustos ayinda aylik 1,9 puan artarak 52 degerine yikseldi. S&P
- ,16%

Global hizmet sektorii PMI, Agustos ayinda aylik 1,2 puan azaligla 54,5'e degderine dlserken
GSYH Biiylime Hizi - 2C 4,80%  imalat ve hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI da 0,5 puan azalarak 54,6 oldu. ABD'de
issizlik maasi basvurular 30 Agustos ile biten haftada bir dnceki haftaya gore 8 bin kisi artisla
237 bine yukseldi.

Yurt Disi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$
Cuma

205,2 Goldman Sachs, TCMB’nin 11 Eylil'de gergeklestirecegi toplantida faiz indirimi beklentisini 350
baz puandan 200 baz puana indirdi. Banka degerlendirmesinde, “ikinci geyrek GSYH biiylimesi,
335 125,1 zayIf ig talebe ragmen beklentileri fazlasiyla asti. Ayni zamanda Agustos enflasyonu tahminlerin

77,9 89,5 Uzerinde gergeklesti. Bu gelismeler 1s1ginda TCMB’nin dnceki toplantiya kiyasla daha ihmli bir
. . faiz indirimi yapmasini bekliyoruz” ifadelerine yer verildi.

ING analistleri, Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) persembe giinii gergeklesecek toplantisinda
politika faizinin 200 baz puan disUrllerek %41’e gekilecegi 6ngorisiinde bulundu. Raporda,
Agdustos ayinda enflasyonun beklentileri asmasi ve politik gelismelerin karar surecini karmasik
hale getirdigi belirtildi.
=R ABD'de tarim digi istihdam, Adustos ayinda beklentilerin altinda 22 bin artti. Beklenti 75 bin artig
. . . . . olmasi ydniindeydi. Igsizlik orani %4,3’e yiikselerek 2021'den bu yana en yiiksek seviyeye giktl.
R T Ortalama saatlik ticretler aylik %0,3 ve yillik %3,7 artti.

W D'S'Ye"es""e’D"’fo!,\';g‘fee' Deg., m$ Almanya’da fabrika siparigleri, Temmuz ayinda aylik %2,9 ve vyillk %3,4 azaldi. Piyasa

beklentisi aylik %0,5 artacagdl, yillik %0,6 azalacag! yoniindeydi.

763,25 ingiltere’de perakende satislar, Temmuz ayinda aylik %0,6 ve yillik %1,1 artt1.
Euro Bolgesi ekonomisi, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde bir dnceki geyrege gore %0,1 buyirken
270,96 bir dnceki yilin ayni geyregine goére %1,5 buyudu.
- 8,81 96; Haftanin son islem ginine %0,47 artisla baslamasina ragmen seans iginde 10.727-10.962

araliginda kanigik bir seyir izleyen BiST100 Endeksi, %0,92 kayipla 10.729,49 puandan ginii
tamamladi. Kirresel piyasalarda karisik bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %40,78, 10
yillik tahvil faizi %32,65 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,070 seviyelerinden islem goriyor. Brent
-417,03 tipi petrollin varili 65,26 dolardan, altinin onsu 3.587,39 dolardan, grami ise 4.758,33 liradan

25.Tem  1.Agu  8.Au  15.A3u  22.A3u  29.Agu alici buluyor.
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Periyodik Raporiar

3.201 3-205

3.184
42.310
41.939

39

Brezilya-Bovespa Rusya-RTSI

142.456 1.131

80.568
140.993 1.121
140.335 86 1.117 80.364
1.11
I 139.864 1.112 4 80.158
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Hindistan-Sensex
80.718 80.711

2.9 39
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Gelismis Ulke Endeksleri Getirileri Aylik 3 Aylik

c
Q9 ABD-Dow Jones (1286 ABD-Dow Jones %
E ABD-S&PS0  [125% ABD-S&P500
¢ ABD-Dow Jones ABD-NASDAQ  [182% ABD-NASDAQ
T ingiltere-FTSE100  [flo,6% ingiltere-FTSE100 1%
= ABD-S&P500
o Almanya-DAX1,2 Almanya-DAX -3,09
I ABD-NASDAQ Fransa-CAC40 I0,4% Fransa-CAC40 -2,0%
Japonya-Nikkei _ Japonya-Nikkei
ingiltere-FTSE1 .
ngiltere-FTSE100 G.Kore-KOSPI I 0.2% G.Kore-KOSPI
i
B Almanya-DAX Yil Bagindan Bu Yana Yillik
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=
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Gelismekte Olan Ulke Endeksleri Aylik 3 Aylik
Getirileri Gin-SSEC 54% Gin-SSEC
Brezilya-Bovespa - Brezilya-Bovespa
Rusya-RTSI N2 Rusya-RTSI 1,1%
Hindistan-Sensex | 0,0%
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Meksika-IPC 53%
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Meksika-IPC 0%
BIST100 -1,1% )
Rusya-RTSI BIST100
Yil Bagindan Bu Yana Yillik
Hindi - in-SSEC
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Brezilya-Bovespa _ Brezilya-Bovespa .,9%
Rusya-RTSI _ Rusya-RTSI -
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BIST100 8115 BIST100 19
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



