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OHacim (milyar TL), Sag Eksen m BiST100 - 170 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
I 150 Diin Ne Oldu...

- 130 Gune %0,54 artisla 10.973,54 puandan baslayan ve 10.934-11.033 araliginda dalgali seyir
izleyen BIST100 Endeksi, %0,28 kazangla 10.945,49 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,99 ve Sinai Endeks %0,10 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki
- 90  kapaniga gére 5 baz puan azalisla %38,77 ve 10 yillik tahvil faizi 23 baz puan azalarak
L 70 %31,78 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 42,41-42,46 ve Euro/TL 49,20-49,42 araliginda

- 110

5 - hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 239,1 oldu.
_:E Lo TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi, Kasim ayinda aylik %1,3 artigla 99,5 degerini
'm 20 Kas 21 Kas 24 Kas 25Kas 26 Kas 27 Kas alarak Mart ayindan beri goriilen en yliksek seviyeye ulasti.
& - — TUIK ile Ticaret Bakanhgi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis
=1 BIST Verileri ticaret verilerine gore; ihracat Ekim ayinda, yillik %2 artisla 23,94 milyar dolar ve ithalat %7,2
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2431 artarak 31,52 milyar dolar oldu. Boylece dis ticaret acigi, %27,6 artisla 7,58 milyar dolara
H . L yukseldi. lhracatin ithalati karsilama orani %76 oldu. Dis ticaret agigi Ocak-Ekim déneminde
3 BISTal00 !’lyasa Dege.rl (r.mlyar L 2908 ise %13,3 artarak 74,68 milyar dolara ¢ikti.
BIST-100 !glem Hacm! (m!Iyar 5) 27 TCMB brit rezervleri 21 Kasim haftasinda 187,4 milyar dolardan 180,6 milyar dolara geriledi.
BIST-100 Islem Hacmi (milyarTL) 1127 Net rezervler ise 72,2 milyar dolardan 69,4 milyar dolara diistii. Swap haric net rezervler de
a |BIST-100 F/K Cari 14,95| 57,8 milyar dolardan 55,1 milyar dolara geriledi.
= |YabanciPayi% 36,5 | Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan "2026 yilinda vergi ve
8. En Kapanis Giinliik YBB harg artiglarini, enflasyon hedefiyle uyumlu sekilde, yeniden degerleme oraninin altinda
© . . belirleyecegiz. Maliye politikasiyla dezenflasyon sirecine destedimizi surdiriiyoruz."
e BIST-30 (TL) 11.941,04 0,26% 11,01% aciklamasinda bulundu.
~ BIST-100 (TL) 10.945,49 028%  11,34%  Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Tiirkiye'nin bu yil Diinya Bankasi kriterlerine gére
:g BIST-Tiim 13.690,63 0,05% 19,53% ilk kez ylksek gelirli Ulkeler ligine adim atacagini ifade etti. Yiimaz, enflasyonun yeniden
. . 0 0 disls egilimde oldugunu, yili %30'un biraz Ulzerinde bir enflasyonla kapatmayi, 2026'da
E. BIST-Hizmet Endeksi 1046696 006%  916% o o0min altin, 2027'de ise tek haneyi hedeflediklerini sdyledi. Ayrica Yimaz, Tiirkiye
. BIST-Banka Endeksi 15.669,30 0,99% 7,66% ekonomisinin bu yil %3,3 civarinda bliyumesini 6ngoérdiklerini belirterek “Dinya ortalama
(V] BIST-Mali Endeksi 15.796.24 015% 34.34% %3,5 bulyurken, bizim ekonomimiz yillik ortalama %5,4 blyime kaydetti. Diinyadan 1,9 puan
o . ; — : , ' \ her yil daha fazla biyiidik. Bu énemli bir bagari" ifadelerini kullandi.
BIST?maI Endek.5| 13'6_49’29 0,10% 45% ABD Borsalari din Sikran Giini nedeniyle kapali iken Avrupa Borsalar gini yikseligle
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk tamamladi.
ISCTR 7.748 1,8% ) . —_—
AKBNK 7213 0.4% Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) Ekim ayi toplanti tutanaklarina gére banka yetkilileri,
THYAO 6771 0.6% mevcut borglanma maliyetlerinin ekonomik gériinimde ortaya ¢ikabilecek olasi soklara karsi
: ’ basa ¢ikmak igin yeterli oldugunu ifade etti. Tutanaklarda, "Politika faiz oranlarinin mevcut
KONTR 5.697 7.1%  seviyelerinde tutulmasi, Yénetim Konseyi tarafindan tartisilan risk faktorlerini degerlendirmek
TERA 5.644 -3,7% icin daha fazla bilgiye ulasiimasini saglayacaktir" ifadesi yer aldi.
YKBNK 5.625 1,0% i .
Bugiin Giindemdekiler...
YUKSELENLER DUSENLER o ) ) L ) i
GUNDG BORLS — Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,15
TG e 1010,,/: artida. Dolar/TL 42,53 ve Euro/TL 49,31 seviyelerinden islem gériyor. Dolar endeksi 99,62
LYDYE LIDER 10,0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1585 sinirinda. Brent tipi petrol 63,07 dolardan,
BMSTL PKENT 10,0% altinin onsu 4.183,03 dolardan ve grami ise 5.720,29 liradan alici buluyor.
[f(f;f,“; P;Tg; 5,8.,2'9/" Bugtin yurt iginde issizlik orani yurt disinda ise Almanya’da enflasyon, issizlik ve perakende
BAHKM BAKAB 8,7% satislar ile ABD’de Chicago PMI verileri takip edilecek.
Dz::l: ':2:5'; 78:: Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
G:Eg g::sg 77;// Kasim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Ekim ayinda %2,55 artan
— e 6;%" TUFE’nin Kasim ayinda %1,59 ve Aralik ayinda %1,16, 2025 sonunda %32,20 ve 2026
TMPOL DOFRB EE sonunda %23,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
KZBGY KUVVA 6,2% 43,42 ve 12 ay sonrasinda ise 50,62 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
KONTR BIGTK 5,8% 20,9 milyar dolar, 2026 sonunda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
D::ﬁ :::gg :j; bllylimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,4 ve %3,8 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
. BALAT 5’0’%" repo faizinin 2025 yil sonunda %38,28 ve 2026 yiIl sonunda ise %27,78 olmasi
BURVA KUYAS 4,8% beklenmektedir.
Sirket Haberleri

Birlesim Miihendislik (BRLSM; Haberin etkisi: Pozitif)

Haftahk Piyasa Takvimi \‘:@ Sirket ve bagl ortakligi Erde Muhendislik San. ve Tic. A.S. ile Pegasus Hava Tagimaciligi
— — A.$. arasinda Sabiha Gokgen Havalimani Pegasus Hangar ve Yardimci Tesisleri Etap-1

10:00  Tarkiye Igsizlik Orani Projesi Mekanik (Paket 3C) ve Elektrik (Paket 3B) tesisat taahhiit igleri ile ilgili olarak

10:30  Tiirkiye

TCMB, yilin ikinci "Finansal istikrar Raporunu sézlesme imzalamistir.

, yaymiayacak Hareket Proje Tagimaciligi ve Yiik Miihendisligi A.S. (HRKET; Haberin etkisi: Pozitif)

1155 Amanya I§.§Izll!(9r.e1n| - Sirket ile Bozankaya A.S. arasinda Ankara'dan teslim alinarak Belgrad Belediyesine teslim
16:00 Amanya  Tiketici Fiyat Endeksi edilmesi planlanan 25 adet tramvayin nakliye hizmetlerinin saglanmasi ile yine Ankara'dan
1745 ABD Chicago PMI teslim alinarak Napoli Belediyesine teslim edilmesi planlanan 20 adet tramvayin nakliye

S E; hizmetlerinin saglanmasi konusunda s6zlesme imzalanmistir. S6z konusu proje 2025 yili
BiST Veri Bankasi % //\V sonunda tamamlanacak olup, sézlesmenin toplam bedeli 1.700.000 USD'dir.
Sirket Karlari “‘-% o ' I

=
Strateji Raporu % = l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/6372/4186/Piyasa_Takvimi_24-28_Kasim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/6275/6936/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.11.2025.pdf
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %121,4 primli islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %107,2 primli islem 1
gormektedir. |
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disgi dagitim kanallan araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya dider iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Boélimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
¢ogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirrm enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmug ve yayinlanmig izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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