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m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 250 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
- 230
Haftanin ilk islem glnine %0,05 artigla 14.018,75 puandan baglayan ve gun iginde pozitif bir

seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,99 kazangla 14.151,59 puandan gini tamamlad.

- 180
Bankacilik Endeksi %0,55 ve Sinai Endeks %1,81 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
L 130 bir dnceki kapanisa gore degismeyerek %39,57 seviyesinde sabit kalirken 10 yillik tahvil faizi
- 1 baz puan azalisla %34,20 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 48,42-48,45 ve Euro/TL
] | gg 96,26-56,40 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 217,7 oldu.
_:E Hazine ve Maliye Bakanlidi verilerine gére Hazine'nin nakit gelirleri Agustos ayinda 1 trilyon
'm - 30 677,1 milyar lira, nakit giderleri ise 1 trilyon 627,3 milyar lira olarak gergeklesti. Buna gore
31Agu  1Eyl 2 Eyl 3 Eyl 4 Eyl 7Eyl Hazine nakit dengesi Agustos ayinda 49,8 milyar lira fazla verdi. Faiz digi denge 209,6 milyar
_-! : — lira fazla verirken faiz 6demeleri 159,8 milyar lira oldu. Hazine nakit dengesi, Ocak-Adustos
= BIST Ve"'e_" o déneminde ise 1 trilyon 404,2 milyar lira agik verdi.
:g BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar %) 286,4 Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Kabine Toplantisi'nin ardindan yaptigi agiklamada
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.814,5 enflasyonla miicadelede kararli duruslarinin siirecegini belirterek Tirkiye ekonomisini her
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,6 alanda daha gucll, rekabetgi ve dayanikli bir yapiya kavusturmak icin ne gerekiyorsa
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 1754 yapilacagini soyledi. Erdogan, sosyal kiralik konutlarla ilgili bagvurularin 14 Eylil'de alinmaya
[ [ ———————————————— baslanacagini ve 2027 Mart itibariyla anahtar teslimlerine gegcilecegini bildirdi.
] BIST-100 F/K Cari 13,71 o ] ) o ]
- Yabanci Payi % 327 I ABD Borsalan Isci Bayrami nedeniyle kapali iken Avrupa Borsalari ginu karigik seyirle
8_ I_____________TT___,J tamamladi.
© Endeksler Kapanis GunIL:k YBOB Kanada, ABD’nin tarifelerine misilleme olarak ABD'den ithal edilen yizlerce Grine %15 ila
e BIST-30 (L) 16.730,66 173%  3687% o450 arasinda degisen giimriik vergileri getirdi. Kanada hiikiimeti, ABD’den ithal edilen birgok
BIST-100 (TL) 14.151,59 0,99% 25,66% celik Uriinuindeki vergiyi %25ten %50’ye ylkseltirken, motosiklet, kozmetik, peynir ve gesitli
.-E BIST-Tiim 18.164.64 0.74% 28.00% tiketim urtinlerine de yeni tarifeler uygulamaya basladi.
-g BIST-Hizmet Endeksi 12.520,94 0,23% 18,57% iran Disigleri Bakanh@i Sézciisii Ismail Bekayi, Hirmiiz Bogazi'ndaki deniz trafiginin
E . ) ) yonetiimesine iliskin Umman ile yapilacak anlasmanin son agsamaya geldigini belirtti. Bekayi,
) BIST-Banka Endeksi 16.702,43 0,55% 0.98%  anlagsmanin Hirmiiz Bogazi'ndan gegecek gegici giivenli giizergahin ayrintilarini igerecegini
& BIST-Mali Endeksi 19.345,35 0,37% 18,28% sdyledi.
BIST-Sinai Endeksi 19.578,05 181%  39,71% Kanada, iran'a karsi baskiyi siirdiirmek ve daha fazla yaptinm uygulamak igin uluslararasi
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik muttefikleriyle koordinasyonu artiracagini bildirdi.
THYAO 11.200 0.3%  Almanya'da sanayi Uretimi Temmuz ayinda aylik %1,1 azalirken yillik %1,6 azald.
ASELS 11.128 1,1%
TUPRS 10.045 1.5% Euro Bolgesi'nin ekonomisi, 2026 yilinin ikinci geyreginde onceki ceyrege kiyasla %0,6 ve
. ' gecen yilin ayni ddnemine gore ise %1,2 biyidu.
AKBNK 9.875 1,7%
ISCTR 9.605 0.3% Japonya ekonomisi 2026 yilinin ikinci geyreginde ceyreklik bazda %0,4 ve yillik bazda %1,4
KTLEV 8.359 -10,0%  blyGdd.
YUKSELENLER DUSENLER Bugiin Giindemdekiler...
BJKAS BORLS 10,0% Yeni giine baslarken Asya piyasalari saticili bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,87
AVGYO BIGTK 10,0% ekside. Dolar/TL 48,46 ve Euro/TL 56,38 seviyelerinden iglem gortiyor. Dolar endeksi 98,84
KERVN HEDEF 10,0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1625 sinirinda. Brent tipi petrol 98,28 dolardan,
HATSN ODINE 10,0% altinin onsu 4.401,79 dolardan ve grami ise 6.858,2 liradan alici buluyor.
KRPLS KTLEV 10,0% .. - . S . , )
cias T —— TG Bugln .yurt. |9|nd§ ongmll bir veri akigl bulunmazken yurt disinda Almanya'da dis ticaret
T BIGEN 10,0% dengesi verisi takip edilecek.
MIATK SKYLP 10,0% Piyasa Katimcilar (Beklenti) Anketi...
GIPTA T GUNDG 10,0% o . . . .
INGRM ISVEA 10,0% Agustos 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Agustos ayinda %1,84 artan
MMCAS VERUS 9.9% TUFE’nin Eyliil ayinda %2,08, 2026 sonunda %29,43 ve 2027 sonunda %21,94 artmasi
NIBAS BALSU 9,9% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,66 ve 12 ay sonrasinda ise
ALBTN CATES 9,9% 57,43 olmasi Ongorulmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 50,2 milyar dolar, 2027
SKYMD ONCSM 9,6% sonunda ise 44,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bliyiimesinin 2026 ve
MEPET RYGYO 9,5% 2027'de sirasiyla %3,1 ve %4,0 olacag 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
TKNKA HALKB 8,2% toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,25 olmasi beklenmektedir.
o _ oL o Teknik Takip Listesi
BARMA LYDHO 5,8% 8.09.2026 tarihli teknik takip listemizde GEDZA, MEGMT, DOFER ve TEZOL yer almaktadir.
KocMT BURVA 7%
—SSEEEE—————— SN Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi
Haftalik Piyasa Takvimi @%“} ' Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2 Zarar Kes
0900 Amanya Dis Ticaret Dengesi GEDZA 27.86 27,70 27,36 28,06 28,34 27,34
MEGMT 47,32 47,12 46,26 47,66 48,20 46,24
DOFER 27,96 27,90 27,50 28,16 28,48 21,50
TEZOL 8,80 8,83 8,74 8,92 9,03 8,74

: J ]
BIST Veri Bankas % PN
Sirket Karlari “‘-% o ' I

=
Strateji Raporu % = l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/2817/8853/0842/Piyasa_Takvimi_7-11_Eylul_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/8703/1730/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/9717/8876/7121/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_07.09.2026.pdf
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— = 25400 325
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 53.414 -0,51% 11,13% 17,65% Endeks Ka pani §I ari, TL ggg
ABD-S&P 500 7.719 -0,38% 12,75% 19,09% 20.400
ABD-NASDAQ 26.507 -0,29% 14,05% 22,15%
Almanya-DAX 26.007 -0,15% 6,19% 10,21% 15.400
ingiltere-FTSE100 10.822 -0,08% 8,97% 17,53%
Fransa-CAC40 8.306 0,33% 1,92% 37,76% 10.400
Rusya-RTSI 828 0,00% -25,67% -26,11%
: Brezilya-BOVESPA 185.147 -0,02% 14,91% 29,80% 5.400
w JPN-NIKKEI225 65.021 1,26% 28,12% 52,70%
# Cin-SHANGHAI 3.940 0,17% -0,74% 3,33% 400
:: G.Kore KOSPI 6.983 -0,18% 65,70% 117,87% o’z’é
m Hindistan-Sensex 75711 -085%  -1116%  -6,19% O"SK ©
o BiST100 14.152 0,99% 25,66% 31,89% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XuU100 XUSIN XBANK
:: BIiST100 ($) 260 0,21% 537% -2,10% 650 10
— BiST BANKA 16.702 0,55% 0,98% 11,25%
: : . : Endeks Kapanislari, $
c BIST BANKA ($) 346 0,53% -10,26% -5,22% 550 ’
:= BiST SINAI 19.578 1,81% 39,71% 37,98%
(D BIST SINAI ($) 406 1,79% 24,16% 17,55% 450
Déviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB 350
= [Dolar/TL 48,4574 01%  12,9%l 250
% lEurormL 56,4077 01%  11,6%l 10
|IEuro/Dolar 1,1632 01%  -1,0%l
8_ Dolar/Yen 153,39 0,6%  -2,1% 50'\'\'\'\$wa$qqqges§0\\\\mmmm«bms%uuuu%bbﬁebb
K K 2R RD DA 1 DS AR DP P P PV Ve aPabaalaladada2qPa0q0nS
© A igfons) _ LIS 0% 2% R R A A A A AR SSRGS
. ’ 3y (] 3 (]
E Giimiis ($/ons) 66,4 0,4% 6,6% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
‘8 Giimiis (TL/gram) 103,5 04%  55% 7509 Endeks Getirileri, TL Baz: 07.09.2022 =%100
Brent Petrol ($/varil) 98,4 1,4% 61,5%
E‘ VIX 15,3 53%  1,9%
Q Dolar Endeksi 98,8 -0,3% 0,5% 500% 406%
Q. [Gésterge Tahvil 39.57% 0,0%  6,1%l kav‘
brr 10y11 Tahvil 34,20% 0,0% 179%l 500, o 377%
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _480% _ _02%  _14.7%| O
. . . 0%
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL Ul > > s s e D e s B o o o e©
W v v V i
Déviz Fazlasi Olan Sirket 315 450445 PGSR AP MGG A P ISR A LRI AGR
Déviz Agigi Olan Sirket 309  -1.760.293 XU100 XUSIN XBANK
Butiin Sirketler 624  -1.309.848
275% Endeks Getirileri ($), Baz: 07.09.2022 =%100
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 225%
THYAO -268.708 |ENKAI 35.462 175% "k §§%
SASA -139.911 | AKFIS 32.910 .m o_." ] \1
TTKOM -110.526 |GARAN 32.011 125% 1 . i 142%
FROTO -95.782 |ALTNY 25.120 P - A sl
ALARK -80.329 | AKBNK 18.890
25%
TCELL -63.680 |HALKB 18.119
KU I, - S I K, S G - S S I
VESTL -47.485 | BINHO 17.449 & é@" Q@;" S élz»‘ Q@"’ & é&« Q@"' & é’b‘ Q@"’ )
PETKM -36.418 | SISE 17.121 XU100 XUSIN XBANK
PGSUS -34.963 |DOHOL 15.951 o B . -
MOGAN -32.086 |ENJSA 11.993 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
145% MSCI TR 137,0%
Arastirma Model Portféy Tablosu 135% MSCI EM
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.  125% 126.4%
BIMAS 418,00 GG - 115% '
CIMSA 44,94 GG - 105%
EREGL 38,32 GG - 95%
PETKM 22,06 GG - 85%
TUPRS 394,25 GG - 75%
—— — RO S SRS S, K . N, S, S SN .
GG: Gozden Gegiriliyor ~ & o o @ @ @ @) & & & &
1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
) oo ooEooEEEEEE OO YOO OO OO
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %102,8 primli islem gérmektedir.

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %97,0 primli islem 1
| gormektedir. !

Periyodik Raporiar

BiIST100 F/K, TL

Medyan = 6,2 = = =— AlvUst Bant — = = - Ara Bant
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—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - - TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ay! toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusurildi.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da ve 23 Temmuz'da %37,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimié’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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