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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 236,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.436,9
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 55

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 103,9

IEIST—lOO F/IK Cari 7,84I

0,

MR e 220,
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 6.045,15 1,58% 1,69%
BIST-100 (TL) 5.490,34 1,25% -0,34%
BIST-30 ($) 321,99 1,56% 1,27%
BIST-100 ($) 292,44 1,23% -0,75%
BIST-Banka Endeksi 4.700,74 5,62% -6,50%
BIST-Mali Endeksi 5.117,47 2,63% -5,03%
BIST-Sinai Endeksi 8.942,42 0,84% 0,43%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 8.788 -1,1%
EREGL 7.379 1,6%
PETKM 5.630 3,7%
AKBNK 5.236 6,4%
YKBNK 5.033 4,8%
KOZAL 4,962 -0,4%

YUKSELENLER DUSENLER
ASTOR ZOREN 5,9%
PKART ELITE 5.2%
SDTTR SANEL 5,0%
EYGYO KNFRT | 3.9%
ONCSM YGYO|  3,9%

SOKE YESIL | 3,6%
IDGYO ENKAI | 3,5%
BNTAS VBTYZ | 35%
RODRG GESAN | 3,5%
IHGZT TURGG | 3,4%
BEYAZ ESEN | 3,2%
BIZIM NATEN | 3,1%
SAMAT YYAPI | 3,0%
LIDER BFREN | 3,0%
KCAER MANAS | 2,9%
TURSG HTTBT | 2,8%
RHEAG YEOTK | 2,8%
PRZMA HEDEF | 2,7%
IHLGM EGGUB | 2,7%
ULUFA KLSYN | 2,6%

Haftalik Piyasa Takvimi w%

TUIK/TCMB Tilketici Giiven Enacner
: Cin Shenzhen ve Shanghai Borsalari "Gin Yeni Yil"
Cin nedeniyle kapali olacak.

BIST Veri Bankasi % /,"v/
o)

Sirket Karlari \% n ' I
\'\

Strateji Raporu % - I‘
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23 Ocak 2023 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son iglem giiniine pozitif baglayan ve seans iginde alicili seyrini siirdiren BIST100
Endeksi, %1,25 kazangla 5.490,34 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %5,62 ve
Sinai Endeks %0,84 de@er kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 11
baz puan azalarak %9,35 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi degismeyerek %8,83
seviyesinden ginu tamamladi. Dolar/TL 18,71-18,84 ve Euro/TL 20,30-20,46 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 553,9 seviyesinden iglem gordu.

TUIK verilerine gére tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE), 2022 yili Kasim ayinda bir
Onceki aya gore %2,38, bir dnceki yilin ayni ayina gére %121,49 artarak 560,89 olarak

gerceklesti.

Fitch Ratings, yaptigi agiklamada 2023 genel segimleri 6ncesinde yiksek ekonomik biyimeyi
ve istihdami korumay! amagclayan politikalarin Turkiye'nin uluslararasi rezervlerindeki surekli
iyilesmeyle tutarli olmadigini sdyledi. 2023 ortasi segimleri 6ncesinde maas artiglar ve
genisletici maliye ve kredi politikalariyla birlesen derin negatif reel faizler, devam eden déviz
talebi ve yuksek cari agik nedeniyle lira ve uluslararasi rezervler Uzerindeki baskiyi
surdurecegini belirtti.

ABD Borsalari karisik seyirle basladiklari giini yuikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi %1 artigla 33.375 puana, S&P500 Endeksi %1,89 kazangla 3.973 puana ve Nasdaq
Endeksi %1,69 primle 11.140 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da gini yikselisle
tamamladi.

ABD'de ikinci el konut satislari, yliksek mortgage faiz oranlarinin etkisiyle 2022 yili Aralik’ta
aylik bazda %1,5 azalarak 4,02 milyona geriledi.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde para politikasi yapicilarin, enflasyonda
zirve gorilse de bir siire daha ayni rotada devam etmeleri gerektigini sdyledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya Borsalarinda pozitif bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
yatay. Dolar/TL 18,80, Euro/TL 20,48 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 102
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0890 sinirinda. Brent tipi petrol 87,5 dolardan,
altinin onsu 1.924 dolardan ve grami ise 1.163,2 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde tuketici gliven endeksi verisi takip edilecekken yurt diginda énemli bir veri
akigi bulunmuyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,84x olan BIST100 cari F/K garpani 7,7x olan 5§ yillik ortalamasina gére %1,3 primli.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yonlii riskleri artirabilir.

Aralik ayinda %1,18 artan TUFE’nin Ocak 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine
gore; Ocak ayinda %2,65, Subat ayinda %2,24, 2023 yih sonunda %32,46 ve 12 ay
sonrasinda %30,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023 sonunda
23,12, 12 ay sonrasinda ise 23,43 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
30,7 milyar dolar, 2024 yilinda ise 23,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buyimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %4,1 ve %4,3 olacadi 6ngoérilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%13,65 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5316/7360/1142/Piyasa_Takvimi_16-20_Ocak_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2016/7377/0760/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_16.01.2023.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 33375  10% 07% -2,6%
ABD-S&P 500 3973 1,9% 35% -9,7%
ABD-NASDAQ 11.140  2,7%  6,4% -28,8%
Almanya-DAX 15034  08%  80% -3,7%
ingiltere-FTSE 100 7.771 03%  43% 3,7%
qC, Fransa-CAC40 6.996  0,6% 81% 16,0%
- Rusya-RTSI 992  -01%  22% -29,9%
=] Brezilya-BOVESPA 112.041  -08%  2,1%  2,8%
om Japonya-NIKKEI 225 26.909 13% 3,1% -2,0%
_-g Cin-SHANGHAI 3.265 0,8% 57% -82%
'E G.Kore KOSPI 2395  06% 71% -157%
= Hindistan-Sensex 61.092 08%  04% 1,7%
(O] BiST100 5490 1,3% -0,3% 168,9%
BiST100 ($) 292 12% -0,8% 955%
BiST BANKA 4701 56% -65% 164,9%
‘6 BiST BANKA ($) 250  56% -6,9% 90,8%
- BIiST SINAI 8942 08% 04% 1451%
8. BiST SINAI ($) 476 0,8%  0,0% 78,9%
©
o Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
v [DoariL 18,7901 0.1%  05%
B leuom 20,4809 0,3% 2,3%l
-8 |Euro/Dolar 10895 04% _ _1,8%l
E‘ Dolar/Yen 120,65  01%  -1,3%
(] Altin ($/ons) 1.929 0,1% 5,8%
o Altin (TL/gram) 1.165,7 0,0% 6,3%
Gumiis ($/ons) 24,0 0,3% 0,3%
Giimiig (TL/gram) 14,5 0,2% 0,7%
Brent Petrol ($/varil) 87,4 -0,3% 1,6%
VIX 19,9 0,0%  -8,4%
Dolar Endeksi 101,8 -0,2% -1,7%
[Gésterge Tahvil 9.35%  1.2%  -6.2%]
Irr 10y1l Tahvil 883%  00% -10,2%l
ABD 10y Tahvil Faizi 347%  -05% -10,7%}
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 266 166.293
Doviz Agigi Olan Sirket 183 -290.181
Butiin Sirketler 449 -123.888

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -95.956 | GARAN 24.213
FROTO -19.180 |ISCTR 18.040
PGSUS -18.269 |ASELS 12.630
ZOREN -17.755 [ SAHOL 11.966
SASA -13.184 | TTKOM 9.291
EREGL -9.146 |ENKAI 8.075
ISDMR -8.683 |KCHOL 5.035
AKENR -7.684 |ENJSA 4.620
ULKER -6.422 |GSDHO 4.006
KRDMD -6.146 |DOAS 3.702
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 91,25 12,68 -86,1%
BIMAS 135,30 149,75 10,7%
CIMSA 90,00 16,38 -81,8%
EREGL 41,00 38,59 -5,9%
PETKM 18,71 12,86 -31,3%
TCELL 39,14 13,16 -66,4%
FROTO 512,80 505,08 -1,5%
TRGYO 17,23 4,01 -76,7%
TUPRS 595,70 125,85 -78,9%

Kaynak: BMD Arastirma
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %1,3 primli iglem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,8x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %8,5 iskontolu islem
gormektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 30| -1.224
Tahvil Faizi (2Y) 22 (-1.261
TCMB AOFM -4 -500
TUFE 0| 2.819

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak lzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150
ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan
indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine
cekti. TCMB, 22 Aralik'taki 2022 yilinin son
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciiiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid’'niin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
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