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Endeksler Kapanig

BIST30 11.533,4
BIST100 10.366,2
BIST30 ($) 286,2
BIST100 ($) 257,2
BISTMali 13.554,0

BISTSinai 13.116,3
BISTBanka 15.888,5

Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Gin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100

BIST BANKA

BIST SINAI

Giinliik
-0,18%
-0,04%
-0,52%
-0,38%
-0,06%

0,36%
-0,85%

Kapanig
44.281
6.294
20.875
24.285
8.987
7.824
1.119
135.565
39.901
3.534
3.188
81.758
10.366
15.888
13.116
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Haftalik YBB Yillik
-0,28% 72%  -4,6%
0,07% 55% -6,9%
-1,08% -6,3% -22,0%
-0,73% -7,8% -23,7%
0,22% 15,3% 6,3%
0,81% 0,5% -11,6%
-2,85% 9,2%  -1,0%
Ginlik YBB 365Giin
-0,5% 4,1% 8,9%
-0,1% 7,0% 13,5%
0,0% 8,1% 16,8%
-0,4% 22,0% 32,3%
0,2% 10,0% 9,5%
0,0% 6,0% 3,1%
0,6% 25,3% 6,0%
0,0% 12,7% 6,2%
0,6% 0,0% -3,3%
0,5% 5,5% 19,3%
-0,1% 32,9% 12,1%
-0,6% 4,5% 1,3%
0,0% 5,5% -6,9%
-0,9% 9,2% -1,0%
0,4% 0,5% -11,6%

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir.

Déviz-Emtia-Faiz

Kapanig

Giinliik

Haftalik YBB

Euro/TL
IE“ ro/Dolar

Dolar/Yen

Altin ($/ons)

Altin (TL/gram)
Giimiis ($/ons)
Gumiis (TL/gram)
Brent Petrol ($/varil)
VIX

Dolar Endeksi

0,9% -5,6%
-0,1%  27,8%
0,4%  459%
3,4%  32,4%
41% 51,1%
1,9% -5,7%
4,3% -5,3%

TR 10y1l Tahvil
ABD 10y Tahvil Faizi

41,09%
31,96%
4,44%

-0,5%
-0,6%

0,4% 1,3%l
02%  10,1%
1,9% -3,1%,
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Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.

14 - 18 Temmuz 2025

Bu Hafta Ne Oldu...

Geride biraktigimi haftada yurt icinde merkezi yénetim blitgesi yurt disinda ise
ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de enflasyon verileri takip edildi. ABD Baskani
Trump'in glimriik tarifelerine iliskin agiklamalar1 6n plana ¢cikmaya devam etti.

ingiltere'de tiiketici fiyat endeksi, Haziran ayinda %0,1'lik beklentilerin iizerinde
aylik %0,3 artis gésterdi. Mayis ayinda %3,4 olan yillik enflasyon ise Haziran
ayinda %3,6'va ylikseldi. Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi, Haziran
ayinda aylik %0,3 artis gosterdi. Mayis ayinda %1,9 olan yillik enflasyon,
Haziran ayinda %2'ye yiikseldi. ABD'de tiiketici fiyat endeksi, Haziran ayinda
beklentilerle paralel aylik %0,3 artti. Mayis ayinda %2,4 olan yillik enflasyon,
Haziran ayinda %2,7'ye yiikseldi. ABD'de cekirdek TUFE, Haziran'da aylk %0,2
ve yillik %2,9 artis gésterdi. ABD Baskani Donald Trump, gectigimiz haftasonu
ABD'nin AB ve Meksika'ya %30 glimriik vergisi uygulayacagini agikladi. Ayrica
Trump, hafta icinde 150°den fazla lilkeye giimriik vergisi oranlarinin %10 veya
%15 olabilecegini bildiren mektuplar génderecegini duyurdu. Trump,
Endonezya ile ticaret anlasmasi imzalandigini aciklarken Hindistan ile bir
ticaret anlagsmasina c¢ok yakin oldugunu, Avrupa ile de bir anlagsmaya
varilabilecegini, ancak Kanada ile bir anlasmaya varilip varilamayacagini
soylemek igin heniiz erken oldugunu belirtti.

Tiirkiye'de merkezi y6netim biitce gelirleri Haziran ayinda yillik %53,8 artarak
909,4 milyar lira ve biitge giderleri de %43,1 artisla 1 trilyon 239,6 milyar lira
oldu. Merkezi yénetim biit¢esi, Haziran ayinda 330,2 milyar lira acik verirken
Ocak-Haziran déneminde ise 980,5 milyar lira acik verdi. Haftaya yatay
baslamasinin ardindan saticili bir seyir izleyerek 9.990,12 seviyesine kadar
gerileyen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen alimlarla yiikselise gegti.
10.407,44 seviyesine kadar yiikselen Endeks, %0,07 artigsla 10.366,16 puandan
haftayr tamamladi. 40,18'li seviyelerden haftaya baslayan Dolar/TL, 40,35
sinirinin lizerine gikarken Euro/TL, 46,57-47,22 araliginda hareket etti.

Yurt disi yerlesik yatinmcilar, 4-11 Temmuz 2025 haftasinda reel olarak (fiyat
ve kur etkisinden arindiriimig) 178,3 milyon dolar hisse senedi alimi, 493,0
milyon dolar Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) satisi ve 13,7
milyon dolar Ozel Sektoér Tahvil aimi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt icinde
yerlesik gercek kigilerin déviz mevduati 325 milyon dolar azalarak 118.135
milyon dolara gerilerken, tiizel kisilerin déviz mevduati 1.250 milyon dolar
artarak 73.979 milyon dolara yiikseldi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari
439 milyon dolar azalarak 13.057 milyon dolar (522 milyar TL) olarak
gerceklesti. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 300 sinirinin altinda
kalmaya devam etti.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine yukseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit birakti.

Haziran ayinda %1,37 artan TUFE’nin Haziran 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gbre; Temmuz ayinda %1,86, 2025 yili sonunda %29,86 ve 2026 yil sonunda %?20,44 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda 43,57 ve 12 ay sonrasinda ise
47,04 olmasi ongoérulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 18,8 milyar dolar, 2026 yilinda ise
23,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyimesinin 2025 ve 2026’da sirasiyla
%2,9 ve %3,7 olacagl 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2025 yil sonunda %36,07
ve 2026 yil sonunda ise %24,34 olmasi beklenmektedir.
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Haf. Hacim Haf. Degigim YBB Pazartesi
g (Milyar TL) Haftanin ilk islem gliniine yatay baslayan ve seans iginde saticili bir seyir izleyen BiST100
- THYAO 29,77 -1,4% 4,2%  Endeksi, %1,28 kayipla giin igi gordigii en diisik seviye olan 10.225,48 puandan ginii
E YKBNK 21,71 -3,9% 7,4%  tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,52 ve Sinai Endeks %0,57 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik
m ASELS 20,47 7,9% 129,29% tahvil faizi %40,71, 10 yillik tahvil faizi %31,88 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,416 seviyelerinde
270 0 hafta agiligini yapti. Dolar/TL 40,18'li ve Euro/TL 46,98'li seviyelerden haftaya basladi.
o ISCTR 20,08 2,7% 9,3%
= AKBNK 19,03 -3.5% 6.1% Tdurkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 288,3 oldu.
[ KCHOL 1455 0.5% 25% ABD Bagkani Donald Trump, Cumartesi glini sosyal medyada yayinladigi iki mektupla énemli
d: EKGYO 11 67 17% 146.9% ticaret ortgklarlna, c.Iaha. iyi 'ko'su'lla'r Uzerinde mu%a.kere edememglefl halinde 1 A"gustos.ta!
(1v ’ ' ' devreye girecek yeni tarifeleri bildirdi. Trump, ABD'nin AB ve Meksika'ya %30 gimrik vergisi
T SAHOL 10,60 0,7% -1,1% uygulayacagini agikladi. Trump mektubunda “Simdiye kadar kapali olan ticaret pazarinizi
GARAN 10,30 -2,3% 15,9% ABD'ye agmak ve tarife ve tarife disi, politka ve ticaret engellerinizi ortadan kaldirmak
TUPRS 9,69 2,5% 19,4% isterseniz, belki bu mektupta bir ayarlama yapmayi disunebiliriz” diye yazdi.
Kaynak: Forex ABD Bagkani Trump, "Rusya’dan hic memnun degilim. 50 gin icinde (Ukrayna’yla) anlasmaya
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER varmazlarsa guimrik tarifelerini %100 artiracadiz." agiklamasinda bulundu.
= Avrupa Birligi (AB) Komisyonu'nun Ticaretten Sorumlu Uyesi Maros Sefcovic, ABD ile ticaret
(1] PEKGY 45,9% EGEPO 14,5% anlagmasi goérusmelerinin bagarisizlikla sonuglanmasi halinde misilleme yapmaya hazir
= IDGYO 32,6% SMRVA 10,8% olduklarini soyledi.
8_ MOPAS 32,3% SELGD 10,6% Sali
E IMASM 29,2% ATSYH 9,5% Yurt igi piyasalar Sali giinii 15 Temmuz Demokrasi ve Milli Birlik Ginii nedeniyle kapali idi.
v HDFGS | 281% BRKO 9i4% ABD'de tiiketici fiyat endeksi, Haziran ayinda beklentilerle paralel aylik %0,3 artti. Mayis ayinda
:E KLNMA 27,4% LYDHO 8,7% %2,4 olan yillik enflasyon, Haziran ayinda %2,7'ye yiikseldi. ABD'de gekirdek TUFE, Haziran'da
(o) METUR 26,8% MAKIM 8,6% aylik %0,2 ve yillik %2,9 artis gosterdi.
.E GEREL | 257% KUYAS |  7.5% ABD Bagkani Donald Trump, tuketici fiyatlarinin disiuk oldugunu belirterek ABD Merkez
Q QONBTR | 24,6% IEYHO | 7,4% Bankasi'nin (Fed) faizi dusliirmesi gerektigini soyledi.
s DZGYO | 24,6% OBAMS | 6,9% ABD Baskani Trump, Endonezya ile ticaret anlasmasi imzalandigini agikladi. Trump, ABD’nin
SEKFK | 221% EUHOL | 5,7% ticaret anlagsmasi kapsaminda Endonezya’ya gimriik vergisi 6demeyecegini, Endonezya'nin ise
MERIT | 21.8% CEMAS | 5.3% %19 gumrik vergisi 6deyecegini duyurdu. Trump, Endonezya’nin ABD ile ticaret anlagsmasi
| Ecols BN kapsaminda 50 Boeing jeti, 15 milyar dolar dederinde ABD enerji yatinmi ve 4,5 milyar dolar
— 'o degerinde ABD tarim UrUnu satin alma taahhudinde bulundugunu belirtti. Trump, ilaglara
NUGYO [glisi TERA I yonelik glmrilk vergilerinin muhtemelen ay sonunda baslayacagini séyledi. Vergilerin
DAGHL | 20,7% CIMSA (g8t baslangicta diisiik olacagini, ardindan ¢ok yiiksek seviyelere gikacagini da ekledi. Ayrica
BIGCH | 20,4% BURCE | 4,8% Trump, yonetiminin basta Afrika ve Karayipler olmak uzere en az 100 kulguk Ulkeden gelen
TNZTP | 19,8% AEFES | 4,5% mallara %10'un biraz Gzerinde guimrik vergisi uygulamayi planladigini da duyurdu.
ALKLC | 19,0% KRDMB | 4,3% ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in
EMKEL | 18,5% HALKB | 4,3% Mayis 2026'da Fed'den ayrilimasi gerektigini sdyledi. Bessent, Powell'in yerine gegecek kigiyi
PATEK | 17.2% RALYH | 4.3% belirlemek igin resmi siirecin baglatildigin, birgok gui¢lii aday oldugunu ve sirecin ne kadar hizli
ilerleyecegini géreceklerini soyledi.
YBB YUKSELENLER DUSENLER Dallas Fed Bagkani Lorie Logan, ABD Merkez Bankasi'nin, Trump yénetiminin uyguladigi
tarifelerden kaynaklanan yukar yonlu baskilara karsi enflasyonun disiik kalmasini saglamak
TERA 1149 YAPRK T amacilyla faiz oranlarini bir siire daha mevcut seviyelerde tutmasi gerektigini sdyledi.
0
10&? Euro Bolgesi'nde mevsimsel olarak diizeltiimis sanayi Uretimi Mayis'ta aylik %1,7 ve yillik %3,7
DAGHL % SANFM 57% artt.
SMRVA | 545% BJKAS 55% Carsamba
ADESE | 473% RAYSG 55% TUIK verilerine gére sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda Ucretli galisan sayisi
SNKRN | 448% ATEKS 50% Mayis ayinda aylik degisim gdstermezken yillik %1,2 artti. Ucretli calisan sayisi Mayis ayinda
15 milyon 883 bin 683 kisi oldu. Ucretli calisanlarin alt detaylarina bakildiginda; Ucretli calisan
PEHOL | 295% TSPOR 50% sayisi yillik olarak sanayi sektériinde %3,1 azalirken insaat sektoriinde %4,6 ve ticaret-hizmet
ESEN | 281% VESTL 48% sektoriinde %2,9 artti.
HEDEF | 271% YGYO 46% Hazine ve Maliye Bakanlig: verilerine gére merkezi yonetim bltge gelirleri Haziran ayinda yillik
%53,8 artarak 909,4 milyar lira ve bitce giderleri de %43,1 artigla 1 trilyon 239,6 milyar lira oldu.
GZNMI | 234% BRKO 4 Merkezi yonetim butgesi, Haziran ayinda 330,2 milyar lira agik verirken Ocak-Haziran
EMKEL | 212% TKNSA 43% déneminde ise 980,5 milyar lira acik verdi.
PASEU | 209% KONTR 22% ABD'de Uretici fiyat endeksi, Haziran ayinda aylik bazda degismezken yillik bazda %2,3 artti.
. . Beklenti aylik %0,2 ve yillk %2,5 artis olmasi yonindeydi. ABD'de sanayi Uretimi Haziran
e (AR L) ayinda aylik %0,3 ve yillik %0,7 artig gosterdi.
IZFAS | 196% ICUGS 41% ABD Bagkani Donald Trump, 150’den fazla iilkeye giimrilk vergisi oranlarinin %10 veya %15
TEKTU | 188% SKYLP 40% olabilecegini bildiren mektuplar génderecegini agikladi. Trump, ABD'nin Hindistan ile bir ticaret
METUR [iges NATEN ; anlagsmasina ¢ok yakin oldugunu, Avrupa ile de bir anlagsmaya varilabilecegini, ancak Kanada
po% 40% ile bir anlagsmaya varilip varilamayacagini séylemek i¢in henlz erken oldugunu belirtti.
CEMAS | 180% MANAS 2 Beyaz Saray'dan bir yetkilinin, ABD Baskani Donald Trump'in Fed Baskani Jerome Powell'
MAKTK | 150% MEDTR 39% yakinda gorevden alabilecegini sdylemesinin ardindan iddialara dair agiklama yapan Trump,
Cumhuriyetgilerin Powell'in gérevden alinmasini istedigini belirterek Powell't gérevden almayi
GIPTA |1250% HYAY 5% planlamadigini ifade etti. Powell'l kovma fikrini masadan kaldirmadidini dile getiren Trump,
CRDFA | 142% VESBE 38% "Higbir seyi masadan kaldirmiyorum ancak dolandiricilik nedeniyle ayriimak zorunda kalmadigi
GRTHO | 141% REEDR 36% surece bunun pek olasi olmadidini dustindyorum." dedi.
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Doviz Pozisyonu Adet  Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 302 354.082
Doviz Agigl Olan Sirket 285 -1.076.647
Biitiin Sirketler 587 -722.565

Doviz Agigr Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar

THYAO -165.988 | GARAN 38.866
SASA -110.803 |ENKAI 21.227
FROTO -73.782 |AKFIS 20.651
PETKM -51.378 |HALKB 19.710
SISE -40.006 |BINHO 18.455
ZOREN -32.690 |SAHOL 15.716
MOGAN -32.649 |DOHOL 13.869
PGSUS -29.707 |YKBNK 13.796
ARCLK -24.388 |ASELS 13.475
VESTL -20.112 |[VAKBN 13.059

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 148,50 GG -
BIMAS 489,75 GG =
CIMSA 49,46 GG -
EREGL 26,88 GG -
PETKM 17,39 GG -
TCELL 94,55 GG =
FROTO 92,00 GG -
TRGYO 70,95 GG -
TUPRS 160,10 GG -
THYAO 289,00 GG -
GG: Go6zden Gegiriliyor

Anahtar Gostergeler

TUFE - Haziran 2025 35,05%
UFE - Haziran 2025 24,45%
GSYH Biiyiime Hizi - 1¢ 1,99%

Yurt Disi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

474,9
247,7 234,9
178,3
[ |
-109,2
6.Haz 13.Haz 20.Haz 27.Haz 4.Tem 11.Tem

Yurt Digi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$

2.377,01
579,60 685,60
305,11
I m—
-493,01
-1.637,08
6.Haz 13.Haz 20.Haz 27.Haz 4.Tem 11.Tem
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ABD Merkez Bankasi (Fed) Bej Kitap raporunda ulkedeki ekonomik faaliyetlerin Mayis sonu ile
Temmuz basi arasinda hafif bir artis gosterdigini belirtti. Raporda, "Belirsizligin yiksek seyrini
surdirmesi, isletmelerin temkinli davranmaya devam etmesine katkida bulundu." ifadelerine yer
verildi. Sadece iki bolgenin ekonomik faaliyetin artmasini bekledigi, diger bolgelerin ise yatay
veya daha zayif faaliyet 6ngordiigline isaret edilen raporda, ekonomik gérinimun nétr ila hafif
kétumser oldugu aktarild.

New York Fed Bagkani John Williams, para politikasinin su anda ekonomiyi izlemek ve bir
sonraki adimi atmadan 6nce degerlendirme yapmak i¢in dogru noktada oldugunu ifade ederken
ticaret tarifelerinin etkisinin yeni yeni hissedilmeye basladi§i uyarisinda bulundu.

ingiltere'de tiiketici fiyat endeksi, Haziran ayinda aylik %0,3 artti. Beklenti %0,1 artis olmasi
yonindeydi. Mayis ayinda %3,4 olan yillik enflasyon ise Haziran ayinda %3,6'ya ylkseldi.

Euro Bélgesi'nde ihracat Mayis ayinda yillik %0,9 artisla 242,6 milyar euro ve ithalat %0,6
disusle 226,4 milyar euro oldu. Béylece Euro Bdélgesi, Mayis ayinda 16,2 milyar euro dis ticaret
fazlasi verdi.

Persembe

TUIK verilerine gére tarm driinleri Gretici fiyat endeksi (Tarim-UFE), Haziran ayinda aylk
%18,82 ve yillik %50,31 artt.

TUIK verilerine gére Tirkiye genelinde konut satiglari, Haziran ayinda yillik %35,8 artarak 107
bin 723 oldu. ipotekli konut satiglar yillik %112,6 artarak 14 bin 484 ve diger konut satiglari yillik
%28,6 artarak 93 bin 239 oldu. ilk el konut satis sayis yillik %32,0 artarak 33 bin 569 ve ikinci
el konut satis sayisi yillik %37,6 artarak 74 bin 154 olarak gergeklesti. Yabancilara yapilan
konut satislari yillik %8,7 artarak bin 565 oldu. Ulke uyruklarina gére en gok konut satisi Rusya
Federasyonu vatandaslarina yapildi. Konut satiglari Ocak-Haziran déneminde yillik %26,9
artarak 691 bin 893 olarak gerceklesti.

TCMB verilerine gore konut fiyat endeksi (KFE), Haziran ayinda aylik %2 ve yillik %32,8 artarak
186 oldu. KFE, ayni dénemde reel olarak %1,7 azaldi.

TCMB verilerine gére 11 Temmuz haftasinda brut rezervler 164,4 milyar dolardan 166,2 milyar
dolara yukseldi. Net rezervler ise 57,5 milyar dolardan 59,8 milyar dolara ¢ikti. Swap hari¢ net
rezervler 5,5 milyar dolar artigla 41 milyar dolar oldu.

ABD'de ilk kez igsizlik maasI bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 12 Temmuz ile biten haftada bir
dnceki haftaya kiyasla 7 bin kisi azalisla 221 bin oldu. Issizlik maasi bagvuru sayisina iligkin
Onceki haftanin verisi, 227 binden 228 bine revize edildi. ABD'de perakende satislar, Haziran
ayinda aylik %0,6 ve yillik %3,9 artti.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, o¢zellikle Baskan Donald Trump'in tarifelerinin
baslangicta beklenenden daha hafif bir etki yaratmasi géz 6niine alindiginda, bu yilin sonundan
once iki faiz indirimi beklemenin makul oldugunu yinelerken merkez bankasinin harekete
gecmeden Once ¢ok uzun sure beklememesi gerektigini vurguladi.

Fed Yonetim Kurulu Uyesi Christopher Waller ekonominin yavasladigini bu yiizden faizlerin bir
an once inmesi gerektigini sdyledi. Waller, ekonominin zayiflama isaretleri gésterdigini, tiketici
harcamalarinin yavasladigini ve istihdam artislarinin da hiz kestigini belirtti. Waller, isguci
piyasasi daha fazla bozulmadan Once, harcamalari ve biliyimeyi desteklemek amaciyla
borglanma maliyetlerinin duslrilmesi gerektigini sdyledi. Ayni zamanda, ABD Baskani Donald
Trump’in gimrik tarifelerinin enflasyonu sadece gegici olarak artiracagini belirten Waller, bunun
faiz indirimlerini erteleme gerekgesi olmamasi gerektigini ifade etti.

Euro Bolgesi'nde tiketici fiyat endeksi, Haziran ayinda aylik %0,3 artti. Mayis ayinda %1,9 olan
yillik enflasyon, Haziran ayinda %2'ye ylkseldi.

Cuma

TCMB verilerine gore, Turkiye'nin yurt disi varliklari, Mayis ayinda bir 6nceki ay sonuna gore
%3,3 artisla 362,5 milyar dolar, yukimlilikleri ise %0,4 artigla 671,6 milyar dolar olarak
gerceklesti. Boylelikle, ayni dénemde Turkiye’'nin net uluslararasi yatinm pozisyonu 9,2 milyon
dolar azalarak 309 milyar dolar agik verdi.

ABD'de Michigan tuketici giiven endeksi, Temmuz ayinda 61,8 olarak gerceklesti.

Avrupa Birligi Ulkeleri, Rusya'nin Ukrayna'ya karg! yuruttigl savas nedeniyle yeni bir yaptirm
paketini onayladi. Yeni paket, revize edilmis petrol fiyati tavani ve yeni bankacilik kisitlamalarini
iceriyor. Rusya'nin Ukrayna'ya yo6nelik harekatindan bu yana birligin 18. paketi olan bu paket,
yaklasik 20 Rus bankasinin uluslararasi 6deme sistemi SWIFT'ten ¢ikariimasini ve tam islem
yasagiyla kars! karsiya kalmasini, Nord Stream gaz boru hatlarina gelecekte yeniden faaliyete
gegmemelerini saglamak igin yaptirimlar uygulanmasini ve Gglincu ulkelerde rafine edilen Rus
petroliine kisittamalar getirilmesini 6ngdriyor. Mevcutta varil basina 60 dolar olarak belirlenen
Rus petroliinin fiyat tavani, bundan sonra piyasa fiyatlarinin 15 dolar altinda dinamik olarak
belirlenecek.

Haftanin son islem giiniine %0,10 artisla baslayan ve seans iginde 10.334-10.408 araliginda
dalgali bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,04 azaligla 10.366,16 puandan giinii tamamladi.
Kuresel piyasalarda karigik bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %41,09, 10 yillik tahvil
faizi %31,96 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,432 seviyelerinden islem gorlyor. Brent tipi petroliin
varili 70,33 dolardan, altinin onsu 3.354,31 dolardan, grami ise 4.355,36 liradan alici buluyor.
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



