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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 330 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

| 2g0 Diin Ne Oldu...

Gline %0,05 artigla 13.795 puandan baglayan ve seans icinde alicili seyir izleyerek 14.196,85
- 230 jle rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, %2,85 kazangla 14.180,48 puandan giinii tamamladi.
Bankacilik Endeksi %6,96 ve Sinai Endeks %2,61 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi

- 180
bir 6énceki kapanisa goére 23 baz puan azalisla %35,78 ve 10 yillik tahvil faizi 21 baz puan
- - 130 azalarak %29,90 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 43,63-43,66 ve Euro/TL 51,82-52,03
@ araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 214,5 oldu.
- 80
_:E TCMB brut rezervleri, 6 Subat ile biten haftada 218,2 milyar dolardan 207,5 milyar dolara
'm - 30 geriledi. Net rezervler ise 93,4 milyar dolardan 91,3 milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net
o 58ub 6Sub 9Sub 10Sub 11Sub 12 Sub rezervler 82,6 milyar dolardan 77,7 milyar dolara dustu.
= BiST Verileri TCMB, yilin ilk Enflasyon Raporu’'nu yayimladi. TCMB, 2026 yili enflasyon ara hedefini %16
] 3 . L olarak korurken daha 6nce %13-19 olan 2026 yiIl sonu enflasyon tahmin araligini %15-21
:% BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar %) 3223 araliina yukseltti. 2027 yili igin ise tahmin arali§i %6 ile %12 olarak agiklandi. Enflasyon ara
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 14.040,4 hedefi 2027 yili igin %9 olarak korunurken 2028 yili igin ise ara hedef %8 olarak belirlendi.
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 6,3 TCMB Bagkani Fatih Karahan, Enflasyon Raporu’na iligkin yaptigi sunumda, 2026 tahmin
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 274,3 araligindaki glincellemede, risklerin belirginlesmesi, varsayimdaki revizyonlar ve TUFE
[ [ e e hesaplama ydntemindeki degisiklikler kapsaminda hizmet grubunun agirliginin artmasinin
O BIST-100 F/K Cari 17’89| etkili oldugunu belirtti. Dezenflasyonun hedeflerle uyumlu seyri igin siki durusun kararlilikla
L |YabanciPay% 36,7 devam edecegini vurgulayan Karahan, enflasyon gériinimiinde hedeflerden belirgin bir
Endeksler Kapanis  Gilnliik YBB sapma olmasi durumunda para politikasi durusunun yeniden sikilastirilabileceginin altini gizdi.
| d d litikasi d id kilagtirilabileceginin altini gizdi
& BIST-30 (TL) 15.684,58 3,89% 28,31% TCMB Baskan Yardimcisi Cevdet Akgay, makro ihtiyati tedbirlerin devre disi kalis siresinin
dezenflasyon hiziyla ilintili oldugunu belirterek "Dezenflasyon ne kadar hizli olursa makro
& BIST-100 (TL) 1418048 2,85% 2592% ihtiyati tedbirlerin devre disi kalmasi o kadar ¢abuk olacak" dedi.
- — Til 0, 0,
'8 EIS] Tl_Jm . 17.:314,34 2’460% 22’0206 ING Bank Enflasyon Raporu sunumu sonrasi yayimladigi notta "Artan fiyat baskilari ve talep
BIST-Hizmet Endeksi 12.678,46 144%  20,07% kosullarindaki toparlanma, TCMB'nin gegen ay faiz indirim hizindaki yavaslama konusunda
-E‘ BIST-Banka Endeksi 20.609,11 6,96% 24.60% daha temkinli davranmaya ydneltti ve Bagkan, Mart toplantisinda indirim hizini artirmak igin
0 BIST-Mali Endeksi 19.883.29 3.06% 21.57% daha yuksek bir esik 6ngoriyor. Bu, 6nimuzdeki ay 100 baz puanlik bir indirim olasiligi olarak
o - - — . ' yorumlanabilirken, gegici bir duraklama da g6z ardi edilmemelidir. TCMB'nin politika faizini
BIST-Sinai Endeksi 17.312,57 261%  2355%  928'% indirecedini, ancak yukari yonlii risklerin de bulundugunu éngériiyoruz" ifadelerine yer
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik verdi.
THYAO 23.728 1'8:/" ABD Borsalari giinii negatif seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,34 kayipla
SCIR 2135z 6.0%  49.451,98 puana, S&P500 Endeksi, %1,57 azalisla 6.832,76 puana ve Nasdaq Endeksi,
AKBNK 20.055 8.6%  %2,03 azalisla 22.597,15 puana geriledi. Avrupa Borsalari da Fransa harig giinii diisisle
KCHOL 15.443 6,6% tamamladi.
iQSB:K 12‘233 3::;" ABD'de igsizlik maasi bagvurulari, 7 Subat ile sona eren haftada 5 bin duserek 227 bin oldu.
- e ABD'de ikinci el konut satiglari, Ocak ayinda aylik %8,4 azalarak 3 milyon 910 bine geriledi.
YUKSELENLER DUSENLER : . . . -
ABD Baskani Donald Trump, "lran'la bir anlasma yapmaliyiz, aksi takdirde onlar icin ¢ok
KLSYN (KM ATLAS 00 travmatik olacak, bunun olmasini istemiyorum, onlarla bir anlasma yapmaliyiz" agiklamasinda
NETCD 10,0% ATEKS 10,0% bulundu.
TURGG 10,0% YGYO 10,0% . R o . . .
OYAYO T BURVA 10,0% ABD Ticaret Temsilciligi, ABD ve Tayvan'in tarife indirimleri, tarife disi engellerin kaldiriimasi,
DIRT BRI BLCYT 10,0% yatinmlar ve kilit sektorlerde alimlari 6ngoren karsilikli ticaret anlasmasini imzaladigini
GZNMI X7l PASEU 10,0% acikladi.
DOCO 10,0% ZERGY 10,0%

Fed Guvernori Stephen Miran, para politikasinin sanilandan daha siki olmasinin ekonomi igin

SMART KLRHO 10.0% en blylk risk oldugunu séyledi ve faiz indirimlerinin sirmesi gerektigini savundu. Miran,

KOPOL RUBNS 9,8% o) AT .

— - . dusuk fiyat a.r'tl§.|a.rlnln genel enflasyvon .basklsn?l dengeledigini belirterek, su asamada

R T PRKAB — enflasyonun ciddi bir tehdit olusturmadigini ifade etti.

VAKBN 10,0% KENT 4,8% Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yonetim Konseyi Uyesi Joachim Nagel, blyik ekonomiler

ONCSM KAYSE 4.8% arasindaki jeopolitik rekabetin kiiresel enflasyon lzerinde yukari yonli baski yaratabilecegini

(efanak OZRDN Ly belirterek merkez bankasi bagimsizhginin korunmasinin kritk 6nem tasidigini ifade etti.

MR AKHAN| | SIS Nagel, diinya ekonomisinin birbirine bagdl yapisi nedeniyle bir Ulkedeki gelismelerin diger para

LG ARSAN B otoritelerini de etkileyebilecegini ifade etti.

YONGA SARKY | 38% )

ODINE 1IZFAS | 3,5% Ingiltere ekonomisi, 2025 yilinin son ¢eyreginde ceyreklik bazda %0,1 ve yillik bazda %1

YAPRK BIGCH | 3,4% buyldu. Ingiltere’de sanayi Uretimi 2025 yili Aralik ayinda aylik %0,9 azalirken yillik %0,5
artti.

AKBNK 8, AYES | 3,4%

Bugiin Giindemdekiler...

- - =
Haftalik Piyasa Takvimi “‘—%} Yeni giine baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,29

o B - ekside. Dolar/TL 43,74 ve Euro/TL 51,85 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 97,08
10:00  Tirkiye Cari Islemler Dengesi seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1855 sinirinda. Brent tipi petrol 67,46 dolardan,
10:00  Tirkiye Piyasa Katilimcilar Anketi altinin onsu 4.954,55 dolardan ve grami ise 6.967,79 liradan alici buluyor.

1000 Tiriye  Ucretl Caligan Saysi Bugiin yurt icinde cari islemler dengesi yurt disinda ise Euro Bélgesinde biiyiime, ABD'de
13:00 EuroBolgesi  GSYH tiiketici fiyat endeksi verileri takip edilecek.
16:30 ABD Tilketici Fiyat Endeksi

S / Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
BIST Veri Bankasi % Pt Ocak 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gore; Ocak ayinda %4,84 artan
TUFE’nin $ubat ayinda %2,05, 2026 sonunda %23,23 ve 2027 sonunda %17,75 artmasi

. & beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 12 ay sonrasinda ise 51,89 olmasi

Sirket Karlari = | | ' I 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 25,6 milyar dolar, 2027 sonunda ise 29,5

milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylmesinin 2026 ve 2027°de sirasiyla

%3,9 ve %4,3 olacagl Sngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2026 yil sonunda ise
- l %28,02 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9317/7063/2115/Piyasa_Takvimi_9-13_Subat_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4517/7087/8750/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2217/7061/8749/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.02.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin Endeks Ka pa n|§|a”, TL 300
ABD-DJ IND. 49.452 -1,34% 2,89% 11,46% 20.400 \ 275
ABD-S&P 500 6.833 -1,57% -0,19% 12,90% .
ABD-NASDAQ 22597 203%  -277% 1500%  15.400
Almanya-DAX 24.853 -0,01% 1,48% 12,21%
ingiltere-FTSE100 10.402 -0,67% 4,74% 18,11% 10.400
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c BIiST100 () 291 140%  18,13% 4,81% 550
:= BiST BANKA 20.609 6,96% 24,60% 42,50%
(D BIST BANKA ($) 473 6,92% 22,60% 18,70% 450
BIiST SINAI 17.313 2,61% 23,55% 37,38% 350
BIST SINAI ($) 397 2,57% 21,56% 14,70%
. 250
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'8 Altin (TL/gram) 6.967,5 1.0%  17,0% 42509 Endeks Getirileri, TL Baz: 12.02.2022 =%100 1151%
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %164,9 primli islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %153,5 primli islem
| gormektedir.

Periyodik Raporiar

162 BiSTSinai F/K, TL
142
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- Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 82

I gore %482,9 primli islem gérmektedir.
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| Stnai Endeksi 9,9 olan dolar bazli 5 yillik ortalama | 20
. F/K’sina gore %441,8 primli islem gérmektedir. I 0o
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| Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %99,1 primli iglem
| gormektedir.
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RIS S ESERSEEN S -?-?
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,2 = — — AlvYUst Bant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

I Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %49,9 primli iglem
| gormektedir.
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Degisim (Baz Puan)
YBB| Yillk
=l ]
-100 | -800 |

Tahvil Faizi (10Y)
55

50

Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki 25
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 o o 1 1 q q o q 1 q o 1 o

seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve RGN GNC A A R S A A GO ¢

geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14

35
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Periyodik Raporar

Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurildid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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