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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 192,6
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.577,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 54
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 101,1
IEIST—lOO F/K Cari 6,16I
yabanciPayie 301,
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 4.836,10 -0,98%  138,82%
BIST-100 (TL) 4.455,53 -0,26%  139,85%
BIST-30 ($) 260,30 -0,98% 66,81%
BIST-100 ($) 239,81 -0,26% 67,53%
BIST-Banka Endeksi 3.831,82 -2,16%  140,13%
BIST-Mali Endeksi 4.149,82 -0,82%  136,58%
BIST-Sinai Endeksi 7.266,45 0,46%  113,46%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 9.144 -1,7%
EREGL 6.727 -2,8%
ASELS 6.172 2,2%
PETKM 4.117 -1,7%
EKGYO 3.677 -1,5%
TUPRS 3.596 -0,8%
YUKSELENLER DUSENLER
10,0% SNGYO 10,0%
10,0% GLBMD 10,0%
L7l TURGG 9,1%
KZBGY 8,6%
10,0% ETILR 6,0%
10,0% TRILC 5,2%
10,0% IMASM 4,7%
10,0% BIMAS 4,6%
NTHOL 4,5%
SRVGY 4,5%
CUSAN 4,4%
ATSYH 4,3%
BRKO 4,1%
KAPLM | 4,0%
BEYAZ| 3.9%
DAPGM |  3,7%
IZFAS | 3,7%
DNISI | 3,6%
PENGD | 35%
QUAGR | 3.5%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giiniine %1,66 artigla baslayan ve 4.552,44 ile rekor tazeleyen BIST100
Endeksi, kapanisa dogru bankacilik hisselerine gelen sert satiglarin etkisiyle diisise gecerek
%0,26 kayipla 4.455,53 puandan guni tamamladi. Bankacillk Endeksi %2,16 deger
kaybederken, Sinai Endeks %0,46 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
kapanisa gore 40 baz puan azalarak %14,03 ve 10 yillik tahvil faizi 75 baz puan artarak
%12,53 seviyesinden ginli tamamladi. Cuma gin 18,45’li seviyelerden giine baslayan
Dolar/TL, gun iginde 18,55 sininni asarken, Euro/TL 19,23 seviyesine kadar yukseldi.
Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 549,3 seviyesinden islem gordu.

TCMB verilerine gére 2021 yilinda Eylil ayinda 2,7 milyar dolar fazla veren cari denge 2022
yilinin ayni ayinda 2,97 milyar dolar acik verdi. Bu gelismede, 6demeler dengesi tanimh dig
ticaret aciginin bir énceki yilin ayni ayina gére 6,97 milyar dolar artarak 8,1 milyar dolara
yukselmesi etkili oldu. On iki aylik cari islemler acig ise 39,2 milyar dolar olarak gerceklesti.
TCMB 6demeler dengesi 'cari islemler hesabi' altindaki 'hizmetler dengesi/seyahat/gelir' ile
'birincil gelir dengesiliicret 6demeleri/gider' kalemlerinde revizyon vyapti. Iki revizyon
sonucunda 6demeler dengesi cari islemler hesabi revize edilen dénemde toplam 26,8 milyar
dolar arti yénlu guncellendi.

TUIK verilerine gore sanayi (retimi Eylil ayinda aylik %1,6 azalirken, yillik bazda ise %0,4
artis gosterdi.

Cumhurbagkani Erdogan, Sakarya gaz sahasindaki ilk fazi olusturan 10 kuyudan 9'unun
sondajinin bittigini, énimuizdeki sene bu gazin kullanmaya baglanacagini dile getirdi.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebatinin TBMM Plan ve Bitge Komisyonu'nda
bakanliginin 2023 bitcesi lizerinde yaptigi sunumda Kredi Garanti Fonu'na 7 milyar lira
aktarilarak kullanilacagini séyledi.

ABD Borsalari, ABD’de beklentilerin altinda gelen enflasyon verisinin etkisiyle alicili
seyretmeyi strdirdii. Cuma guni kapanista Dow Jones Endeksi, %0,10 artigla 33.748 puana,
S&P500 Endeksi %0,92 primle 3.993 puana ve Nasdaq Endeksi %1,88 kazangla 11.323
puana yiikseldi. Avrupa Borsalari da ingiltere hari¢ giinii yiikseligle tamamladi.

ABD'de yapilan ara segimlerde Kongre'nin iki kanadindan biri olan Senota'da cogunluk
netlesti. Nevada ve Georgia eyaletlerinden Nevada'da kazanan Demokrat senatér adayi oldu.
Boylece aralikta Georgia eyaletinde yapilmasi planlanan ikinci tur segcimde sonug ne olursa
olsun Demokratlar, 100 Uyeli Senato'da 50 sandalyeye sahip bulunacak.

ingiltere ekonomisi yiikselen fiyatlarin hanehalki ve sirketlere darbe vurmasiyla (giincii
ceyrekte %0,2 daraldi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,28 ekside. Dolar/TL 18,57, Euro/TL 19,14 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
106,8 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,03 sinirinda. Brent petrol 95,4 dolardan,
altinin onsu 1.760,5 dolardan ve grami ise 1.051,5 liradan alici buluyor.

Buglin yurt igcinde 6nemli bir veri akigi bulunmazken yurt digsinda Euro Bdlgesi'nde sanayi
Uretim verisi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,16x olan BIST100 cari F/K garpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gore %21,5 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yonlii riskleri artirabilir.

Ekim ayinda %3,54 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay sonrasinda %37,34 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda 19,82, 12 ay sonrasinda ise
23,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 49,2 milyar dolar, 2023 yilinda
ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyumesinin 2022 ve 2023'te
sirasiyla %5,1 ve %4,2 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda ise %15,53 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri;

Haci Omer Sabanci Holding A.S. (SAHOL; Haberin etkisi: Nétr)

Sirket pay geri alim islemleri kapsaminda; 11.11.2022 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
36,04 TL-36,58 TL (agirlikh ortalama 36,30 TL) fiyat araligindan toplam 500.000 TL nominal
degerli SAHOL paylari geri almigtir. Bu iglemlerle birlikte, 11.11.2022 tarihi itibariyla geri
alinan paylarin toplam nominal degeri 71.867.914 TL olup, bu paylarin sermayeye orani
%3,5222'ye ulagmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/6754/8623/Piyasa_Takvimi_7-11_Kasim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/6775/9375/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_07.11.2022.pdf
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14 BIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %21,5 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazh 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %30,2 iskontolu islem
| gormektedir. !

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,0 = = = AlYUstBant — — = Ara Bant

34 BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | 7
gore %8,7 primli iglem gormektedir. 1 %g __________________________________ 11,96

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,0 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

£ BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %6,1 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %15,0 primli iglem t
| gormektedir. |

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = = = AltUstBant = = = Ara Bant
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1.200 baz puan indirime giderek politika faizini e ! 35

_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 : 30
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
_= faizini %8,25’e cekti. 24 Eylul 2020’de son iki 20
8 yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika 15
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10

Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal

1 . )
(1] goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. . i i i
8. %15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 200% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsgisindaki Seyri
© haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 180%
o seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 160%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
.E toplantilarinda  ise fa.iz oraninda  degisiklik 1009 &= A A e et
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
o faizini 23 Eyliil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o N o o g > o o o o o @ o
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 Vf(\' u'»\q/ o \v’lf \bj.‘s‘ o ,\v(f" \&‘ \Q‘ \Q‘ \@‘ v(@' Vf\’\'
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 N ’\TL RUS. RUB G AF RAND EREZ R”\EAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve ; ; : AR :
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik HIN. RUPI MEK. PESO WAL RINGIT
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos’ta 100, 22 Eylil'de 100 ve 20 Ekim tarihli Bizim Menkul Degerler A.$
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika Arastirma Boliimii
- ot .
faizini %10,50 seviyesine cekti. http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr
Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
doékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Aragtirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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