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BiZim Gunlﬁk 2 Aralik 2024 Pazartesi

OHacim (milyar TL), Sag Eksen = BIST100 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
|l 130 Diin Ne Oldu...

- 110  Haftanin son islem guniine %0,11 ylkselisle baglayan ve seans iginde 9.575-9.735 araliginda
hareket eden BIST100 Endeksi, %0,12 artigla 9.652 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,16 deger kaybederken Sinai Endeks %0,74 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil
- 70 faizi bir 6nceki kapanisa gore 17 baz puan azaligla %40,80 ve 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan
azalarak %29,22 seviyesinden islem gérdu. Dolar/TL 34,58-34,71 ve Euro/TL 36,54-36,81

r 90

5 2 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 251,1 oldu.
L 30
::E TUIK verilerine gére Tirkiye ekonomisi, yilin {giincii geyreginde bir énceki yilin ayni
om s ies  Wles s Akes  9es -l ceyregine goére %2,1 buyldi. Para politikasindaki sikilasma buyume ivmesinin
N yavaslamasina neden oldu.
=) BIST Verileri TCMB’nin yayimladigi finansal istikrar raporunda, finansal kosullardaki sikiligin korunduguna
_= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2444 ve dezenflasyon slrecinin devam ettigine dikkat cekilerek, sikilasmanin ic talepteki
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.449,3 dengelenme sirecine katki sagladigi ve cari dengedeki iyilesmenin belirginlestigi vurgulandi.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 3,3 Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, “Tirkiye ekonomisi Uretim, istihdam, dis ticarette
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 112,6 gugclu performans sergiliyor. 2023 yilinda zayif dis talep ve deprem felaketlerine ragmen %5,1
a IB\sT-100 EK Ccari _7_37'i oraninda biiyiime kaydettik. Ekonomik bilytikligimiiz 2023 yilinda 1 trilyon 130 milyar dolara,
- Yabanci Pay % 37.0 2024 y_|||n|n _|k|p(_:| Qe__yr§g|nde 1 trilyon 2_02 milyar dolara y_ukseldl. Turkly_g __ekono_m|S| 17
e - — — — — — — — '] ceyrektir kesintisiz blylimeye devam ediyor. 2024 yilinda ilk yarisinda biyimemiz %3,8
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  olarak gergeklesti. Ugiincli geyrek rakamlari %2,1 biyiime oranlarina ulastik. Kisi basina
1] BIST-30 (TL) 10.614,11 -0,26% 32,33% gelirimiz 15 bin 551 dolara yikselmesini bekliyoruz. Blyimemiz énemli oranda net mal ve
o BIST-100 (TL) 9.652,00 0.12% 29.21% hizmet artisindaki anlaylst"an kaynaklanmaktadir. Enflasyonda baslayan diisus trendi insallah
N hizlanarak devam edecek.” agiklamasinda bulundu.
1 BIST-30 ($) 307,04 -0,25% 12,53%
-g BIST-100 ($) 279.20 0,13% 9,87% Hazini ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal rlnedyad Uz?rinlden )&aptlgll aciklamada
) dezenflasyon slrecinde blyimenin, 6ngorileri dogrultusunda ihmh ve dengeli seyrettigini
E‘ Sl 1411945 -0,16%  6197%  pejiterek, "Enflasyondaki distsle birlikte artan ongoriilebilirlik, ticaret ortaklarimizdaki
o BIST-Mali Endeksi 11.522,08 046%  46,08%  toparlanma, kiiresel ticaretteki iyilesme ve destekleyici kiiresel finansal kosullar sayesinde
o BIST-Sinai Endeksi 12.786,90 0,74% 10,88% gelecek yilin ikinci yarisindan itibaren ekonomik aktivitenin ivme kazanmasini éngdrtyoruz.”
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik  |fadesini kulland.
YKBNK 14.127 -4,1% Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, cari agik, bltce agidi, rezervler ve istihdam gibi
THYAO 8.471 -0,8% birgok noktada beklenenden daha iyi sonuclarla karsi karsiya olduklarini ifade ederek "Bazi
KCHOL 7.524 -0,2% noktalarda da beklentilerimizin biraz altindayiz. Enflasyon bunlardan en 6énemlisi. Bir miktar
ISCTR 6.582 0,8% beklentilerim[z_in_ Ustiinde gergie_,\!(le'?ti. E_:ir dusus var beklentilerde, geriye gidis var ama hala
AKBNK 5 740 1.9% tam arzu ettigimiz noktada degiliz." dedi.
EREGL 5.000 2,2% ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,42 artisla
YUKSELENLER DUSENLER 44.910,65 puana, S&P500 Endeksi %0,56 artarak 6.032,40 puana ve Nasdaq Endeksi %0,83
kazangla 19.218,17 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da ginu yikseligle tamamladi.
GUNDG CRDFA 6.8%
IHLAS ODINE 5,9% Euro Bolgesi’'nde tiiketici fiyat endeksi, Kasim ayinda aylik %0,3 azaldi. EKim ayinda %2 olan
GRTHO EPLAS 5,6% yillik enflasyon ise Kasim ayinda %2,3’e yiikseldi.
FORMT ULUSE 51% ) _
BYDNR GLBMD 4.9% Almanya’da perakende satiglar, Ekim ayinda aylik %1,5 azalirken yillik bazda ise %1 artti.
KRGYO BEGYO 4.8% Almanya’da mevsimsel diizeltilmis igsizlik orani, Kasim ayinda %6,1 oldu.
YAYLA il Bugiin Ne Bekliyoruz...
DARDL DZGYO 4,5%
YESIL DERHL | 45% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,18
IHLGM ARDYZ | 4.2% ekside. Dolar/TL 34,72 ve Euro/TL 36,57 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi 106,24
ez YKBNK | seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0525 sinirinda. Brent tipi petrol 72,36 dolardan,
uas AHSCY BN altinin onsu 2.623,38 dolardan ve grami ise 2.928,80 liradan alici buluyor.
ANSGR AYEN 3,8%
KSTUR MMCAS | 3,8% Bugiin yurt iginde imalat sektérii PMI yurt diginda da Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve
DURKN DERM |  3,7% ABD’de imalat sektorli PMI verileri takip edilecek.
OoTTO MERIT| 3,6%
BINHO DNISI | 3,4% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
BERA BOSSA | 33% Ekim ayinda %2,88 artan TUFE'nin Kasim 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
MRGYO AVGYO | 3,3% gére; Kasim ayinda %2,01, Aralik ayinda %1,67, 2024 yili sonunda %44,81, 12 ay
PSGYO GOODY | 3,2% sonrasinda %27,20 ve 2025 yili sonunda %26,22 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette
——— e —— Dolar/TL’nin 2024 sonunda 35,72 ve 12 ay sonrasinda ise 42,75 olmasi 6ngoriilmektedir. Cari
dengenin 2024 sonunda 141 milyar dolar, 2025 yilinda ise 19,8 milyar dolar agik vermesi
beklenmektedir. GSYH biylmesinin 2024 ve 2025te sirasiyla %3,1 ve %3,2 olacagi
10:00 Tirkiye iSO imalat Sektérii PMI ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda %45,38 ve 12 ay sonrasinda
1155 Amanya  HCOB imalat Sektorii PMI ise %30,84 olmas! beklenmektedir.
12:00 EuroBélgesi HCOB Imalat Sektdrii PMI
12:30  ingiltere S&P Global/CIPS Imalat Sektérii PMI
13:00 Euro Bélgesi Issizlik Orani
17:45 ABD S&P Global Imalat Sektérii PMI
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https://www.bmd.com.tr/application/files/7417/3227/5943/Piyasa_Takvimi_25-29_Kasim_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/3199/8404/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4317/3252/0241/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_25.11.2024.pdf
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— . 20.400
Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 44,911 0,42% 19,16% 23,91% Endeks Ka panl§|arl’ TL 225
ABD-S&P 500 6.032 0,56%  26,47%  31,29% 15.400
ABD-NASDAQ 19.218 0,83% 28,02% 34,35%
Almanya-DAX 19.626 1,03%  17,16%  19,69% 10.400
ingiltere-FTSE100 8.287 0,07% 7,16% 10,07%
Fransa-CAC40 7.235 078%  -4,08%  19,99% 5.400
: Rusya-RTSI 754 2,91% -30,43% -32,40%
q’ Brezilya-BOVESPA 125.668 0,85% -6,35% -1,31% 400 = - " s
ol ez sm e e o “Toccseeseooserans
H K : ,01% ,95% 191% PLE Q, o\; PIL S oe‘ S
m G.Kore KOSPI 2.460 0,17% -7,35% -2,97% © © 0 0
X Hindistan-Sensex 79.753 006%  1040%  19,05% === Hacim (milyar TL), Sag Eksen
3 BiST100 9.652 012%  29.21%  21,43% 650
c BIST100 ($) 279 0,13% 9,87% 0,26% Endeks Kapanislari, $
Hes | BIST BANKA 14.119 -0,16%  6197%  68,93% 550 | 8
(O] BIST BANKA ($) 408 -0,15%  37,74%  36,48% 450
BIST SINAI 12.787 074%  10,88%  -0,32% 6
BIST SINAI ($) 370 0,75% 5,71%  -17,25% 350
L 4
© 250
- Doviz-Emtia-| Falz Kapan|§ Gunluk YBB 2
— — — 150
8. IDolariTL ™ T 34,7219 | 01%  17.4%]
50 (0]
& leuwom 365676  -05% 12,2l QR 881812010 K915 1 o B o o
£ |Euromolar 10524 06% _ -4,7%l o, P PG PG S PSS S PSS B S PRE PG S P
0, 0,
ER  Dolar/Yen 15051 06%  6.7% mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Altin ($/ons) 2.623 -1,2% 27,1%
-8 Altin (TL/gram) 29283  -11% 493%  1250% Endeks Getirileri, TL Baz: 01.12.2020 =%100
E‘ Giimiis ($/ons) 301 -18% 264% 10000 962%
i i - 0, 0,
& Giimiig (TL/gram) _ 33,6 1,7%  48,4% oo 'Ms%
Brent Petrol ($/varil) 72,4 0,7% -6,1% P —
VIX 13,5 -2,8% 8,5% 500% / N 630%
Dolar Endeksi 1063 _ 05% _ _49%  oco0 P, A
Eésterge Tahvil 40,80% -0 4% 2, 3%l R ——
e 10 - 9 o ol 0%
yil Tahvil 29,22% -0,3% 9,2% o N N N~ o PN . . N o . N
. L v Vv “v Vv 0% % % % Vv Vv V W Vv V V
laep 10y Tahvil Faizi_ 4220 _ o6 _ Benl oo o " T o7 o o T T T T o o
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL o )
Déviz Fazlasi Olan Sirket 321 361.827 275% Endeks Getirileri ($), Baz: 01.12.2020 =%100 )
Doviz Agigi Olan Sirket 250 -984.101 225% e
Biitiin Sirketler 71 -622.27
iitlin Sirketle 5 6 5 I V. . W\\L}G‘l%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar s oy v ¥ N VN LA R, - L2
THYAO -284.441 |[SAHOL 28.637 75%
SASA -93.050 |ASELS 24.997 2506
FROTO -61.975 | VAKBN 20.790 I I I Do DD
PETKM -44.206 | AEFES 19.844 B R &’ &S @ S e
MOGAN -31.100 [ENKAI 18.336 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.525 |AGHOL 18.197 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
VESTL -19.585 | AKBNK 17692 jaeg, MSCI TR
ISCTR -18.405 |KCHOL 17.656 MSCI EM
RGYAS -17.591 |DOHOL 10.613 125%
0,
IZMDC -17.131 | TRGYO 8759 1150 111,0%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 105%
rag y : 105,1%
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. 95%
SR - d Y s s v T T T o
o o
CIMSA 40.50 GG . RS A IR R - R R A N
EREGL 25,78 GG -
THYAO 285,00 GG - 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
000 o o - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
PETKM 18,34 GG S
TCELL 90,55 GG - 288
FROTO 967,00 GG = 500
TRGYO 57,85 GG -1 I
TUPRS 147,20 GG - %88 ST o e W AN e e cccccccccccccccccc e e-
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BiST100 Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %3,1 primli iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %11,9 primli islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %29,4 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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BiSTSinai Cari F/K
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Sinai Endeksi 9,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %23,9 iskontolu islem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 8,5x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %2,0 iskontolu iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan
Kapanis (%)| Haftalik

1.12.2024

750 | 1.000

"""""""" 609" 828
Tahvil Faizi (10Y) 249 216
Tahvil Faizi (2Y) 110 229
TCMB AOFM 750 | 1.000
TUFE 1.619 | -1.340

Kaynak: Finnet

2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yihinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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