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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 230 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

- 180 Glne %0,29 artigla 13.900,27 puandan baglamasina ragmen seans iginde saticili bir seyir
izleyen BIST100 Endeksi, %0,86 kayipla 13.741,89 puandan guni tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,67 deger kazanirken Sinai Endeks %2,08 deger kaybetti. Turkiye 2 yillk tahvil

- 130
faizi bir 6nceki kapanisa gore degismeyerek %43,69 seviyesinde sabit kalirken 10 yillik tahvil
- faizi 5 baz puan disusle %34,79 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 46,08-46,14 ve Euro/TL
D - 80  53,19-53,44 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 239,9 oldu.
_:E Morgan Stanley yayimladigi notta, Nisan ayindaki PPK toplantisindan bu yana ekonomik
'm - 30 aktivitenin hiz kestigine isaret edilirken, birinci geyrek blyime verilerinin 6zel tiketimin yatay
2Haz  3Haz  4Haz S5Haz 8Haz  9Haz seyrettigini, ihracatin daraldigini ve yiiksek frekansli blytime gostergelerinin dayanikl tiketim
_x < — mallarina yonelik talebin sogudugunu gosterdigi belirtildi. Notta, Enerji emtia fiyatlarindaki
= BIST Verileri yiikselis ve oynakliga ragmen, TCMB'nin ana politika faiz oranini %37'de tutmasini ve
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 291,7 sikilastirma egilimini yinelemesini beklendigi ifade edildi. Morgan Stanley daha uzun vadede,
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.420,3 manget enflasyonun 2026'nin dordlinci geyreginde gerilemesini, TCMB'nin temkinli gevseme
BIST-100 islem H i (milyar $) 36 dongusiine yeniden baslamasini ve ana politika faiz oranini 200 baz puan dislrerek %35’e
giem Hacmi (milyar ’ indirmesini bekliyor. Kurum, 2027°de TCMB'’nin yil sonuna kadar ana politika faiz oranini
B'ST 100 Islem Hacmi (milyar TL) 1667 kademeli olarak %27,50'ye indirecegini éngérdul.
5 BIST 100 F/K Car 14 66TI : ; ; ——
O ! 7 Bank of America’nin (BofA) yayinladigi raporda TCMB'nin bu hafta bir haftalik repo faizini
T YabanciPay% 329  degistirmeyecegi dngariiliirken, "Piyasa algisi, gatismaya iliskin belirsizlikler devam etse bile,
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB Lrarjl kogust_;rrglslBt?is_pefte_n klsaI s[]redeb_t:i: ztanlasmafyit_\;afrllalbilecegi Iyér;ﬂnge4g$r[]tni]yor. Bu
aglamda, nin faiz oranlarini sabit tutmasi, efektif fonlama maliyetini %40'ta tutmasi ve
E BIST-30 (TL) 15.612,9 0.73% 21,73% ortaya ¢ikan denge konusunda daha fazla netlik saglandiginda tutumunu yeniden
o BIST-100 (TL) 13.741,89 -0,86% 22,03% degerlendirmesi muhtemel" ifadelerine yer verildi. Kurum'un baz senaryosunda yil sonu
— BIST-Tiim 17.608,32 -0,79% 24,10% enflasyon tahmini %30, bir haftalik repo faizi tahmini ise %37 olarak korundu.
-g BIST-Hizmet Endeksi 12.757,21 -0,32% 20,81% Ticaret Bakani Omer Bolat ile Kanada Uluslararasi Ticaret Bakani Maninder Sidhu, iki tilke
. . arasindaki ekonomik ortakligi ilerletmek amaciyla yaptiklari gérigsmede, Turkiye ile Kanada
E. BIST-Ban.ka Endel.(5| 16.369,96 067% — A03%  rasinda Serbest Ticaret Anlagmasi imzalanmasina yonelik istiksafi (kesif amagh)
& BIST-Mali Endeksi 19.122,28 027%  1692%  gériigmelerin baslatiimasi hususunda mutabakata vardi.
BIST-Sinai Endeksi 17.799,54 -2,08%  27,02%  ABD Borsalar giinii karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,17
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk kazangla 50.872,11 puana yukselirken S&P500 Endeksi, %0,26 duserek 7.386,65 puana ve
ASTOR 12.450 -2,9% Nasdaq Endeksi, %0,97 kayipla 25.678,82 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gunu karisik
THYAO 11.527 -0,2% seyirle tamamladi.
AKBNK 8.273 0.4%  ABD'de ikinci el konut satiglari Mayis ayinda aylik %3,2 artarak 4,17 milyona ulasti. ABD'de
ASELS 6.915 -2,9% dis ticaret agigi Nisan ayinda bir dnceki aya gére %1,2 azalarak 55,9 milyar dolara geriledi.
EG"S:CVR E‘Z? ?SZ" ABD Bagkani Donald Trump, sosyal medya Uzerinden Iran'in Hirmiiz Bogazi (izerinde
: e devriye gorevi yapan ABD'ye ait bir Apache helikopterini diistirdigunu agiklarken ABD'nin bu
YUKSELENLER DUSENLER saldirya karsilik vermek zorunda oldugunu belirtti. Trump'in agiklamasi sonrasi iran Disisleri
GENKM 10,0% Bakani Abbas Erakgi, Iran topraklarina yakin bélgelerde bulunan yabanci giiglerin kendi insan
EMPAE 10,0% hatalari, basit kazalar ya da g¢apraz ateste kalma ihtimali nedeniyle surekli risk altinda
A1CAP 10,0% oldugunu belirterek, s6z konusu glgclere bolgeden ayriimalari ¢agrisinda bulunurken ABD
DERM 10,0% Merkez Kuvvetler Komutanligi (CENTCOM), mesru midafaa kapsaminda Iran'a saldirilar
AYEN 9,9% baglatildigini duyurdu. CENTCOM, daha sonra Iran'a yoénelik saldirlarini tamamiladigini
GESAN 9,9% duyururken Iran Digigleri Bakani Abbas Arakgi, ABD'nin saldinlarini cevapsiz
TMPOL 9,9% birakmayacaklarini belirtti.
<:th:(£§ 7;:% ABD Baskan Yardimcisi JD Vance, Washington yénetiminin iran'in niikleer programina iligkin
MAALT 7,'7% kapsamli pir avr)Ialsr.na.ya varmaya Yaku.w olqygur]u bglirterek, sirecin gelecek hafta
AYCES T0.0% 7.5% sonuglanabilecegi gibi birkag ay daha stirebilecegini sdyledi.
GspHO YT YEOTK 7.3% ABD Enerji Bakani Chris Wright, Hiirmiiz Bogazi'ndaki gemi trafiginde belirgin bir artis
EELS e 2% yasandigini belirtirken, enerji akiglarinin tamamen normale dénmesinin aylar surebilecegini
TDGYO BRLSM 71% soyledi.
ULAS ACSEL 7,1% . .
DAPGM ULUSE 7,0% Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD/Israil-Iran Savasi'nin etkileri
PAGYO DIRIT 6,9% nedeniyle bu vyila iligkin kiresel ekonomi sektér goruniminu "nétr'den "koétilesiyor"
PRZMA IHLAS 6,9% seviyesine duslrdu. Fitch Ratings'in yeni analizine gore, savasin etkileri nedeniyle ekonomik
MANAS GUNDG 6,8% buylmenin zayiflayacagi, enflasyon ve tahvil getirilerinin yikselecedi ve jeopolitik risklerin
ANELE YV orTo % artacag 6ngoriiliiyor.
Bugiin Giindemdekiler...
Haftalik Piyasa Takvimi “‘ Yeni giine baslarken Asya piyasalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,18
kside. Dolar/TL 46,1 Euro/TL iyeleri isl orliyor. Dol ksi
1530 ABD Tiketic it EndekS| ekside. Dolar/ 6,13 ve Euro/TL 53,35 seviyelerinden islem gorlyor. Dolar endeksi 99,88

seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1560 sinirinda. Brent tipi petrol 91,35 dolardan,
altinin onsu 4.207,61 dolardan ve grami ise 6.241,33 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde 6énemli bir veri akisi bulunmazken yurt diginda ise ABD tiketici fiyat endeksi
verisi izlenecek.

S Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
Mayis 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine gére; Mayis ayinda %1,71 artan
v TUFE’nin Haziran ayinda %1,52, 2026 sonunda %28,94 ve 2027 sonunda %21,07 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,57 ve 12 ay sonrasinda ise
Sirket Karlari W—% o ' I 54,69 olmasi Ongoriilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 47,8 milyar dolar, 2027
sonunda ise 41,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buytumesinin 2026 ve
S

" s 2027'de sirasiyla %3,3 ve %4,1 olacag 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
Strateji Raporu % e toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %33,96 olmasi beklenmektedir.



https://www.bmd.com.tr/application/files/3217/8031/1955/Piyasa_Takvimi_1-5_Haziran_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9817/7857/6133/1C26_Karlar.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/8030/7327/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_01.06.2026.pdf
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Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
JPN-NIKKEI225
Gin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100

BIST100 ($)

BiST BANKA
BiST BANKA ($)
BIST SINAI

BIST SINAI ($)

Doviz-Emtia-Faiz
[Dolar/TL
IEuro/TL

Euro/Dolar
"Dolar/Yen

Altin ($/ons)

Altin (TL/gram)

Gumiis ($/ons)

Giimiis (TL/gram)

Brent Petrol ($/varil)

VIX
Dolar Endeksi

[Gosterge Tahvil

Itr 1011 Tahvil

|ABD 10y Tahvil Faizi

Doviz Pozisyonu

Doviz Fazlasi Olan Sirket
Doviz Acigi Olan Sirket

Biitiin Sirketler

Déviz Acigi Olanlar

Kapanig Gunliik YBB  365Giin
50.872 0,17% 5,84% 18,97%
7.386 -0,26% 7,90% 22,99%
25.679 -0,97% 10,48% 31,07%
24.433 -0,74% -0,23% 1,07%
10.227 -1,41% 2,98% 15,79%
8.203 0,05% 0,66% 36,05%
1.108 2,35% -0,56% -0,06%
169.813 0,68% 5,39% 25,14%
64.025 -3,85% 26,16% 70,48%
3.983 -0,67% 0,36% 17,65%
7.698 -4,93% 82,66% 173,74%
74.461 0,73% -12,63% -9,40%
13.742 -0,86% 22,03% 44,86%
277 -0,55% 12,54% 9,06%
16.370 0,67% -1,03% 25,39%
356 0,44% -7,81% 6,43%
17.800 -2,08% 27,02% 45,58%
387 -2,30% 18,32% 23,57%
Kapanis Giinlik YBB
T 46,4370  0,0%  7.5%l
53,3560 01%  5,5%l
11555 __ 01%__ 7%
160,34 0.0%  2,4%

4214 11%  -2,3%
6.250,7  -11%  50%

649  -06% -87%

96,4  -06% -1,8%

912  -03% 49,7%

19,9 50%  32,4%
1900 _ 01%__ _17%
43,69%  0,0%  17.1%]
3479%  -01%  20,0%l
__ 5% _ o1%_ _ssul
Adet  Milyon TL

299 363.123

306  -1.620.669

605 -1.257.546

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -250.163 | AKFIS 32.026
SASA -124.864 |ENKAI 31.450
TTKOM -111.621 |SISE 20.753
FROTO -111.166 |ASELS 18.272
TCELL -55.087 |[HALKB 16.601
PETKM -43.646 |BINHO 16.222
VESTL -37.061 [ENJSA 13.745
PGSUS -34.198 |GSDHO 10.101
MOGAN -30.837 [TERA 9.963
ZOREN -30.068 | DOHOL 8.934
Arastirma Model Portféoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
BIMAS 383,75 GG -
CIMSA 49,50 GG -
EREGL 38,64 GG -
PETKM 20,22 GG -
TUPRS 229,50 GG -

GG: Go6zden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %117,1 primli islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |

ortalama F/K’sina gore %112,8 primli islem

| gormektedir. |

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
I gore %784,9 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|

F/K’sina gore %793,4 primli islem gormektedir.

Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %61,6 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 8,5x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1

FD/FAVOK carpanina gére %27,8 primli iglem
| gormektedir.
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 6,2 — — — AltUstBant — — — - Ara Bant
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusurirken 12 Mart'ta ve 22 Nisan'da
%?37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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