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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 230 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

- 180 Haftanin son islem ginine %0,17 disusle 14.053,08 puandan baslayan ve gln icinde
13.875-14.189 araliginda hareket eden BiST100 Endeksi, %0,95 kayipla 13.943,87 puandan
| 439 9unu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,03 artarken Sinai Endeks %1,16 deger kaybetti.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 15 baz puan azalarak %42,31 seviyesine
gerilerken 10 yillik tahvil faizi degisim gostermeyerek %35,30 seviyesinden islem gordi.

5 - 80  Dolar/TL 47,26 -47,38 ve Euro/TL 53,50-54,03 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazl 5
- yil vadeli CDS orani 244,5 oldu.
E - 30 Citi TCMB karari sonrasi yayimladigi raporda, karar metninin Haziran ayindaki agiklamaya
17Tem 20Tem 21Tem 22Tem 23Tem 24Tem kiyasla kisa vadeli enflasyon patikasina dair belirgin sekilde daha ihtiyath bir yaklagim
_x . — sergiledigini vurguladi. Raporda, Temmuz ayi metninin geneli itibariyla daha zorlu bir
i8N  BIST Verileri enflasyon tablosuna isaret ettigi, Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) sikilasma egilimini
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 287,0 korudugu ve fiyat istikrari saglanana kadar politikanin yeterince kisitlayici tutulacag
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.529,2 y('in.Und.eki tag:whi]di]r}] teyit detliigti r?ellirt.ilc.jil.( Ci(tji, politika faizinin 2026 yil sonunda %35
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 38 seviyesine gerileyecegi yonindeki tahminini korudu.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 176,9 Deutsche Bank, TCMB’nin PPK kararina iligkin hazirladigi raporda, politika faizinin sabit
f - [ T M ————— tutulmasinin arkasindaki temel faktoriin yikselen kiresel jeopolitik gerilimler ve eneriji
(1] BIST-100 F/K Cari 14'90| maliyetleri oldugunu agikladi. Banka, daha énce %28,5 olarak agikladigi yil sonu enflasyon
= yYabanciPayy% 324,  beklentisini %30 seviyesine gikarirken, yil sonu politika faizi tahminini de %35'ten %36
8. Endeksler Kapamis  Giinliik YBB gt_e_viye_sine yk[:JIkseIt_ti. __Ba_nkda,k_mevcut”fonlamadm?liyetiniré ‘I’/SI40’tan porltitilka dfgi;i_ ocljarj "/2;37
Uzeyine gekilmesi yonundeki normallesme adimlarinin Eylil ayina ertelendigini, dogrudan
& BIST-30 (TL) 15.861,80 1.04% 20,76% faiz indirimlerinin ise ancak yilin son ¢eyreginde glindeme gelebilecegini 6ngdrdu.
a N 0, 0,
&~ BIST“.).O () 13.943,87 0.95% 23,82% JP Morgan, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Temmuz ayi kararina iligkin
= BIST-Tim 18.112,02 081%  27,65%  yayinladigi arastirma raporunda, Orta Dogu'da yeniden tirmanan askeri kriz ve petrol
-g BIST-Hizmet Endeksi 12.673,48 -1,28% 20,02% fiyatlarinin varil basina 100 dolara yaklasmasinin faiz indirim strecini geciktirecegini belirtti.
. Raporda; jeopolitik kriz ¢dzulene kadar fiili fonlama maliyetinin yizde 40 seviyesinde kalacagi,
L] | 0, i 0,
E. BIST Ban.ka Endel.(5| el O’OSOA’ 5’050A’ bunun da kisa vadede operasyonel fonlama cergevesinin normallesmesini 6teledigi ifade
& BIST-Mali Endeksi 18.911,72 -0.90% 15,63% edildi. JPMorgan, daha 6nce Eyliil ve Ekim aylari igin 6ngordigi 100'er baz puanlik faiz
BIST-Sinai Endeksi 19.215,35 -1,16% 37,12% indirimlerini Ekim ve Aralik toplantilarina ételedi.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Gunlik  ABD Borsalar karigik bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,46 kazangla
ASELS 16.406 1,1% 51.947,25 puana ve S&P500 Endeksi, %0,05 artarak 7.411,98 puana yikselirken Nasdaq
TRALT 11.272 -2,8% Endeksi, %0,64 kayipla 24.975,82 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise guni yukselisle
SASA 10.074 15%  tamamladi.
KTLEV 9.543 8,3%  ABD'de imalat sanayi PMI, Temmuz ayinda aylik bazda 0,1 puan azalarak 53,8 degerini ald!.
YKBNK 9.399 0,3% Hizmet sektért PMI ise 2,4 puan artigla 53,6'va yukseldi. Imalat ve hizmet sektorlerini
AKBNK 8.848 0,8% kapsayan bilesik PMI da 1,7 puan artarak 53,6'va cikti. ABD'de yeni konut satiglari,
YUKSELENLER DUSENLER Haziran'da aylik %1,6 artarak 628 bine yukselirken yillik bazda %5,6 azaldi.
BIGEN BARMA 10,0% ABD Baskani Donald Trump, Avrupa Birligi'nin (AB) Amerikan teknoloji sirketlerine yonelik
CMBTN ATSYH 10,0% para cezalarini yasa digl ve son derece ayrimci olarak nitelendirerek, birlige karsi Ticaret
ISVEA SKBNK 10,0% Yasasi'nin 301. Bolimi kapsaminda sorusturma baglatilacagini ve tarife uygulanmasinin
KUVVA AVGYO 9,9% ongoruldigund agikladi.
iﬂ::i g;T;Cg :’:;/" ABD, Iran'a yonelik saldirlarini durdururken, Tahran yé6netimi de misilleme saldirlarina ara
— T e - 3/ verdigini acikladi. Iran Devlet Televizyonu’na konusan Ordu S6zclsii Muhammed Akraminia,
= 10'0% ST 9'1% ABD’nin 6niimizdeki glinlerde farkli planlar gelistirebilecegini belirterek, “Amerikalilar savasi
SARAE : KTLEV 8,3;,‘, ve hava saldirilarini sirdirmekte i1srar ederse cgatigmalarin cografi alani genisleyecektir.”
AGROT SMART 8,3% ifadelerini kullandi.
GRSEL ODAS 6,8% PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. Aimanya’da Haziran ayinda 50,3 olan imalat
G [L2ER 6:8% sektor(i PMI, Temmuz ayinda 52,2 seviyesine yiikseldi. Aimanya’da hizmet sektérii PMI, 49,6
2l . 64 ve bilesik PMI, 51,2 olarak gergeklesti. Ingiltere’de imalat sektérii PMI, Temmuz ayinda 52,8,
i KAPLM 5,9% hizmet sektérii PMI, 51,8 ve bilesik PMI, 52,1 oldu. Euro Bdlgesinde imalat sektorii PMI, 52,
BRMEN L2 AYGAZ S8 hizmet PMI, 51,6 ve 51,9 olarak gerceklesti.
GIPTA GSDDE 5,7%
GUNDG PSGYO 5,6% Bugiin Giindemdekiler...
:3:3(2) Z"ZS:E ::; Yeni gline baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,81
I — e artida. Dolar/TL 47,36 ve Euro/TL 54,11 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 101,15
j seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1415 sinirinda. Brent tipi petrol 86,68 dolardan,

altinin onsu 4.097,54 dolardan ve grami ise 6.239,37 liradan alici buluyor.

Haftalik Piyasa Takvimi @§\>

11:00  Almanya IFO I Ortami Giiven Endeksi ) ) )
1530 ABD Dayanikii Mal Siparigleri Piyasa Katihmcilari (Beklenti) Anketi...

Bugtin yurt igcinde hizmet sektérii gliven endeksi yurt disinda Almanya’da Ifo is ortami endeksi
ve ABD’de dayanikl mal siparigleri verileri takip edilecek.

17:30  ABD Dallas Fed Imalat Aktivite Endeksi Temmuz 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilan anketine gére; Haziran ayinda %0,99 artan
TUFE’nin Temmuz ayinda %1,68, Agustos ayinda %1,44, 2026 sonunda %29,21 ve 2027
sonunda %21,47 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda

S 51,55 ve 12 ay sonrasinda ise 56,69 olmasi 6ngoériimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
49,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 43,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
= buylmesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,1 ve %4,1 olacag 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %34,70 olmasi
Sirket Karlar \“-% | ' I beklenmektedir.

=
Strateji Raporu % = l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/8717/8454/9537/Piyasa_Takvimi_20-24_Temmuz_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9817/7857/6133/1C26_Karlar.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1517/8453/1377/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_20.07.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 51.947 0,46% 8,08% 15,69% Ende kS Ka pa ni §I ari, TL ggg
ABD-S&P 500 7.412 0,05% 8,28% 16,02% 20.400
ABD-NASDAQ 24976 -0,64% 7,46% 18,32%
Almanya-DAX 25.099 1,36% 2,49% 3,64% 15.400
ingiltere-FTSEﬂJO 10.736 0,91% 8,10% 17,72%
Fransa-CAC40 8.372 0,88% 2,73% 38,85% 10.400
Rusya-RTSI 870 -0,45% -21,88% -20,72%
: Brezilya-BOVESPA 174.042 -1,52% 8,02% 30,35% 5.400 -
@ JPN-NIKKEI225 66.423 0,46% 30,88% 67,00% o - O
# Cin-SHANGHAI 3.858 1,15% -2,79% 7,36% 400 A A A A L DD 2D DD R 1D DA DA AN AN AN AN AU A D oD A5 Der ey
Hes | G.Kore KOSPI 6.756 0.97% 6031%  111.38% g ;\‘\ }&:f&e}&:&}&:&e:&&tge&m oo R Dl R Vs K
m Hindistan-Sensex 76.731 0,88% 996%  581% OTSHECOTSKELOTSKTLOTSKE YOS
Y BIiST100 13.944 -0,95% 23,82% 32,17% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen
:: BiST100 ($) 269 -1,32% 9,11% 3,87% 650
— BiST BANKA 15.704 0,03% -5,05% 0,04%
c BIST BANKA () 333 0,00% 1368%  -1591% 550 Endeks Kapanislan, $
:= BIST SINAI 19.215 -1,16% 37,12% 42,70%
(O] BIST SINAI ($) 408 -1,19% 2466%  21,73%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Gunliik YBB
» [DolariL 47,3594 0,1%  10,3%]
®  leuromL 54,0719 04%  7,0%}
=
IEuro/Dolar 1,1409 03%  -2,9%l
8' olar/Yen 163,48 -0.2% 4.4% A A A A DD 1D ADRD 2D AP DD D S AN AN AN AN AL VDD B DB AR A ABAD B ADAOADAD
© o 509 R R KR RDRD R RO 0D 12 2PV VWV Wk akadaPapapapabababaXaPaPa2q aoan]
o, Ao B BT AR RS AL AT SRR SR ATSRALRARLS
K Giimiis ($/ons) S 2 4% _16’2% = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
'8 Giimiis (TL/gram) 90,7 24%  -1,5% 1250% Endeks Getirileri, TL Baz: 24.07.2022 =%100
Brent Petrol ($/varil) 86,2 -6,0% 41,5%
E‘ VIX 18,6 -0,6% 238% 1000% 241
@  Dolar Endeksi 101,1 03%  29% o ¢
——— e — — — 750% 554%
Q. [Gésterge Tanvil 22,31% 0,4%  13,4%] °
brr 10y11 Tahvil 3530%  00% 21,7%l  500% M
|ABD 1oy Tahvil Faizi_ _ _462% _ _1.2% 1076 250% st 452%
— - - 0% T
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL D DD P x> P P P P @ P @
Déviz Fazlasi Olan Sirket 304 378.384 PR RS R P IR I R R PG> SlPS RS -
Déviz Agigl Olan Sirket 309 -1.630.182 XU100 XUSIN XBANK
Biitiin Sirketler 613  -1.251.799
475% Endeks Getirileri ($), Baz: 24.07.2022 =%100
425%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 375%
THYAO -250.163 | AKFIS 32.026 325% 277%
275%
SASA -124.864 |ENKAI 31450 = 202, b o
TTKOM -111.621 | SISE 20.753 175% AT
FROTO -111.166 |ASELS 18.272 125% A& - T et e 169%
TCELL -55.087 |HALKB 16.601 ;’5:?
5
PETKM -43.646 |BINHO 16.222 Oq:v B T S S S S S S A S S SR GRS
VESTL -37.061 |[ENJSA 13.745 & LS B P S S LS S
PGOZUS -34.198 |GSDHO 10.101 XU100 XUSIN XBANK
MOGAN -30.837 |TERA 9.963 . .. . ..
ZOREN -30.068 | DOHOL 8.934 MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
155% MSCI TR
Arastirma Model Portféy Tablosu ::g:f’ MSCI EM 129.7%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 12502
BIMAS 380,25 GG - 115%
CIMSA 49,64 GG - 105% 116,5%
EREGL 43,28 GG - 95%
PETKM 22,02 GG - 85%
75%
TUPRS 304,25 GG - b B b o o B b B b B
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Bizim Gunluk

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’'a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da ve 23 Temmuz'da %37,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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