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BIST-30 (TL) 15.264,10 -2,46% 24.87%
BIST-100 (TL) 12.290,58 -2,40% 9,14%
BIST-Tiim 14.860,38 -2,43% 4,73%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gine %0,61 azalisla 12.516,00 puandan baslayan ve seans iginde saticili bir seyir izleyen
BiIST100 Endeksi, %2,40 kayipla 12.290,58 puandan ginii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,10 deger kazanirken Sinai Endeks %2,99 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
onceki kapanisa gore 16 baz puan azalisla %40,17 seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi
degismeyerek %35,61 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 48,97-49,02 ve Euro/TL 55,46-
55,79 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 247,7 oldu.

TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi, Eylil ayinda aylik %0,7 artarak 101,3 degerini
aldi.

Cumhurbagkani Erdogan bagkanliginda fon toplantisi gergeklestirildi. Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK), fon toplantisinda, tasfiye kapsamindaki fonlarda hak sahipligi mutabakati
tamamlanan yatinmcilara yapilacak 6demelere iligkin yol haritasini sundu. Toplantida, mevcut
sorunun ¢ozulmesinin yani sira benzer durumlarin yeniden yasanmasinin énline gegilmesine
yonelik atilacak adimlar da degerlendirildi. Cumhurbaskani Erdogan, fon toplantisinin
ardindan yapti§1 aciklamalarda, tasfiye slirecinde genel koordinasyonu sagdlamak Uzere
Cumhurbagkani Yardimcisinin baskanhginda tam yetkili bir kurul olugturduklarini séylerken
ayrica Devlet Denetleme Kurulu'nun da gérevlendirildigini belirtti.

HSBC, Turkiye'ye iliskin raporunda, TCMB'nin yil sonuna kadar bir haftalik repo faizini 200
baz puan indirece@i konusunda genis bir mutabakat bulundugunu belirtti. Raporda, piyasanin
yil sonuna kadar yaklasik 150 baz puanlik gevsemeyi fiyatladigi ifade edildi.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,26 azalisla
51.349,92 puana, S&P500 Endeksi %0,17 kayipla 7.670,84 puana ve Nasdaq Endeksi %0,09
disUsle 26.797,54 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giini karisik seyirle tamamladi.

ABD'de CB tilketici giiven endeksi, Eyliil ayinda 81,9'a geriledi. Onceki ayin verisi de 89,4'ten
88,6'ya revize edildi. ABD'de S&P Cotality Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi, Temmuz
ayinda yillik %1,9 artti. ABD'de JOLTS agik is sayisi, Agustos ayinda aylik 256 bin azalarak 7
milyon 79 bine geriledi.

ABD Bagkani Donald Trump, Iran'in sonunda pes edecegini ifade ederken son giinlerde
Hirmiz Bogazi'ndan tarihin herhangi bir déneminden daha fazla petrol gecisi sagladiklarini
belirtti.

iran Digisleri Bakani Abbas Erakgi, Katarli arabulucular iizerinden ABD'ye sunduklari
onerilerin yanitini beklediklerini belirterek nukleer konuda herhangi bir taviz vermediklerini ve
gériismelerin yalnizca Hiirmiiz Bogazi'na odaklandigini sdyledi. iran Ulusal Giivenlik Yiiksek
Konseyi Genel Sekreteri Muhsin Rezai, Trump'in ne mizakere yapabildigini ne de
savasabildigini syledi.

New York Fed Bagkani John Williams, enflasyonu kontrol altina almak igin yil sonuna dogru
bir faiz artisinin uygun olabilecegini sdyledi.

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Michael Barr, temel senaryosunda enflasyonun zamaninda hedefe
inmesi icin ilave politika ayarlamalarina ihtiyag duyulmasinin muhtemel oldugunu sdyledi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Baskani Fatih Birol, stratejik rezervierden daha fazla petrol
kullanimina ihtiyag duyulmasi halinde uye ulkelerin hiikimetleriyle goriiseceklerini sdyledi.

Euro Bolgesi'nde ekonomik gliven endeksi, Eylil ayinda 98,4'ten 97,9'a geriledi.

Japonya'da sanayi uretimi, Agustos ayinda aylik %1,7 azalirken yillik %3,4 artti. Perakende
satiglar, Agustos ayinda aylik %1,2 azalirken yillik %2,7 artis gosterdi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,38
artida. Dolar/TL 49,01 ve Euro/TL 55,68 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 101,25
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1350 sinirinda. Brent tipi petrol 96,38 dolardan,
altinin onsu 4.179,03 dolardan ve grami ise 6.587,07 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde dis ticaret dengesi ve igsizlik orani yurt disinda ise Almanya'da enflasyon,
ile ABD'de blyiime ve ¢ekirdek PCE verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Eylul 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gore; Agustos ayinda %1,84 artan
TUFE’nin Eyliil ayinda %2,12, Ekim ayinda %1,97, 2026 sonunda %29,61 ve 2027
sonunda %22,69 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
51,57 ve 12 ay sonrasinda ise 58,60 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
50,1 milyar dolar, 2027 sonunda ise 44,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biiylimesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3 ve %3,9 olacagi ongoérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,07 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
30.09.2026 tarihli teknik takip listemizde ISDMR ve ENJSA yer almaktadir.

Bizim Menkul Degerler Giinliik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes
ISDMR 62,35 62,25 61,60 62,65 63,10 60,30
EMJSA 106,50 106,20 104,20 107,40 108,50 104,00



https://www.bmd.com.tr/application/files/1817/9034/9150/Haftalik_Bulten_25.09.2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/8703/1730/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/2617/9057/9594/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_28.09.2026.pdf
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %72,2 primli iglem gérmektedir.
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ay! toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da, 23 Temmuz'da ve 10
Evlul'de %37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki gorus ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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