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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 210,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 5.504,4
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 7.087,56 0,89% 19,22%
BIST-100 (TL) 6.437,74 1,09% 16,86%
BIST-30 ($) 271,35 0,85%  -14,66%
BIST-100 ($) 246,47 1,05%  -16,35%
BIST-Banka Endeksi 5.935,52 -0,95% 18,06%
BIST-Mali Endeksi 6.172,52 1,01% 14,55%
BIST-Sinai Endeksi 10.203,78 0,89% 14,59%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 8.208 1,9%
ASELS 7.554 2,2%
SISE 5.010 2,8%
AKBNK 4.035 1,3%
ASTOR 3.848 -2,1%
ISCTR 3.226 -1,8%
YUKSELENLER DUSENLER
HATEK 7 VANGD 10,0%
ALCAR 10,0% IHAAS 10,0%
TGSAS 10,0% BRKSN 10,0%
KRONT L7l AYCES 10,0%
EDIP 10,0% AVGYO 9,9%
ELITE IHEVA 9,6%
DESPC (OO YAPRK 9,2%
TUKAS 10,0% [Ty 7,2%
BRYAT 10,0% YAYLA 7.2%
TNZTP PSDTC 6,5%
DERHL 10,0% IDEAS 6,5%
MAALT 10,0% OSMEN 6,0%
BAYRK 10,0% KAYSE 5,3%
AVHOL NATEN 5,0%
TMPOL 10,0% MACKO 5,0%
CVKMD 10,0% 1ZINV 4,6%
A1CAP 10,0% ULAS 4,4%
FORTE 10,0% PKENT |  41%
PASEU 10,0% EGPRO 4,0%
OZRDN ACSEL |  4,0%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giiniine pozitif baslayan ve 6.446,01 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi,
%1,09 kazangla 6.437,74 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,95 deger
kaybederken, Sinai Endeks %0,89 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
kapanigsa gore 81 baz puan artarak %15,47 seviyesine yikselirken, 10 yillik tahvil faizi
degismeyerek %17,02 seviyesinden ginu tamamladi. Dolar/TL 25,98-26,27 ve Euro/TL
29,12-29,59 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 433
seviyesinden islem gordu.

TUIK verilerine gére Tirkiye genelinde konut satislari, Haziran ayinda bir énceki yilin ayni
ayina gére %44,4 azalarak 83.636 oldu. ipotekli konut satislarn %66,8 azalis gdstererek
13.463 olurken, diger konut satiglari %36,1 azalarak 70.173 oldu. ik el konut satis sayisi,
%42,1 azalarak 25.886 ve ikinci el konut satislar %45,4 azalis gostererek 57.750 olarak
gerceklesti. Yabancilara yapilan konut satiglan ise %69,6 azalarak 2.625 oldu. Ulke
uyruklarina gore en ¢ok konut satisi Rusya Federasyonu vatandaslarina yapildi.

TUIK verilerine gdre sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda dcretli galigan
sayisi, Mayis ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %4,0 artarak 14 milyon 881 bin 757 kisi
oldu. Ucretli aliganlarin alt detaylarina bakildiginda; ticretli galisan sayisi yillik olarak sanayi
sektorinde %1,4, insaat sektériinde %13,0 ve ticaret-hizmet sektdrinde %4,0 artti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, akaryakit Uriinlerindeki 6zel tiiketim vergisi (OTV) artisi ile
depremin yol actidi ilave maliyetlerin butce Uzerindeki etkisini bir miktar azaltmanin
hedeflendigini, ayrica, s6z konusu dizenlemenin cari agigi kontrol altina almaya da destek
verecegini bildirdi.

ABD Borsalari karisik seyirle giini tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,33
kazangla 34.509 puana yikselirken, S&P500 Endeksi, %0,10 azalarak 4.505 puana ve
Nasdaq Endeksi, %0,18 azalsla 14.114 puana geriledi. Avrupa Borsalarn da giini karisik
seyirle tamamladi.

ABD'de Michigan tuketici gliven endeksi, Temmuz'da aylik bazda 8,2 puan artigla 72,6'ya
yukselerek Eylil 2021'den bu yana en yuksek seviyesine ulast.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni guine baslarken Asya piyasalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,14 ekside. Dolar/TL 26,22 ve Euro/TL 29,45 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi
99,95 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,1228 sinirinda. Brent tipi petrol 78,9
dolardan, altinin onsu 1.954 dolardan ve grami ise 1.647,3 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde merkezi yonetim biitge dengesi, yurt diginda ise ABD’de New York Fed
Imalat Endeksi verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,61x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %12,0 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin aga@i yénlii riskleri artirabilir.

Haziran ayinda %3,92 artan TUFE’nin Temmuz 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Temmuz ayinda %3,76, Agustos ayinda %3,10, 2023 yili sonunda %43,82 ve
12 ay sonrasinda %33,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023
sonunda 28,46, 12 ay sonrasinda ise 31,42 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023
sonunda 41,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 28,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blyumesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,3 olacagi 6ngérilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %19,17, 3 ay sonrasinda %24,79 ve 12 ay sonrasinda
ise %21,48 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Tiirk Hava Yollar1 A.O. (THYAO; Haberin etkisi: Notr)

Sirketin AnadoluJet markasinin global standartlarda disuk maliyetli hava yolu olarak
faaliyetlerine devam edebilmesi ve pazardaki rekabet¢i konumunu gulglendirebilmesi
amaciyla faaliyetlerinin %100 Tirk Hava Yollari igtiraki olarak kurulacak olan “"AJet Hava
Tagimacihgr Anonim Sirketi" altinda devam ettiriimesine karar verilmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4016/8932/4369/Piyasa_Takvimi_17-21_Temmuz_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1116/8898/0951/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.07.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %12,0 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %30,0 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %28,5 primli islem gormektedir. I
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Sinai Endeksi 8,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %4,5 primli islem gérmektedir.
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e c¢ekti. 24 Eylil 2020’de son iki
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yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
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faizini 200 baz puan artisla %10,25’e ¢ekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yiukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 22 Haziran tarihli
toplantisinda politika faizini 650 baz artirarak %15
seviyesine ¢ikardi.

170%
160%
150%
140%
130%
120%
110%
100%
90%
80%

UG LN | S, LS LN L 4

o
o
2

¥e)
vV
A A A~ N A~ A /\’.bA A~ /\‘,’3‘ /\.b. A
N N N Q- Q- s N N N N N N N

)
NG

TL .
HiN. RUPI

RUS. RUB BREZ. REAL

MEK. PESO

G.AF. RAND
MAL. RINGIT

Bizim Menkul Degerler A.$
Arasgtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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