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mHacim (milyar TL), Sag Eksen = BiST100 _ 170 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
L 150 Diin Ne Oldu...

- 130 GuUne %0,32 artigla 11.151,76 puandan baslayan ve seans iginde 11.093-11.185 araliginda
hareket eden BIST100 Endeksi %0,06 kazangla 11.123,47 puandan gini tamamladi.

- 110 Bankacilik Endeksi %0,37 deger kaybederken Sinai Endeks %0,60 deger kazandi. Tirkiye 2
- 90 yillk tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 7 baz puan azalisla %38,58 seviyesinden ve 10 yillik
- E e tahvil faizi 9 baz puan azalarak %31,24 seviyesinden igslem gordi. Dolar/TL 42,38-42,48 ve
] Euro/TL 48,40-49,39 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 231
F= - 50 oldu.
g - 30 Ekonomik Kalkinma ve igbirligi Orgiiti (OECD), Ekonomik Gériiniim raporunda Tiirkiye igin
25Kas 26Kas 27Kas 28Kas 1Ara  2Ara blytime tahminini 2025 yil igin %3,2'den %3,6'ya, 2026 yili icin %3,2'den %3,4'e ylkseltti.
_x — Kurum, Tirkiye blyume tahminini 2027 yili igin %4 olarak agikladi. Raporda, enflasyon
=] BIST Verileri tahmini de yukari y8nlii revize edilerek 2025 yili enflasyon beklentisi %33,5'ten %34,5'e, 2026
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2417 yil manset enflasyon tahmini %19,2'den %20,8'e ¢ikarildi ve 2027 yili yillik manset enflasyon
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.508,2 belf[entifi ise %11.,7 olarak agiklandi. QEQD, kiresel ekonomiye yfinelik tahminlerinde Jse
BIST-100 islem Hacmi (milvar 35 qegl'_§|kl_!ge gitmedi ve kiresel ekqn_omlnl_n bu yil %3,_2 ve 202? da %2,9 buyuyece__glrll
$ (milyar $) :
6ngordu. Raporda, kiresel ekonominin tarifeler ve belirsizliklere ragmen beklenenden guglii
2T -100 Islem Hacmi (milyar TL) 82 oldugu belirtild.
1] BIST 100 F/K Cari 15, 26| ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,39 artarak
L |YabanciPay% 36,3, 47.474,46 puana, S&P500 Endeksi %0,25 artigla 6.829,37 puana ve Nasdaq Endeksi %0,59
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB kazangla 23.413,67 puana yukseldi Avrupa Borsalari ise gunu karisik seyirle tamamladi.
1] BIST-30 (TL) 12.137,37 -0,16% 12,84% ABD Bagkani Donald Trump, yeni Fed baskanini 2026 yilinin baglarinda agiklayacagini
o BIST-100 (TL 1112347 0.06% 13 15% sOyledi. Ayrica Trump, Beyaz Saray'da diizenlenen bir toplantida, Ulusal Ekonomi Konseyi
N - (TL) e ' 0° ’ D° Direktdrii Kevin Hassett icin "potansiyel Fed bagkani da burada bulunuyor” dedi.
'8 BIST'T%'m . 13.948,08 0’310/0 21’780/0 Euro Bdlgesi'nde tliketici fiyat endeksi, Kasim ayinda aylik %0,3 azalirken Ekim ayinda %2,1
BIST-Hizmet Endeksi 10.617,05 0.58%  1072%  olan yillik enflasyon, Kasim ayinda %2,2'ye yikseldi. Euro Bélgesinde issizlik orani Ekim
-E BIST-Banka Endeksi 16.326,10 -0,37% 12,17% ayinda %6,4 oldu.
& BIST-Mali Endeksi 16.170,86 -0,13% 37,53% Bugiin Giindemdekiler...
BIST-Sinai Endeksi 13.877,33 0,60% 6,31% Yeni giine baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,21
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik artida. Dolar/TL 42,46 ve Euro/TL 49,47 seviyelerinden islem gortyor. Dolar endeksi 99,17
DSTKF 13.395 -10,0%  seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1645 sinirinda. Brent tipi petrol 62,58 dolardan,
THYAO 10.729 0,9% altinin onsu 4.206,96 dolardan ve grami ise 5.742,9 liradan alici buluyor.
ISCTR 9.957 -0,5% Bugiin yurt iginde tlketici fiyat endeksi ve yurt ici Uretici fiyat endeksi yurt disinda ise
AKBNK 9.164 -0,3%  Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD’de PMI verileri takip edilecek. Ayrica ABD’de (retici
PEKGY 8.718 4,2% fiyat endeksi, ADP 6zel sektdr istihdami, sanayi uretimi verileri takip edilecek.
LALKE SN2 54%  pjyasa Katiimcilari (Beklenti) Anketi...
YUKSELENLER DOSENLER Kasim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine goére; Ekim ayinda %2,55 artan
VERUS DSTKF 10,0% TUFE’nin Kasim ayinda %1,59 ve Aralik ayinda %1,16, 2025 sonunda %32,20 ve 2026
INVES HLAS 9,8% sonunda %23,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2025 sonunda
YBTAS VKING 907 43,42 ve 12 ay sonrasinda ise 50,62 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
DML YE HATEK G 20,9 milyar dolar, 2026 sonunda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
BLEE (XM IHLGM 81224 blylimesinin 2025 ve 2026’'da sirasiyla %3,4 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
SIS [P 0.5 repo faizinin 2025 yiIl sonunda %38,28 ve 2026 yil sonunda ise %27,78 olmasi
NIBAS FENER — beklenmektedir.
KRPLS SNKRN 6,3%
EFOR IHGZT 6,1% Sirket Haberleri
ODINE YAYLA S0 ARD Grup Bilisim Teknolojileri A.S. (ARDYZ; Haberin etkisi: Pozitif)
AKSEN DOGUB 57%
VERTU (XAl BORLS 5,6% Sirket ile Local Us Bilisim A.S. arasinda, bir kamu kurumunun servis tabaninin
SANEL N7l AZTEK 54% olusturulmasina yénelik "mikroservis tabanli ve yapay zekd destekli veri tabani y6netim
Akic I  ERCB 5,3% platformu donanim tedarigi" isi projesi igcin KDV Dahil 2.816.640 USD (119.520.457 TL)
SKYLP CUSAN 5.2% bedelle s6zlesme imzalanmistir. Ayrica Sirket, kamu istiraki olan savunma sanayi
BRVEN YT MscYo 5.0% sirketinden 122.400 USD (5.193.885 TL) (KDV dahil) bedel ile kurumsal ag guivenligini
KUVVA TRHOL 4.9% saglamak amaci ile kullanilan "Blue Coat / Symantec (Broadcom)" lisans siparisi almistir.
ADESE IHEVA 4,7%
1ZINV GIPTA 4,6%
TvPOL I

Haftalik Piyasa Takvimi \_ '

10:00 Tiirkiye Tiketici Fiyat Endek5|

11:55  Almanya HCOB Hizmet Sektord PMI
12:00 EuroBolgesi HCOB Hizmet Sektorti PMI
12:30 Ingiltere S&P Global Hizmet Sektori PMI
17:45 ABD S&P Global Hizmet Sektdrt PMI

i i & 7
BIST Veri Bankasi Pt

Sirket Karlan “‘-% o ' I

=
Strateji Raporu % - I ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/9217/6433/3110/Piyasa_Takvimi_1-5_Aralik_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/6459/9737/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_01.12.2025.pdf
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Bizim Gunluk 3 Aralik 2025 Garsamb
— = 20.400 275
Borsalar Kapanig Gunluk YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 250
ABD-DJ IND. 47.474 0,39% 11,59% 6,01%
ABD-S&P 500 6.829 0,25% 16,11% 12,94%
ABD-NASDAQ 23.414 0,59% 21,25% 20,66%
Almanya-DAX 23.711 0,51% 19,10% 18,95%
ingiltere-FTSE100 9.702 -0,01% 18,71% 16,71%
Fransa-CAC40 8.075 -0,28% 9,40% 33,92%
Rusya-RTSI 1.085 -0,43% 21,43% 43,90%
Brezilya-BOVESPA 161.092 1,56% 33,93% 28,63%
JPN-NIKKEI225 49.303 -1,89% 23,58% 29,04%
Gin-SHANGHAI 3.875 -0,58% 15,62% 16,50%
G.Kore KOSPI 4.036 1,03% 68,20% 64,34%
Hindistan-Sensex 84.826 -0,37% 8,45% 6,29%
BiST100 11.123 0,06% 13,15% 15,25%
BiST100 ($) 250 0,44% -8,05% -7,47%
BiST BANKA 16.326 -0,37% 12,17% 15,63%
BIST BANKA ($) 385 -0,52% -6,85% -5,45%
BiST SINAI 13.877 0,60% 6,31% 8,53%
BIST SINAI ($) 327 0,46% -11,72% -11,99%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
IDotar/TL 42,4404 0,0%  20,0%
lEuroTL 49,4558 0,2%  34,9%l
|Ewro/Dolar | _ | _ 11644 _ 02% _ 125%]
olar/Yen 155,63 -0,1% -1,1% ) . 5
Altin ($/ons) 4.207 -0,1% 60,3% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
Altin (TL/gram) 57413 -01%  924% 45500, Endeks Getirileri, TL Baz: 02.12.2021 =%100
Giimiis ($/ons) 58,0 -1,0% 100,8% 1024%
Giimiis (TL/gram) 79,2 -0,9% 1408% 1000%
Brent Petrol ($/varil) 62,5 0,0% -16,1% 750% 592%
VIX 16,6 38%  -45%
Dolar Endeksi 994 _ -01% _ -84%  00% W
[Gésterge Tahvil 38,58%  -02%  4.9% 2509 L prReesad 411%
:Tr 10yl Tahvil 31,24%  -0,3% 8,5%: o T o
i i o, N o, R o, °
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _408% _ -0.2% _-10,9%] S D DD DD DD D PP P P P P
SR R R S SR SR 2 SR SR N SR S S
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Fazlasi Olan Sirket 300 689.099
Déviz Agigi Olan Sirket 200 -1.238.177 :;g:;o Endeks Getirileri ($), Baz: 02.12.2021 =%100
YPET - (]
Biitiin Sirketler 590 -549.078 3750, e
325%
L » Lo 275%
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 2259,
THYAO -221.448 |VESTL 50.404 : P "N Mm\-wse%
175% .-
SASA -140.800 |GARAN 34.257 | [125% pee s fgF =~ T W e e S
FROTO -83.416 |ENKAI 29.978 ;’g:f) : °
o
PETKM -46.922 | AKFIS 25.888 I I I I I I I
MOGAN -33.467 |DOHOL 19.642 R R R R N R R T R P R R P R
ZOREN -31.123 |HALKB 18.893 — XU100 XUSIN XBANK
RGYAS -23.131 |BINHO 18.118 . .. . ..
1ZMDC 22661 |ENJSA 18.058 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -21.694 |ASELS 17.225  140% mgg:g\:
PGSUS -20.566 | TRGYO 15.269 130% 125,2%
; 120%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 110%
]
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 100%
AYGAZ 211,00 GG - ¢
0,
BIMAS 549,50 GG 3 0% 92,4%
_ 80%
CIMSA 48.20 o B R SR S S S S
EREGL 23,92 GG = R I N S A
THYAO 279,00 GG -
PETKM 17,70 GG © e Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
TCELL 97,25 GG - 000 e e e e e e e e e e e e e e e
FROTO 98,20 GG ol
TRGYO 75,15 GG - ggg
TUPRS 198,00 GG - 400
o . 300
GG: Goézden Gegiriliyor 388 g ? NN T T e
I I O R I I N I I I I R R I A A A A A S
S Y O Y Y TS Y S Y S Y S YOS YOS Y Y S Y SY S
© "\ofo"‘\cfo"\b‘o"\bfo "\o‘o "\o‘o"‘\ofo "\cb '\bfo'sb "\°‘o "\o‘o'
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Cari CDS = 231 Medyan =290 ==== Min = 155 ==== Maks = 871
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %126,0 primli islem gérmektedir.
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BIST100 Cari F/K, TL Medyan = 6,8 —
BIST100 F/K, $
T

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %111,2 primli iglem
| gormektedir.

162 BiSTSinai F/K, TL
142

122
102

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %502,9 primli iglem gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
2122025__ _ _| Kapanis (%) Haftali|_ Aynk| _YBB| vilik 55
___________________ 800 ] 1,050
-1.018 50
Tahvil Faizi (10Y) 199
Tahvil Faizi (2Y) 248
TCMB AOFM -1.050 45
(=8 TUFE -1.423
E Kaynak: Finnet 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
om 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini Ve . 35
X %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 L TP T
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25’e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki 30
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'¢ gekti. 22 25
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini > A P P ° P o P o » o o »
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal ,19"\ m'@ @9\ ,V“'V ,5»\“'5 ,5"“ ,996" ,@6 ,5»\6\ ,5»\“% ,\p@‘ ,\;\"Q ,@"\

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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