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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gine %0,47 artisla 14.987,21 puandan baslayan ve seans iginde 14.909-15.051 araliginda
hareket eden BIST100 Endeksi, %0,82 kazangla 15.040,25 puandan ginii tamamladi.
Bankacilik Endeksi, %1,78 ve Sinai Endeks %0,98 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir dnceki kapanisa gére 35 baz puan azalisla %40,70 ve 10 yillik tahvil faizi 25 baz puan
azalarak %33,26 seviyesinden islem gordii. Dolar/TL 45,21-45,29 ve Euro/TL 53,15-53,43
araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 228,6 oldu.

TCMB brut rezervleri, 1 Mayis haftasinda 171,1 milyar dolardan 165,5 milyar dolara geriledi.
Net rezervler 54,2 milyar dolardan 53,7 milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net rezervler ise
36,4 milyar dolardan 36,3 milyar dolara geriledi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Blylk bir kiiresel sokla karsi karsiyayiz, buna
ragmen programin onceliklerinde higbir zaman degisiklik 6ngérmedik. Soklar blyuk ancak
yonetilebilir, gunkiu soklara dayaniklilik igin mali disiplin gibi tamponlar ingsa ettik" dedi.
Simsek, bu sene enflasyon, cari agik, biitge agigi, blylime hedefleriyle gergeklesmeler
arasinda bir takim sapma olacagini ifade etti.

TCMB Baskani Fatih Karahan, enerji fiyatlarinda yasanan artiglarin kiiresel dlgekte enflasyon
goérinimini olumsuz etkilemeye devam ettigini, son dénemdeki gelismelerin etkilerinin
Turkiye'de enflasyon ve dis denge Uzerinde hissedildigini sdyledi. Karahan "Enerji kaynakli
etkilerin kisa vadede devam edecegini diigtiniiyoruz. Oniimiizdeki dénemde para politikasi
kararlarini alirken bu unsurlarn dikkatle degerlendirecegiz. Savas dezenflasyon sirecini
etkilese de kararliligimizi degistirmiyor” dedi.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,63 azalisla
49.596,97 puana, S&P500 Endeksi, %0,38 azalarak 7.337,11 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,13 kayipla 25.806,20 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giini disusle tamamladi.

ABD'de haftalik issizlik maasi bagvurulari 2 Mayis ile sona eren haftada 10 bin artarak 200
bine yikseldi. ABD’de tarim disi is glict verimliligi, 2026 ilk geyrekte bir dnceki ceyrede gore
%0,8 artti.

ABD ve iran, yaklagik bir aydir siiren ateskesin ardindan karsilikli saldirilar gerceklestirdi.
iran, ABD ordusunun ateskesi ihlal ederek bir iran petrol tankerine saldirdigini belirtti. iran
deniz kuvvetlerinin de Hirmlz Bogazi'nda 3 ABD savas gemisine saldir diizenledigi ifade
edildi.

ABD Baskani Donald Trump, Hirmiz Bogazi'ndan gegerek Umman Korfezi'ne dogru
ilerlerken Iran'in herhangi bir tahrik olmadan saldirdigi agiklanan donanma unsurlarina iliskin,
"U¢ muhrip gemi de hasar goérmedi ancak Iranli saldirganlara biyik zarar verildi."
aciklamasinda bulundu. Trump, iki Ulke arasindaki tansiyonun ylkselmesine ragmen
iranllarla gériismelerin siirdigiinii belirterek anlagmanin her an olabilecegini belirtti.

ABD Uluslararasi Ticaret Mahkemesi, Baskan Donald Trump'in 1974 Ticaret Yasasi'nin 122.
BolumU uyarinca uygulamaya koydugu kuresel gimrik vergilerinin hukuka aykiri olduguna
hikmetti.

Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, Fed'in toplanti sonrasi agiklamasinda yer alan,
merkez bankasinin bir sonraki adiminin faiz indirimi olabilecegine yonelik ifadelerin kendi
gorusleriyle ortismedigini sdyledi. Hammack, temel beklentisinin faiz oranlarinin uzun siire
mevcut seviyelerde kalmasi yoniinde oldugunu belirtti.

ABD Bagkani Donald Trump, Avrupa Birligi'ne (AB) ticaret anlagsmasindaki yUktumluliklerini
yerine getirmesi icin 4 Temmuz'a kadar sire tanidigini, aksi halde AB'ye yonelik tarifelerin
daha yuksek seviyelere cikarilacagini belirtti.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, Trump ile yaptigi gérismede
Orta Dogu'daki gerilimi ve AB-ABD ticaret anlasmasinin uygulanmasini degerlendirdiklerini
belirterek, glimrik tarifelerinin azaltiimasi yoninde énemli ilerleme kaydedildigini bildirdi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,20
artida. Dolar/TL 45,36 ve Euro/TL 53,34 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 98,08
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1750 sinirinda. Brent tipi petrol 100,23 dolardan,
altinin onsu 4.730,74 dolardan ve grami ise 6.900,81 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde sanayi Uretimi yurt disinda Almanya’da sanayi Uretimi ve ABD’de tarim disi
istidam verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Nisan 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Nisan ayinda %4,18 artan
TUFE’nin Mayis ayinda %1,82, 2026 sonunda %27,53 ve 2027 sonunda %20,13 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,23 ve 12 ay sonrasinda ise
53,62 olmasi ©ngorlilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 44,3 milyar dolar, 2027
sonunda ise 39,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bliyiimesinin 2026 ve
2027’de sirasiyla %3,5 ve %4,1 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
toplantida %37,75 ve 2026 yil sonunda ise %32,94 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Kirag Galvaniz Telekominikasyon Metal Makine A.S. (TCKRC; Haberin Etkisi: Pozitif)
Sirket ile Aselsan istiraki Aselsan Net arasinda imzalanan genel cergeve soOzlesme
kapsaminda, 1. faz olarak yaklasik 1.220.000 USD (KDV harig) tutarinda goéruntileme diregi
ve yuksek guivenlikli altyapi sistemleri satigi gergeklestiriimistir.


http://www.bmd.com.tr/application/files/3517/7788/7633/Piyasa_Takvimi_4-8_Mayis_2026.pdf
http://www.bmd.com.tr/application/files/1917/7787/6309/1C26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
http://www.bmd.com.tr/application/files/5417/7788/0093/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_04.05.2026.pdf
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusurirken 12 Mart'ta ve 22 Nisan'da
%?37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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