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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  m BiST100 _ 130 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Borsa Istanbul'da BIST100 endeksi giinii %0,66 kazangla 4.360,28 puandan tamamlayarak
tim zamanlarin en yiiksek gunlik kapanisini gergeklestirirken, gordugi en yiiksek seviye
L 70 rekorunu 4.412,18 puana tasidi. Bankacilik Endeksi %0,76, Sinai Endeks %0,16 deger

kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi 10 baz puan azalarak %14,65 ve 10 yillik tahvil faizi 14 baz
- 50 puan artarak %12,71 seviyesinden guni tamamladi. Giline 18,49 seviyesinde baslayan

5 Dolar/TL, glin iginde 18,61 sininni agarken, Euro/TL 18,46-18,78 araliginda hareket etti.
_:E 30 Turkiye'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 603,7 seviyesinden islem gordu.
om iles  2MEs  9es  akes  7es | Bkes =g TUrki_y_e Cumhu_r!yet Merkez Bankasl'nm (TC_MB) bazi banka CEO'[aﬂ ile_a_yrl_ ayn gérij_§erek
N elegt.!rlnallflan poIltl!(aIarda kararh oIdugu_ mesajini vermeye d"evam ettigi belirtildi. Turklye imalat
E BIiST Verileri :c,r(.a.k‘t(qrumim e:nta g]riggt"pe;ﬁarlartm?ﬁ_kl _fagll)éetkkgsé:ignvrél olgsrgllstanbyll jangyl |Odas!h(lsoz
] P Urkiye Imalat Sektori lhraca imi Endeksi Ekim'de 47,9'a geriledi. Bdylece ihraca
:g BIST-100 Piyasa De?e" (milyar §) 187,2 pazarlarinda talep kosullari art arda Ug¢ ay zayiflarken Ekim'deki bozulma Kovid-19 salgininin
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.477,9 ik dalgasinin yasanmakta oldugu Haziran 2020’den bu yana en yiiksek oranda gergeklesti.
BIST-100 !§Iem Hacm! (m!Iyar 5 6,5 Turk lirasinin Uretici fiyat endeksi bazli reel degerinin 5 yilin zirvesine ¢ikmasi sonrasinda
L ﬁ'ﬂ'ﬂoﬁlim_"'eﬁm'_("lhﬂrﬂ')_ —— _12&81 'degerli TL' durumu yeniden giindeme girerken, ingiliz banka Barclays de makro ekonomik
] BIST-100 F/K Cari 6,11I gostergeler agisindan bunun sirdurilebilir olmadigina dikkat cekti. Yiksek enflasyon
- LYabanci Payi % 30,2, ortaminda, reel efektif déviz kurunu tarihi trendlerinde tutabilmek icin Turk lirasinin yil sonuna
8. En(Eksl_er_ - = = = K_ap;@_ _Gallﬁ_k - _\EB kadar yuzde 11 deger kaybetmesi gerektigine inandiklarini sdyleyen banka yetkilileri mevcut
cari agigl kapatmak igin de ilave ayarlamalarin gerekli olabilecegini ifade etti.
1] BIST-30 (TL) 4.767,83 0,63%  135,44%
0 BIST-100 (TL) 436028 066%  134.72% {_\BI_'T)'d_(_e gergekle§en Kongre segimlerinde, halihazirda Demokratlarin elinde tuttugu sayisal
N ' ' : Ustinligun Cumbhuriyetcilere gegmesi durumunda uygulamaya konulacak mali politikalar
3 BIST-30 (%) 256,57 0,69% 64,42% acisindan kilitlenme yasanabilecegine isaret edilmesi ile, siyasi haber akisinin 6nem
-8 BIST-100 ($) 234,63 072%  6391%  kazandigi giinde Dow Jones Endeksi, %1,02 artis ile 32.160 puana, S&P500 Endeksi %0,56
.E BIST-Banka Endeksi 3.816,98 0,76%  139,20% art|§la‘ 3.828 puana, Nasdaq Ende!(si %0,49.ar‘t|§lz§ 1Q.616 puana yukseldi. Almanya'da
BIST-Mali Endeksi 412133 020%  134.96% sanayi Uretimi eylllde aylik %0,6 ile beklentilerin lzerinde artmasi ve Avro Bdlgesi'nde
[} ' ' ' yatirirmcl guven endeksi de son zamanlarda sicakliklarin mevsim normallerinin Ustiinde
o BIST-Sinai Endeksi 7.085,09 -016% 10813%  seyretmesi ve diisen enerji fiyatlarinin etkisi ile kis aylarinda kitada gaz krizini énleyecegi
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik beklentileriyle kasimda yukseldi. Avrupa Borsalari giini yukari yonlu seyirle kapatti.
THYAO 13413 5,4% ABD'de Ulusal Bagimsiz isletmeler Federasyonu tarafinda yayimlanan raporda genel
EREGE L2231 24% jyimserlik endeksinin geriledigi belirtiliken kiigik isletmelerin ticte birinin en biyiik endise
EKGYO 7.912 8,6% kaynag olarak enflasyonu gésterdigi belirtildi. ABD'deki kiigiik isletmeler arasindaki iyimserlik,
ASELS 6.082 1,5% satig gérintimuniin kétilesmesi ve bazi enflasyon gdstergelerinin hizlanmasiyla Ekim ayinda
KRDMD 4.762 -6,4% son dort ayda ilk kez geriledi.
VA G LB Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Konseyi Uyesi ve Bundesbank Baskani Joachim
YUKSELENLER DUSENLER Nagel, ekonomik blylimeye yonelik risklere ragmen faiz artinmlarinin devam etmesi
R YIOE 01058 gerektigini belirtti. AMB Baskan Yardimcisi Luis de Guindgs ise niceliksel S|k|Ia§t|rman|_n
iy - T 2023'te er ya da gec baslayacagini ifade etti. Guindos yiiksek belirsizlik ortaminda faiz
UEEE SR O artislarinda verilere baglh hareket etmenin en iyi yaklasim olacagini sdyledi.
(‘:ERSSE; ;&'m: :Z‘;‘j Bugiin Ne Bekliyoruz...
HEKTS FENER 9.7% Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda negatif yonli bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
CELHA ISBIR 9.1% endeksi %0,01 artida. Dolar/TL 18,57, Euro/TL 18,72 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar
DESA ISATR 9.0% endeksi 109,67 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0060 sinirinda. Brent petrol
SNKRN BTCIM 8.2% 94,99 dolardan, altinin onsu 1.708,88 dolardan ve grami ise 1.019 liradan alici buluyor.
KONTR ULAS 8,1%
EGGUB KSTUR 7,6% Buglin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda ABD’de de Toptan Stoklar
SMRTG KRDMD 6,4% ve DoE Petrol Stoklari verileri takip edilecek.
ALCTL QNBFB 6.3% .
ETILR KLSYN 5.8% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
IHEVA BASCM 6,11x olan BIST100 cari F/K carpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gére %22,2 iskontolu.
R Bl Tiirkiye dzelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
RENER G son dénemde ©nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
ULACL AR fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
=:4a) Sl en distik seviyelerini de gérdii. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen éniimiizdeki dénem igin
YATAS ROYAL belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asadi yonlii riskleri artirabilir.

Ekim ayinda %3,54 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay sonrasinda %37,34 artmasi

Haftalik Piyasa Takvimi \:-_%
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2022 sonunda 19,82, 12 ay sonrasinda ise

04530 Gin Tuketici Fiyat Endeksi 23,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 49,2 milyar dolar, 2023 yilinda
04:30 _Gin ot Flyat Edexa ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bulyimesinin 2022 ve 2023'te
18:.00 ABD Toptan Stoklar ! Y ¢ S . ! ' y . .

1830 ABD DOE Petrol Stoklan(Varil siraslyla %5,1 ve %4,2 olacagdi 6ngérulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda

%11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda ise %15,53 olmasi beklenmektedir.

BIST Veri Bankasi % /,"v/

3
Sirket Karlari ‘3‘%\} n ' I
=)
Strateji Raporu % o ‘



https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/6754/8623/Piyasa_Takvimi_7-11_Kasim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8516/6775/9375/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_07.11.2022.pdf
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8.400 150
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapaniglari, TL 125
ABD-DJ IND. 33161  1,0% -8,7% -9,0% 6.400 J
ABD-S&P 500 3828  06% -19,7% -18,6% 100
ABD-NASDAQ 10.616  05% -32,1% -33,6%  4.400 75
Almanya-DAX 13.689  12% -13,8% -14,7% 50
ingiltere-FTSE 100 7306 01% -1,1% 01% 2400 -
qC, Fransa-CAC40 6.442  04% -99%  68%
- Rusya-RTSI 1143 02% -284% -382% 400 N N N N N N N N N N 0
g Brezilya-BOVESPA 116160  0,7% 10,8% 10,9% oc;a" /\e@" oo«o" /&@" oc;z»" /\@@" O(;J‘ &e@'” 0&"” /\0@” & /\0@"
- - 0, - 0, - 0,
- Japonya NlKKI.El 225 21.694 0.6% 38% -65% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
=S Gin-SHANGHAI 3.050 -05% -16,2% -12,7% — .
< G.Kore KOSPI 2417  0,7% -18,8% -18,6% Endeks Kapanislari, $
e Hindistan-Sensex 61.091 -02%  49% 1,7% 550
(G} BiST100 4360  0,7% 134,7% 175,3% 450 e
BiST100 ($) 235  0,7% 63,9% 41,5%
BIST BANKA 3817 -0,8% 139,2% 160,8% 350 4
‘6 BiST BANKA ($) 205 -0,7% 67,0% 34,7% 250
- BiST SINAI 7.085 -0,2% 108,1% 157,2% A=) 2
8. BIST SINAI ($) 381 -0,1% 453% 31,9%
- 50 0
. o — < < o > o o > D » » ) v
o I%c’%z/'?Ei“_t'a;FaE___lKEag%Q;i _Gﬂ“u?k_ _YEOB.I & & & F P & P F P & S
r
= | ola : Lok 4O'M’I mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 18,7062 0,2%  23,8%
-8 lEuro/Dolar 1,0059 -0,1% _11’5%| 800% Endeks Getirileri, TL Baz: 09.11.2018
E‘ Dolar/Yen 145,85 02%  26,7% 630%
600%
o 0, o 0,
& Altin ($/ons) 1.708 0,2% 6,6% 0%
Altin (TL/gram) 1.020,3 0,0% 30,9% 400%
Gumiis ($/ons) 21,2 -0,6% -8,7%
Giimiig (TL/gram) 12,7 -03%  28,0%  200% 325%
Brent Petrol ($/varil) 95,1 -0,3%  22,1% e e T e S e
0%
VIX . 25,5 0,0%  48,3% & o S N S N N N Y S R S S
B oy e e WS W WS W
Eosterge Tahvil 14,65% 25,0% —35,5%.I XU100 XUSIN XBANK
e 10y1l Tahvil 12,71% 00% -47,7%l
laBD 10y Tahvil Faizi 4,14% 0,4% 174'0%| 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 08.11.2018
——————————————————— 200% 180%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL L
Déviz Fazlasi Olan Sirket 290 186.378  150% 134%
N B . 25%
Déviz Agigi Olan Sirket 187 -288.982 L A )
o 100% ehall e - pmphem” 0 -
Biitiin Sirketler 477 -102.604 — W 1 93%
o ‘
50%
Doviz Agigi Olanlar Do6viz Fazlasi Olanlar S o@ *'3' ov& S oqs N\q? \;19 S ~°r\," \\qi‘ o"’\ g Qfﬁ *f»"' \;1’)' i
THYAO -95.956 | GARAN 24.213 ¥ P @ T T E B
FROTO -19.180 [ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -17.755 JISCTR 18.040 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
PGSUS -17.448 |ASELS 12.630 0
140% 128,4%
SASA -13.184 | SAHOL 11.966 130%
EREGL -9.146 |[TTKOM 9.291 120%
ISDMR -8.683 |[ENKAI 8.075 110%
AKENR -7.684 |KCHOL 5.035 100%
ULKER -6.422 |[ENJSA 4.620 90%
KRDMD -6.146 |GSDHO 3.566 302;0 MSCI TR
680/0 MSCIEM 70,7%
Aragtirma Model Portféy Tablosu 0 N 0o M M o o o a 70
: : w0V Y Y Y g o oY oY
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. o o ® ? ® ? ? 2 2 ® 2 o
AYGAZ 66,55 12,68 -80,9%
BIMAS 147,50 149,75 1,5% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 75,55 16,38 -78,3% I Rt -=-
EREGL 35,74 38,59 8,0% 700
PETKM 14,24 12,86 9,7% 299
TCELL 29,40 13,16 -55,2% ‘3188
FROTO 365,30 505,08 38,3% %88 ______________________________________________________
TRere 1502 no -GQ’ZZA) Q'? v"\v &y v":, Q"t, v's’ &? v';\ e:i\ v& Q'&’ v"g) Q’S’ ;\9 e"\? v&\ é{'\ v& Q"{y
TUPRS 442,00 125,85 -71,5% P P PP S
Kaynak: BMD Arastirma ) .
Cari CDS =604 Medyan =287 ===== Min = 155 ===== Maks =871
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BiST100 F/K, TL

BIST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %22,2 iskontolu islem gormektedir.
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' BIST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazh 5 yillik 1
ortalama F/K’sina gore %31,4 iskontolu islem
| gormektedir. |
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BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,1 = = = AltUstBant = — = Ara Bant
13 BisSTSinai FD/FAVOK, TL
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- —, I N Y o e e e o
Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1 g W — — C C oo S A" W TR | ()
FD/IFAVOK carpanina gore %12,8 primli iglem [ 7
| gormektedir. ! 6
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XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 6,8 = = = AltUst Bant — — — Ara Bant

11 BiSTSinai FD/FAVOK, $

10

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | VAR N N SR | 5,95
FD/FAVOK carpanina gore %3,7 primli islem [
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 5,7 — — — AlWUstBant — — — Ara Bant
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

________________ _AYl Yilirk 90
___________________ 550 .o 85
-606 - -t 80
Tahvil Faizi (10Y) =712 === ! 75
Tahvil Faizi (2Y) -300 i 70
TCMB AOFM -550 : 65
5 TUFE 4.943 | 6562 T gg
Kaynak: Finnet s
= e 50
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Ulzere toplam ! 45
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini ! 40
= %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ik 5 ST 35
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo . 80
= faizini %8,25'c gekti. 24 Eylil 2020'de son ik 25
8 yildaki ilk faiz artirmini gerceklestirdi ve politika ig
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 e 10
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini ~ N o o o q o o o o
. %1025 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal | &% 0% &7 oV & Q&"ﬂ & qu w@‘“} A
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla i . .. . . .
.§. %25’00,e yUkseItiIirkenp24 Aralik toplar?tlsmda ?Se 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
4 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
'8 baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0 —
o yapmayarak %19'da sabit birakt. TCMB, politika | 1007 o~
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o N s L2 oy Qv q o g g g ¥

P
ik toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 N P N T S N P N o
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17

] : TL RUS. RUB G.AF. RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 !\ll'san, 26 Mayis, 23 Ha2|“r{:1r} ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 . .
Agustos’ta 100, 22 Eylilde 100 ve 20 Ekim tarihli Bizim Menkul Degerler A.S
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika Arastirma Boliimii

faizini %10,50 seviyesine cekti. http://www.bmd.com.tr/

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanlid@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glvenilir oldugunu disindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha énce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen bagka raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkl analiz yontemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’'nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, c¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolumU’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolUmU‘nln izni
olmadan bagskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
mlsterilerine ve gerekli yatirim profesyonellerine daditmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolim{ gerekli
oldugunu duslinduginde duzenli olarak yatirm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmig izahname ve
sirkiilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galigani bu raporun igerigindeki géris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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