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Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.685,10 -1,74% 33,22%
BIST-100 (TL) 9.821,96 -1,61% 31,48%
BIST-30 ($) 318,25 -2,01% 16,64%
BIST-100 ($) 292,54 -1,88% 15,12%
BIST-Banka Endeksi 13.261,19 -2,22% 52,13%
BIST-Mali Endeksi 10.835,25 -1,89% 37,37%
BIST-Sinai Endeksi 13.444,88 -1,27% 16,59%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 11.489 1,7%
EREGL 6.743 -2,5%
ISCTR 3.758 -2,1%
YKBNK 2.763 -1,2%
GARAN 2.692 -4,4%
TUPRS 2.683 -0,6%

YUKSELENLER DUSENLER
ULUFA IHYAY 10,0%
MARKA DENGE 9.9%
ONCSM ERSU 8,2%

KGYO MAKIM 7.2%
SEYKM ANHYT 6,3%
RTALB EFORC 5.7%
BAHKM HOROZ 5,7%
ANGEN MERIT 5,6%
RHEAG AKSA 5,6%
KLSYN AKYHO 5.4%
GLRYH NETAS 5,3%

IHGZT PLTUR 52%

YIGIT ONRYT 5,2%
ULUUN UFUK 5,1%

FLAP OYAKC 51%
EUHOL ULKER 5.1%
CMBTN KATMR 5,0%

TRILC AGESA 4,8%
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19 Agustos 2024 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem ginine %0,59 yukselisle bagslamasina ragmen seans iginde saticili bir
seyir izleyen BIST100 Endeksi, %1,61 kayipla giin iginde gérdiigii en diigiik seviye olan
9.821,96 puandan glini tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,22 ve Sinai Endeks %1,27 deger
kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 8 baz puan azalarak %42,32 ve
10 yillik tahvil faizi 11 baz puan azalarak %28,69 seviyesinden iglem gordu. Dolar/TL 33,56-
33,83 ve Euro/TL 36,87-37,20 araliginda hareket etti. Tlrkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
orani 266,5 oldu.

TCMB’nin agikladigi verilere gore konut fiyat endeksi (KFE), Temmuz ayinda aylik %0,9 ve
yillik %38,7 artarak 141,3 olarak gerceklesti. Konut fiyatlari reel olarak ise %14,3 azald1.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan, enflasyonda belirgin bir
dusus bekledigini belirterek "12 ve 24 ay sonrasi enflasyon beklentileri 10 aydir iyilesiyor.
Temmuz'da gegici etkiler kaynakli yiksek gergeklesen aylik enflasyon yil sonu beklentisinde
sinirl artisa yol agsa da 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %28,7'ye gerilerken 24 ay sonrasi
%19,3 oldu. Yillik enflasyonun Agustos'ta da belirgin sekilde gerilemesini ve yilin kalan
doéneminde dususe devam etmesini bekliyoruz." dedi.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,24 artarak
40.659,76 puana, S&P500 Endeksi %0,20 artarak 5.554,25 puana ve Nasdaq Endeksi %0,21
artarak 17.631,72 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise glini karigik seyirle tamamladi.

ABD’de yapimina baslanan yeni konut sayisi, Temmuz'da aylk %6,8 azalarak 1 milyon 238
bine indi. Ulkede insaat izni sayisi, Temmuz'da aylik bazda %4 azalarak 1 milyon 396 bine
distid. ABD’de Michigan tiketici giiven endeksi Agustos ayinda aylik 1,4 puan artigla 67,8'e
yukseldi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, yaptigi agiklamada enflasyonun kontrol altinda
olduguna igaret etti ve faiz indirimlerini diginmenin zamaninin geldigini ancak bunun acil bir
durum olmadigini ifade etti.

Goldman Sachs ekonomistleri, gegen hafta agiklanan giicli perakende satislar ve iyimser
issizlik basvurulari verilerine atifta bulunarak ABD’nin 6nidmuzdeki yil resesyona girme
olasihgini %25'ten %20’ye disurdiu. Goldman ekonomistleri ayrica, Fed’in eyliildeki politika
toplantisinda faizleri 25 baz puan dislrecegine inandiklarini, ancak bir sonraki tarim digi
istihdam verisinin olumsuz sirpriz yapmasinin 50 baz puanlik bir indirimi tetikleyebilecegini
belirttiler.

ingiltere'de perakende satislar, Temmuz'da aylik %0,5 ve yillik %1,4 artti.

Euro Bélgesi’'nde dis ticaret dengesi, Haziran ayinda 22,3 milyar euro fazla verdi. ihracat yillik
%6,3 azalarak 236,7 milyar euro ve ithalat %8,6 azalarak 214,4 milyar euro olarak gergeklesti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baglarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
ekside. Dolar/TL 33,70 ve Euro/TL 37,28 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 102,06
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1050 sinirinda. Brent tipi petrol 79,41 dolardan,
altinin onsu 2.504,05 dolardan ve grami ise 2.714,18 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde, issizlik orani yurt disinda ise 6nemli bir veri akisi bulunmamaktadir.
Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Temmuz ayinda %3,23 artan TUFE’nin Agustos 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine goére; Adustos ayinda %2,55, Eylll ayinda %2,22, 2024 yili sonunda %43,31 ve 12
ay sonrasinda %28,71 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda
37,28 ve 12 ay sonrasinda ise 42,03 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
25,5 milyar dolar, 2025 yilinda ise 25,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,4 ve %3,5 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %48,10 ve 12 ay sonrasinda ise %33,30 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri
Orge Enerji Elektrik A.$. (ORGE; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, 06.06.2024 tarihli agiklamasinda, Istanbul ilinde insasi devam etmekte olan Umraniye-
Atagehir-Géztepe Metro Projesi'nin Elektrik Tesisat Islerinin yapimina yénelik olarak verdigi
9.475.337 USD+KDV ve 209.772.135 TL+KDV (06.06.2024 tarihli TCMB déviz kuru ile
515.213.414 TL+KDV) tutarindaki teklife iliskin Isveren Giilermak Nurol Makyol Metro Yapim
Adi Ortakligi ile s6zlesme imzalamistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3717/2380/6291/Piyasa_Takvimi_19-23_Agustos_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6317/2404/6814/6A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6917/2344/6301/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_12.08.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 40.660 0,24% 7,88%  17,85%
ABD-S&P 500 5.554 0,20%  16,44%  27,11%
ABD-NASDAQ 17.632 021%  17,46%  32,66%
Almanya-DAX 18.322 0,77% 9,38%  17,65%
ingiltere-FTSE100 8.311 -0,43% 7,48%  14,44%
Fransa-CAC40 7.450 0,35%  -1,24%  23,55%
c Rusya-RTSI 1.001 055%  -7,58%  -2,68%
QD Brezilya-BOVESPA 133.953 -0,15%  -0,17%  16,07%
= JPN-NIKKEI225 34.831 -074%  385%  804%
=] Gin-SHANGHAI 2.893 045%  -2,77%  -8,57%
m G.Kore KOSPI 2.667 -1,12% 0,45% 5,84%
4 Hindistan-Sensex 80.364 -0,09% 11,25% 23,35%
3 BIST100 9.822 41,61%  3148%  26,50%
[ BIST100 ($) 293 -1,88%  15,12% 5,39%
Hee | BIST BANKA 13.261 2,22%  52,13%  82,25%
(O] BIST BANKA ($) 395 -2,48%  33,20%  54,03%
BIST SINAI 13.445 -127%  16,59%  11,18%
BIST SINAI ($) 400 -1,53% 2,08%  -8,75%
| =
% Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik B
8. IDolar/TL 33,6812 00%  13.9%)
o leuromL 37,2507  03%  14,3%l
m !Euro/DoIar 1,1048 0,2% o,1%_|
4 Dolar/Yen 145,42 -1,5% 3,1%
=§ Altin ($/ons) 2.501 -0,3%  21,2%
Altin (TL/gram) 2.708,7 -0,3% 38,1%
E‘ Giimiis ($/ons) 289  03% 216%
imi ram , -0,4% ,5%
[} Giimiis (TL/g 31,4 0,4%  38,5%
Q. grent Petrol ($hvaril) 794 -04%  3,0%
VIX 14,8 -2,8% 18,9%
Dolar Endeksi 102,1 -0,3% 0,8%
Eésterge Tahvil 42,32% -0,2% 6,7%1
brr 10911 Tahvil 28,69%  -04%  7,3%l
IABD 10y Tahvil Faizi 388%  -05%  -0,2%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 307 354.675
Doviz Agigi Olan Sirket 215 -786.199
Biitiin Sirketler 522 -431.524

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -253.134 |GARAN 27.887
SASA -78.833 |ASELS 21.016
FROTO -66.924 | AGHOL 19.280
PETKM -33.871 |AEFES 17.437
MOGAN -32.938 | DOHOL 16.074
ARCLK -27.036 |SISE 15.645
PGSUS -20.018 [TTKOM 14.301
RGYAS -18.692 |[ENKAI 14.243
ZOREN -17.437 |AKBNK 14.197
AYDEM -17.334 [VAKBN 10.972
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 150,80 GG -
BIMAS 556,00 GG -
CIMSA 32,50 GG -
EREGL 48,62 GG -
THYAO 293,50 GG -
PETKM 21,32 GG -
TCELL 103,50 GG -
FROTO 884,50 GG -
TRGYO 46,48 GG -
TUPRS 161,70 GG -

GG: Gézden Gegiriliy:

or

www.bmd.com.tr
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,7 primli iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %4,1 primli igslem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 12,6x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %4,0 iskontolu islem gormektedir.

Periyodik Raporiar
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| Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %5,0 iskontolu islem
| gormektedir.
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| Sinai Endeksi 8,4x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %25,6 primli iglem
| gormektedir.
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I Sinai Endeksi 7,2x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %26,8 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
18082024 __ | Kapanis ()| Hattalik _Yillk, 80
________________ _750] 3250 e I
619 3082 e 4 : 70
Tahvil Faizi (10Y) 194 97 s . .65
Tahvil Faizi (2Y) 264 | 2.425 B 60
TCMB AOFM 750 | 3.184 55
(=2 TUFE 299 | 1.395 50
(1] Kaynak: Finnet 45
= 40
B 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 25
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’e c¢ekti. 24 Eylul 2020’de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika 10
fai;ini 290 baz puan ar.tlsla %10,25'e gekti.. 22 . . . . . N N N N N N N 5

Ekim’deki to_plan_tlsmda ise haftalik repo falzml 6& @W R N & 9& &'P Q..,“ é& Qo,’b oY g’b

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal » o o o o o S o > » » o

Periyodik Raporar

goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran ve 23 Temmuz tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde
sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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