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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 _ 280 PiYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
230
Gine %0,40 azalisla 12.911,14 puandan baglayan ve seans icinde saticili seyir izleyen

BiIST100 Endeksi, %1,83 kayipla 12.727,06 puandan ginii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%3,34 ve Sinai Endeks %1,48 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa
g6re 81 baz puan artisla %43,62 ve 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan artarak %33,92
seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 44,31-44,38 ve Euro/TL 51,23-51,51 araliginda hareket
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5 I\l | 5, etti. Tirkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 295,8 oldu.
_d'—' = TCMB brut rezervleri, 20 Mart ile biten haftada 189,6 milyar dolardan 177,5 milyar dolara
E - 30 geriledi. Net rezervler ise 69 milyar dolardan 57,4 milyar dolara disti. Swap hari¢ net
v, 19Mar 20 Mar 23 Mar 24 Mar  25Mar 26 Mar rezervler 54,3 milyar dolardan 43 milyar dolara geriledi.
= BiST Verileri g&P Global yaymlatdlgl (rjap%rdsl, y[]ks:ek erllflasyonaltve fdat:la klzltlkaym;t btir pakra poll(iltika5|
r— . L urusuna ragmen, tarimda beklenen toparlanma, altin fiyatlarindaki artistan kaynaklanan
:E BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar 9) 280,1 olumlu hanehalki serveti etkisi ve kredi buyimesindeki devam eden ivme sayesinde bu yil
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 12.399,4 biytimenin direngli kalmasini bekledigini belirtti. 2025'teki %3,6'ik bilyime oranina kiyasla,
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,9 2026'da biyumenin %3,4 olacadi 6ngorildi. S&P Global, enerji fiyatlarindaki yikselis ve
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 130,4 Ocak ayindaki asgari Ucret art|§|n|_n_b_eklenenden guglu yansimasi nedeniyle 'I_'_urkiy_fa ig_in_
[ [ e e e 2026 yili ortalama enflasyon tahminini %23,4'ten %28,9'a ylkseltti. Rapora goére tlketici
(] BIST-100 F/K Cari 1485 enflasyonu 2027'de %18,4, 2028'de %13,7 ve 2029'da %12,7 seviyesine gerileyecek. S&P
= yYabanciPay% 36,1 Global Politika faizinin ise 2026 sonunda %32,5, 2027°'de %25,0, 2028'de %12,5 ve 2029'da
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB °/o12,§ §ewyesmde ole.\c'aglnl 6ngérdu. D.ollar/TL kurunda ¥I| sonu t__ahmlnlerl 2026 icin 48,50,
© BIST-30 (TL) 14.481.20 2,09% 18.47% 2027 igin 53,00, 2028 icin 55,00 ve 2(?29 icin 57,00 olarak 6ngoruld.
o BIST-100 (TL 12797 06 183 13.01% Deutsche Bank yayinladidi raporda, Iran'daki ¢atismanin beklenenden daha uzun sirdugind
&~ -100(TL) e Sheen s belirtirken Turkiye ekonomisinin eneriji fiyatlarina olan yiksek hassasiyeti nedeniyle enflasyon
= BIST-Tiim 16.116,45 -1,53%  13,58% ve cari dengenin dogrudan etkilere maruz kaldigi ifade edildi. Raporda, bilylimenin zayif dig
-8 BIST-Hizmet Endeksi 11.799,27 -1,74% 11,74% talep ve sikilasan finansal kosullar kargisinda kirilgan bir yapi sergiledigdi dile getirilirken 2026
. yil sonu buyime tahmini %4,2'den %3,2'ye revize edildi. Dezenflasyon surecinin daha zorlu
'E. BIST-Ban.ka Endel.(5| Ll 1 334% - 543%  Gocecegi belittilen raporda enerji fiyatlarindaki baskilar ve hizmet enflasyonundaki riskler
& BIST-Mali Endeksi 17.725,54 -1,73% 838%  nedeniyle 2026 sonu enflasyon tahmini %25'ten %27,5'e yiikseltildi. Raporda, TCMB'nin
BIST-Sinai Endeksi 16.055,19 -1,48% 14,57% Nisan tg)vplgntlsmdg_ meveut _durus_ur_\u kor_uyarak politika fa_liz_inio %3I7'de l’sabit tutmasinin
EnvViKse Hagm Hacim (mTL) Giinliik bgllzler?(.jllgl ifade edilirken politika faizi tahmini de 2026 sonu igin %31'den %33,5 seviyesine
TUPRS 11.488 -4,1% yUkseltildi.
THYAO 9.208 -0,3% OECD Kiiresel Ekonomik Goriinim Ara Donem Raporu’'nda Orta Dogu'daki gerilim ve artan
KCHOL 8.151 1,4% enerji fiyatlarinin etkisiyle, Turkiye ekonomisine iliskin 2026 yili ekonomik blytime tahminini
ASTOR 7752 2.9% asagl yonlu revize ederek %3,3'e gcekerken 2027'ye yonelik dngorisini de %3,8’e dusirdi.
ASELS 7486 0.1% OECD, Turkiye'de enflasyonun bu yil %26,7 ve 2027'de %16,9 olarak gerceklesecegini
SASA 6.927 1.3% tahmin etti. Kurum, Aralik 2025'te kiiresel ekonomiye iliskin 2026 igin %2,9 olarak agikladig
biylime tahminini korurken 2027'ye yonelik 6ngdrisini ise asadi yonli revize ederek %3'e
YUKSELENLER DUSENLER cekti.
R BT 10,0% ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanigta Dow Jones Endeksi, %1,01 azaligla
SO LA 10:0% 45.960,11 puana, S&P500 Endeksi, %1,74 azalarak 6.477,16 puana ve Nasdaq Endeksi,
cGoopy BLUME 10.0% %2,38 kayipla 21.408,08 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gini digugle tamamlad.
1ZINV SVGYO 10,0%
LILAK MSGYO 9,9% ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari 21 Mat ile sona eren haftada 5 bin kisi artarak 210
ESCAR YYAPI 9,7% bine cikti. Igsizlik maasi basvuru sayilarina iliskin dnceki haftanin verisi 205 bine revize edildi.
BDQ:: zz::(: :’:Z: ABD Bagkani Donald Trump, iran’in anlasma yapmazsa ABD'nin siirekli saldirilariyla karsi
o : e 8’5'% kargiya kalacagini sdyledi. Iran’in anlasma yapmak icin istekli oldugunu ifade eden Trump,
PAGYO BAHKM 8.4% NATO'nun Iran'a yonelik saldirilarda ABD'ye yardim etmedigi igin hayal kirikligina ugradigini
TDGYO RYGYO 7.9% belirtti. Ayrica Trump, enerji altyapisina yonelik operasyonlarin suresini 10 gunlugine askiya
CEMAS EMPAE 7.8% aldigini belirtti. Buna gére s6z konusu durdurma kararinin 6 Nisan 2026 saat 20.00'ye (Dogu
ARZUM ZERGY 7.1% Saati) kadar gegerli olacagi séyledi.
B (=Y €19% Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, Orta Dogu'daki catismanin eneriji
MMCAS (ST 6.9% altyapisinda ciddi tahribata yol agtigini belirterek piyasalarin asiri iyimser olabilecegini
f:)';ﬁ gﬁ: ::; soyledi. Hasarin kisa surede giderilemeyecegini vurgulayan Lagarde, slrecin yillara
- MAALT — yayilabilecegini ifade etti.
DOGUB AHSGY Bugiin Giindemdekiler...
ORGE GENKM Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,47

artida. Dolar/TL 44,45 ve Euro/TL 51,36 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 99,85
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1540 sinirinda. Brent tipi petrol 101,54 dolardan,
altinin onsu 4.463,77 dolardan ve grami ise 6.382,32 liradan alici buluyor.

6
Haftalik Piyasa Takvimi @§\>

1000 _Ingitere Pgra?(ende"Satl.§I.ar . ! Bugiin yurt icinde dénemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Ingiltere’de perakende
17:00 ABD Michigan Tiketici Glven Endeksi satiglar ve ABD’de Michigan tiketici gliven endeksi verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
Mart 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine goére; Subat ayinda %2,96 artan

S TUFE’nin Mart ayinda %2,18, Nisan ayinda %2,11, 2026 sonunda %25,38 ve 2027
sonunda %18,71 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
= 50,97 ve 12 ay sonrasinda ise 52,70 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
31,6 milyar dolar, 2027 sonunda ise 32,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
Sirket Karlari “‘-% n ' I blylimesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,8 ve %4,3 olacagl 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %30,63 olmasi
. & beklenmektedir.
Strateji Raporu % l ‘



https://www.bmd.com.tr/application/files/7017/7427/2821/Piyasa_Takvimi_23-27_Mart_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1417/7381/6282/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6817/7424/8832/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_23.03.2026.pdf
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Borsalar Kapanig GaRIGK YBB 365Gin  20-400 Endeks Kapamislar, TL 350
ABD-DJ IND. 45.960 -1,01% -4,38% 8,26% 20.400 ’ | 275
ABD-S&P 500 6.477 -1,74% -5,38% 13,39% .
ABD-NASDAQ 21.408 -2,38%  -7,89% 1960%  15.400
Almanya-DAX 22.613 -1,50% -7,67% -0,99%
ingiltere-FTSE100 9.972 -1,33% 0,41% 14,76% 10.400
Fransa-CAC40 7.769 -0,98% -4,67% 28,85%
- Rusya-RTSI 1.083 232%  -282%  -8,56% 5.400
w Brezilya-BOVESPA 182.733 -1,45% 13,41% 37,89% 400
# JPN-NIKKEI225 52.252 1,43% 2,96% 38,30%
== Gin-SHANGHAi 3.912 0,60% -1,42% 16,09% Odbé&
m G.Kore KOSPI 5.428 -0,60% 28,80% 107,50%
x Hindistan-Sensex 74.208 -1,42% -12,92% -4,88%
3 BiST100 12.727 1,83%  13,01%  31,00% 650
c BIST100 ($) 267 A,77%  8,18%  6,24%
. X 550
-: BIST BANKA 15.641 -3,34% -5,43% 18,00%
(O] BIST BANKA ($) 353 3,36%  -845%  3,34% 450
BIST SINAI 16.055 148%  1457%  27,33% 250
BIST SINAI ($) 363 -1,50% 10,92% 8,98%
. 250
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarmL 44,4560 0,3%  3.6% 190
8_ :Euro/TL 51,3574 02%  1,6%l 50
] Euro/Dolar 1,1540 01%  -1,8% KR K K200 kD 00202 1D 2D D AR DD N P PV VR P R P qbaaPad a2
£ Damven T T T e T30 17/: =5 /:' O R SR o R R R S R SR SR
> Altin ($/ons) 4.456 1.7% 3.3% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 6.369,9 20%  7.0%  4500% Endeks Getirileri, TL Baz: 26.03.2022 =%100
Giimiis ($/ons) 69,5 e T
'E Gimis (TL/gram) 99,5 2,4% 1,4% ° G120
. 1000% 2%
[} Brent Petrol ($/varil) 101,6 -0,3% 66,8%
A v 274 83% 828%  750% 585%
Dolar Endeksi 99,9 0,3% 1,6% 500%
[Gésterge Tahvil 43,62% 1,9%  16,9%) 250% e 211
:Tr 10yl Tahvil 33,92%  0,2% 17,0%I o — D g e
ABD 10y Tahvil Faizi 4,439 ° 9 °
128D 10y Tahvil Faizi_ _ _443% _ 03% _ _61% KA G A L K, I SR, SR . S S, K, <, S, S
N2 SRR 2 SRS O 2 R S 2 SRS
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 302 351.753
Déviz Acigi Olan Sirket 302 -1.443.163  475% Endeks Getirileri ($), Baz: 26.03.2022 =%100
Biitiin Sirketler 604 -1.001.410 J227
=140 375% o
325% §05%
s . L 275%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 2259, 6%
THYAO -276.081 |ENKAI 28609  175% /A ; \MWM °
SASA -145.350 |AKFIS 27.881  125% maaaddAE T e T A
FROTO -93.613 |ASELS 22.638 Zgj
PETKM -45.957 |HALKB 22.357 [T T S S S . T S Y s
TCELL -44.411 | BINHO 17.501 B i R A R P R N R i R N R AP WA
MOGAN -33.096 |DOHOL 16.914
XU100 XUSIN XBANK
VESTL -31.272 |TRGYO 16.641 N .. . ..
ZOREN 20.631 [ENJSA 14.433 N MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
RGYAS -29.107 |GSDHO 9.744 155%
PGSUS -26.981 |ANSGR 7.106  145% MSCIEM .
135% 128,1%
.. 125%
Arastirma Model Portféoy Tablosu o
. . 115% 119,7%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. 105%
BIMAS 673,00 GG - 95%
CIMSA 49,84 GG - 85%
- 75%
EREGL 26,90 e R I T TG S I T N
PETKM 19,17 GG - &% Y 4% 4% N Y 4 ’95& ,9"‘\' ’9.;»‘ AN Y
TUPRS 240,20 GG -
GG: Gozden Gegiriliyor 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
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BiIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %119,9 primli islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %117,6 primli islem
| gormektedir.

Gunlik Bililten

162 BiSTSinai F/K, TL
142

122 104,81

s omm o mm o mm o mm s mm o mm s s mm s mm ok mm s mm s o= = 102

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

Periyodik Raporiar

! |
1 . ] .. e . i 82
I gore %878,8 primli islem gérmektedir. 1 62
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,7 = — = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant
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. F/K’sina gore %913,3 primli islem gérmektedir. I o
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L R e e e
-40
R A 2 2 2 e S I M S I 0 0 G R T O R R P R G A T R P A G e
SN T T FITEIEF I EFTFFITETITITETTTE S EFTFTIFIEFTS
AR RIS A A MR S AR R S R R S A A R I R 2 2
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17 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
16
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R e :Ila
| Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama | 9
. FDIFAVOK carpanina gére %51,7 primli iglem t ?}
| gormektedir. ! s
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BiSTSinai FD/FAVOK, $

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

I Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %26,1 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) ——TLREF ——TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) — - -TUFE —— Tahvil Faizi (10Y)
________________ _YBB| _Yillik 55
________________ _—100]_550
-590 50
Tahvil Faizi (10Y) 43
Tahvil Faizi (2Y) -699
TCMB AOFM -550 45
f =2 TUFE 751
E Kaynak: Finnet . 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
m 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
- %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
Hes | ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
(O] baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki 25
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 ° ° A P o b P o » » © © ©
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve W@, ,»"“ ,ﬁ,e’ ,f,é’ ,f,é\ ,13,9% ,f,‘@‘ ,f,’s ,f,"\ '»0 ,13,5‘ ,».&‘ ,f,‘?"

Periyodik Raporar

geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta %37,00 seviyesinde
sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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