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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $)
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL)
BIST-100 islem Hacmi (milyar $)
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL)

iEls_T-wo F/IK Cari

Endeksler Kapanig Giinlik
BIST30 15.861,8 -1,04%
BIST100 13.943,9 -0,95%
BIST30 ($) 3357  -1,29%
BIST100 ($) 2951  -1,20%
BISTMali 18.911,7  -0,90%
BISTSinai 19.2154  -1,16%
BISTBanka 15.704,1 0,03%
Borsalar Kapanig
ABD-DJ IND. 51.864
ABD-S&P 500 7.430
ABD-NASDAQ 25.082
Almanya-DAX 24.995
ingiltere-FTSE 100 10.712
Fransa-CAC40 8.337
Rusya-RTSI 881
Brezilya-BOVESPA 176.724
Japonya-NIKKEI 225 66.423
Gin-SHANGHAI 3.814
G.Kore KOSPI 6.691
Hindistan-Sensex 76.060
BIiST100 13.944
BiST BANKA 15.704
BIST SINAI 19.215

Kapanis degerleri Cuma glinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Haftalik YBB Yillik
-0,63% 29,8% 34,8%
-0,27% 23,8% 31,7%
-1,22%  17,7% 14,0%
-0,86% 12,3% 11,5%
-3,08% 156% 37,8%
242% 371% 42,8%
237%  -51% -12%
Giinluk YBB 365Giin
0,3% 7,9% 16,0%
0,3% 8,5% 16,8%
-0,2% 7.9% 19,1%
0,9% 2,1% 2,9%
0,7% 7,9% 17,2%
0,5% 2,3% 6,6%
2,2% -20,9%  -22,8%
-0,5% 9,7% 32,1%
0,5% 30,9% 67,0%
-1,6% -3,9% 6,5%
-5,7% 58,8% 110,2%
-0,4% -10,8% -8,1%
-1,0% 23,8% 31,7%
0,0% -5,1% -1,2%
-1,2% 37,1% 42,8%
Gunlik  Haftahk YBB
0,2% 0,4% 10,3%!
0,0% 0,0% 6,7%I
0,0% -0,5% -3,2%!
-0,1% 0,8% 4,5%
0,3% 1,1% -5,8%
0,5% 1,5% 3,9%
1,3% 5,2% 17,8%
1,5% 5,8% -9,3%
-3,3% 14,7% 59,9%
-3,1% 8,4% 20,8%
-0,1% 0,6% 3,1%

Doviz-Emtia-Faiz Kapanig
MDolar/TL 47 3452
Euro/TL 53,9240
IEuroIDoIar 1,1381
Dolar/Yen 163,7
Altin ($/ons) 4.063,2
Altin (TL/gram) 6.185,4
Gimis ($/ons) 58,4
Gumiis (TL/gram) 89,0
Brent Petrol ($/varil) 97,4
VIX 18,1
Dolar Endeksi 101,4
IEo':isterge Tahvil 42,31%
TR 10y1l Tahvil 35,30%

ABD 10y Tahvil Faizi 4,67%
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Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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20 - 24 Temmuz 2026

Bu Hafta Ne Oldu...

Yurt iginde uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch,’in kredi notu
karari ve TCMB’nin faiz karari én plana c¢ikarken yurt disinda Ingiltere’de
enflasyon ile Avrupa Merkez Bankas! (AMB) faiz karar takip edildi. ABD-iran
gerilimine iliskin gelismeler hafta boyunca odakta kalmaya devam etti.
ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Haziran ayinda aylik %0,1 artt. Mayis ayinda
%2,8 olan yillik enflasyon, Temmuz ayinda %2,6’ya geriledi. Avrupa Merkez
Bankasi (AMB), Persembe giinii gerceklestirdigi toplantisinda beklentilere
paralel faiz oranlarini degistirmeyerek mevduat faiz oranini %2,25, ana
refinansman oranini %2,40 ve marjinal bor¢ verme oranini %2,65 seviyesinde
sabit birakti. AMB Bagkani Christine Lagarde, faiz kararindan sonra yaptigi
aciklamada son enflasyon verilerinin ikinci ¢eyrekte bazi iyilesmelere isaret
ettigini ve enerji fiyatlarimin dalgali seviyesini siirdiirse bile Haziran ay
beklentilerine paralel oldugunu belirtti. Lagarde, kararlarin toplanti bazl
alinacagini ve 6nceden belirlenen bir faiz patikalari olmadigini ifade etti. ABD
Bagkani Donald Trump, Iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndaki gemilere yénelik olasi her
saldirisina yanit olarak, baskent Tahran'dakiler de dahil olmak (izere ran‘a ait
bir képrii veya elektrik santralini vuracaklari séyledi. Iran Digigleri Bakani
Abbas Erakgi, ABD’nin iran’a yénelik olasi saldirilarina herhangi bir sekilde
destek veren taraflarin, destegin tiirii ne olursa olsun mesru hedef olarak
degerlendirilecegini belirtti. Trump, Iran’da biiyiik capl askeri operasyonlari
yeniden baslatma segenegini ciddi sekilde degerlendirdigini, béyle bir karar
almaya ¢ok yakin olduklarini ancak heniiz nihai kararin verilmedigini ifade etti.
ABD-iran arasindaki gerilimin daha da tirmanabilecegi beklentisiyle petrol
fiyatlar1 yiikselise gecerken Brent tipi petroliin varili hafta icerisinde 100
dolarin lizerine ¢ikti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch,
Tiirkiye'nin kredi notunu "BB-" gériiniimii “duragan” olarak teyit etti. Fitch,
enflasyonun Haziran ayindaki %32 seviyesinden 2026 sonunda %29,5%e ve
2028 sonunda %18'e gerileyecegini oéngérdii. TCMB, Persembe giinii
gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oranini degistirmeyerek %37’de sabit tuttu. Merkez
Bankasi gecelik vadede borg verme faiz oranini %40’ta ve gecelik vadede
borglanma faiz oranini %35,5’te sabit birakti. Karar metninde, enflasyonun ana
egiliminin, haziran ayinda sinirli bir miktar geriledigi ifade edilirken 6ncii
verilerin ana egilimin temmuz ayinda gecici olarak ylikselecegini ima ettigi
belirtildi. Haftaya diisiisle baslayan ve hafta icerisinde 13.875-14.229 araliginda
kangik bir gériintii sergileyen BIST 100 Endeksi, %0,27 kayipla 13.943,87
puandan giinii tamamladi. Dolar/TL, 47,3779 ve Euro/TL, 54,1369 ile zirvesini
yeniledi. Yurt disi yerlesik yatirmcilar, 10-17 Temmuz 2026 haftasinda reel
olarak (fiyat ve kur etkisinden arindirilmis) 37,5 milyon dolar hisse senedi
alimi, 196,6 milyon dolar Devlet I¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) alimi
ve 43,8 milyon dolar Ozel Sektoér Tahvil alimi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt
icinde yerlesik gercek kigilerin déviz mevduati 2.154 milyon dolar azalarak
137.264 milyon dolara gerilerken, tiizel kigilerin déviz mevduati 5.427 milyon
dolar artarak 82.839 milyon dolara yiikseldi. Kur korumali mevduat (KKM)
hesaplari 0,1 milyon dolar azalarak 4 milyon dolar (202 milyon TL) olarak
gerceklesti. Tiirkiye’nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 250 sinirinin altina
kalmaya devam etti.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine ylkseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit biraktl. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan, 11 Eylul tarihli toplantida 250 baz
puan, 23 Ekim tarihli toplantida 100 baz puan ve 11 Aralik tarihli toplantida 150 baz puan
indirerek %38,00’e disirdi. TCMB politika faizini, 2026 yilinin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek %37,00 seviyesine cekerken 12 Mart, 22 Nisan,11 Haziran ve 23 Temmuz tarihli
toplantilarinda degistirmeyerek %37,00 seviyesinde sabit birakti.

Temmuz 2026 tarihli TCMB piyasa katihmcilarn anketine gére; Haziran ayinda %0,99 artan
TUFE’nin Temmuz ayinda %1,68, Agustos ayinda %1,44, 2026 sonunda %29,21 ve 2027
sonunda %21,47 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,55
ve 12 ay sonrasinda ise 56,69 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 49,3
milyar dolar, 2027 sonunda ise 43,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2026 ve 2027’de sirasiyla %3,1 ve %4,1 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %34,70 olmasi beklenmektedir.
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- H“:fl Ha‘;_'lr_" Haf. Degisim  YBB Pazartesi
o (Milyar TL) Haftanin ilk islem glniine %0,32 azaligla 13.936,16 seviyesinden baslamasina ragmen seans
- THYAO 60,36 -5,3% 16,2%  iginde alicili bir seyir izleyerek 14.193,99 seviyesine kadar yikselen BIST100 Endeksi, %0,64
E ASELS 59,70 8,2% 64,1%  kazancgla 14.070,98 puandan gunii tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,51 deger kaybederken
m SASA 43,46 10,7% -3,2%  Sinai Endeks %2,16 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi %41,78, 10 yillik tahvil faizi
v TRALT 38.06 2,3% 19,9% %3é‘77/YrT_A52%g’|O y|II|I_( telxh\gl faiﬁi f;%4,5;1 Te(\j/iy?inigen’ haﬂda la(;l|tl)§lnll ysaptll. Dgla\lr/él_Dg7,16’I|
= ASTOR 36,46 3,7% 154.1% ;28 grcc)nldu ,96’li seviyelerden haftaya bagladi. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli orani
d‘g TUPRS 85,37 5,:2% 71,8% Ulus’Iararaél kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye'nin kredi notunu "BB-" gorinimui
_ o, - o, ’ -
(1v ISCTR 34,38 5’60A’ 4'4°A’ “duragan” olarak teyit etti. Fitch, kredi notunun, Turkiye'nin cok ylksek enflasyon ge¢misi,
T YKBNK 31,35 0,4% -7,9% yuksek finansman ihtiyacina kiyasla disuk dis likidite diizeyi, zayif yonetisim yapisi ve para
AKBNK 29,50 1,7% -0,1%  politikasina yénelik siyasi miidahalelerle sinirlandigini belirtti. Fitch, enflasyonun Haziran
EREGL 22,21 2,2% 84,2%  ayindaki %32 seviyesinden 2026 sonunda %29,5'e ve 2028 sonunda %18'e gerileyecegini
Kaynak: Forex 6ngorda.
T Goldman Sachs, Turkiye'nin dezenflasyondan ziyade dis dengeyi istikrara kavusturmaya
DUSENLER
HAFTALIK YUKSELENLER s oncelik vererek TL'de daha hizli deder kaybina izin verebilecegini belirtti.
' )
(1] ISVEA 60,9% BARMA 40,9% ABD Bagkani Donald Trump, Iran'in 6ldurdigi her ABD askeri igin katbekat bedel ddeyecegini
T SARAE 60,8% SKBNK 40,1% belirterek, bu yéndeki talimatin ordudaki tim liderlere iletildigini aciklad!.
8_ INTEK | 30,5% DSTKF | 18,8% ABD Merkez Kuvvetler Komutanhgr (CENTCOM) yaptigi agiklamada "20 Temmuz itibariyla
© ANELE | 20,0% KTLEV | 18,0% ABD ordusu 7 ticari gemiyi yeniden yénlendirdi ve 1 gemiyi de iran limanlarindan gikislarini
o BIGEN 5 ATSYH | 15.5% veya giriglerini engellemek igin etkisiz hale getirdi" ifadelerine yer verdi.
é PASEU | 22,3% TEZOL | 13,7% iran Ordu Sézciisti Muhammed Ekreminiya, "ABD'nin saldirgan ve yasa digi eylemlerine destek
-g KOCMT | 202% DOGUB | 13.1% veren. Ulke!er Hurmaz vBogazrnda.n. gegi;;te §9run ¥a§ayacakt|r. iran halkina karsi kullanilacak
askeri techizatin bu bogazdan gegcirilmesine izin verilemez" agiklamasinda bulundu.
.E MEGMT | 20,1% HLGYO | 12,7% s o o ) ) }
o A FzLGY. EEE; ABD, Kanada'nin Amerikan Urinlerine yénelik ayrimci uygulamalarda bulundugunu 6ne sirerek,
o ' °° ' i Kanada menseli belirli Griinlere %50 oraninda ek giimrik vergisi uygulanmasini 6ngéren ug¢ ayri
SUNDG ! jiisie KORDS |24% bagkanlik bildirisinin imzaladigini duyurdu. Beyaz Saray'dan yapilan agiklamada, s6z konusu
HEDEF | 19,5% TRILC |§12,0% adimla Kanada'nin ABD ticaretine yonelik ayrimci muamelesinden kaynaklanan yikk ve
GZNMI | 18,9% DGNMO | 11,4% dezavantajin dengelenmesinin, otomobiller, alkolll icecekler ve sut Grlnleri gibi kritik Amerikan
KUVVA | 18,6% ONCSM | 11,0% ihracat kalemleri icin esit rekabet kosullarinin saglanmasinin amaclandig ifade edildi.
ODINE | 17,6% EYGYO | 10,9% Sali
SKYLP | 16,8% SOKE | 10,7% Morgan Stanley yayinladi§i raporda, Orta Dogu'da yeniden tirmanan askeri gerilimin ve bu
TUREX | 16,7% MANAS | 10,6% durumun petrol fiyatlarinda yarattigi yeni yikselis dalgasinin Tirkiye ekonomisi Gzerindeki
DIRIT | 16,7% QNBFK | 10,3% olumsuz etkilerine dikkat c¢ekti. Kurum, Turkiye'de dezenflasyon surecinin TCMB’nin
ICBCT | 16.2% BALAT | 10,3% 6ngordiginden daha yavas ilerleyecegini belirterek ilk faiz indiriminin ancak 4. geyrekte
ALCTL IBEE-; BESTE (W02 gelecegini tahmin etti. Ayrica raporda politika faizinin yil sonunda %35 seviyesine gekilmesini
o ' beklerken, risklerin indirimlerin daha da ge¢ baslamasi yéninde agirlik kazandigini vurguladi.
OZATD | 15,8% BAKAB | 9,9% )
ABD Bagskani Donald Trump, Iran ile islerinin henuz bitmedigini belirterek, agir saldirilarin
" . siirecegini ifade etti. Trump, Iran'in gériismeye hazir olana kadar miizakere etmeyeceklerini,
YE Lz 2R 12 a7 olasi bir anlagsmada ise iran'in niikleer silaha sahip olmasina izin vermeyeceklerini belirtti.
0ZATD 1857 KLRHO 8 ABD Merkez Kuvvetler Komutanligi (CENTCOM), dogu saatiyle 19.00'da iran'daki askeri
yren % 2 hedeflere saldirmaya basladigini duyurdu. Bu saldirilar ile birlikte ABD'nin arka arkaya 11 gece
BIGEN % ENSRI 64% iran'a saldirilar diizenledigi aktarilan agiklamada, saldirilar ile iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndaki ticari
GUNDG 895% oTTO 61% gemileri tehdit etme kabiliyetini zayiflatmanin amaglandigdi ifade edildi.
HEDEF | 794% TDGYO 579 ABD Disigleri Bakani Marco Rubio, ABD'nin iran krizine diplomatik ¢ézim bulmak igin hala
mizakereye hazir oldugunu ancak Tahran'in gorismeler konusunda ciddi davranmadigini
ODINE | 711% KONTR 51% belirtti.
ANELE | 679% BMSCH 56% ABD Baskani Donald Trump, ilkesinin ithal ettigi jenerik ilaglara iki yil siireyle giimriik vergisi
KTLEV | 625% COSMO 56% uygulanmayacagini, bu siirenin ardindan vergi oraninin bir yil boyunca %100'e, sonrasinda ise
PRZMA | 547% EKIZ 5%, %?200'e ylkseltilecegini aktardi. Trump, bunun jenerik ilag Gretiminin ABD'ye geri taginmasini
2 : saglamak amaciyla yapildigini, belirtilen sire icinde fabrika ve ekipman yatirimi yapmamayi
KRDMB | 495% YYAPI 52% tercih eden sirketlere yaptinm uygulanacagini belirtti.
AKFIS | 357% POLTK 48% CGarsamba
DMRGD | 280% TRILC 47% TCMB verilerine goére imalat sanayi genelinde Mevsimsel etkilerden arindirimamis kapasite
DSTKF | 269% MMCAS 4% kullanim orani (KKO) ise Temmuz ayinda bir énceki aya goére 0,6 puan azalarak %73,9 oldu.
Mevsimsel etkilerden arindinimis kapasite kullanim orani (KKO-MA) ise bir dnceki aya goére 0,5
MANAS | 266% SMRVA 44% puan azalarak %73,8 seviyesinde gerceklesti.
KERVN | 210% DOFER 4% TCMB verilerine gére mevsimsellikten arindirimamis reel kesim giiven endeksi (RKGE),
TRHOL | 209% EMKEL 42% Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore 1,3 puan azalarak 102,2 oldu. Mevsimsellikten arindiriimis
. . reel kesim given endeksi (RKGE-MA) ise bir 6nceki aya goére 0,8 puan azalarak 101,2
EDATA | 208% MEGAP 4% seviyesine geriledi.
lais 5k bl s ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Haziran ayinda aylik %0,1 artarken Mayis ayinda %2,8 olan
ARMGD | 189% FORMT 40% yillik enflasyon, Temmuz ayinda %2,6’ya geriledi.
SEKUR | 187% IMASM 39% ABD Bagkani Donald Trump, Iran'in Hiirmiiz Bogazi'ndaki gemilere yénelik olasi her saldirisina
KARTN | 174% BLUME 0% yanit olarak, baskent Tahran'dakiler de dahil olmak (izere iran'a ait bir kdprii veya elektrik
° : santralini vuracaklari séyledi.
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iran Devrim Muhafizlari Ordusu, ABD'nin son saldirilarina misilleme olarak Urdiin'deki Amerikan

Doviz Pozisyonu Adet  Milyon TL islerine fi ! h lanyla (IHA) saldin di ledidini d du. | Disisleri
. . Uslerine flze ve insansiz hava araglariyla saldin diizenledigini duyurdu. Iran Disigleri
g D?V!z Faz!asn Olan.slrket 304 378.387 Bakani Abbas Erakgi, ABD’nin iran’a yénelik olasi saldirilarina herhangi bir sekilde destek veren
el D?V_'_z A"_:'g' Slanieliiet Sl P i) taraflarin, destegin tiirii ne olursa olsun mesru hedef olarak degerlendirilecegini belirtti. iran
Hem Bitiin Sirketler 615 -1.014.131 Meclis Baskani Muhammed Bakir Kalibaf, iran'in petrol satamadigi bir bélgede higbir Glkenin
m petrol satamayacagini belirterek ya herkesin glivende olacagini ya da hi¢ kimsenin glivende
v Déviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar olmayacagini sdyledi. iran Igisleri Bakanhgi Sézciisii Ali Zeynivend, ABD ile Iran arasindaki
— THYAO -250.163 |GARAN 38.120 dolayl gérismelere iliskin, “Mesaj alisverisi ve arabuluculuk girisimleri devam ediyor. Diplomasi
[Vl sAsA -124.864 | AKFIS 32,026  durmaz.” dedi.
GI‘.= TTKOM -111.621 JENKAI 31.450 Persembe
g FROTO -111.166 | SISE 20.753  TCMB, Para Politikas! Kurulu (Kurul) toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale
TCELL -55.087 |ASELS 18.272  faiz oranini degistirmeyerek %37'de sabit tuttu. Merkez Bankasi gecelik vadede borg verme faiz
PETKM -43.646 |HALKB 16.601 oranini %40’ta ve gecelik vadede borglanma faiz oranini %35,5’'te sabit birakti. Karar metninde,
VESTL -37.061 |BINHO 16.222 enflasyonun ana egiliminin, haziran ayinda sinirh bir miktar geriledidi ifade edilirken 6nci
PGSUS -34.198 |[ENJSA 13.745 verilerin ana egilimin temmuz ayinda gegici olarak yukselecegini ima ettigi belirtildi. Metinde,
MOGAN -30.837 |GSDHO 10.101 “Jeopolitik gelismeler esliginde artan belirsizlikler neticesinde enerji fiyatlari yeniden ylikselme
- ZOREN -30.068 ITERA 9.963 egilimine girmistir. Yakin déneme iliskin veriler i¢c talepteki zayif seyrin belirginlestigine isaret
[1] etmektedir. Jeopolitik gelismelerin maliyet kanali, iktisadi faaliyet ve beklenti kanali tGzerinden
= enflasyon gorinimuine etkileri yakindan takip edilmektedir.” ifadeleri kullanildi.
8_ TUIK ve TCMB igbirligi ile yaritilen tiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici
E Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get,  9Uven endeksi, Haziran ayinda 87,9 iken Temmuz ayinda %2,2 artarak 89,8 oldu.
TCMB verilerine gore brit rezervler, 17 Temmuz haftasinda 2,8 milyar dolar azalarak 160,5
~ BIMAS 380,25 GG - ; o . : e .
] milyar dolara geriledi. Net rezervler 56,3 milyar dolardan 51,2 milyar dolara dustii. Swap hari¢
-g CIMSA 49,64 GG “  net rezervler de 4,8 milyar dolar diistsle 37,7 milyar dolara geriledi.
_E. EREGL 43,28 GG " ABD Bagkani Donald Trump, Iran’da biiyiikk capli askeri operasyonlari yeniden baglatma
) PETKM 22,02 GG ~  segenegini ciddi sekilde degerlendirdigini, boyle bir karar almaya gok yakin olduklarini ancak
o TUPRS 304,25 GG - henuz nihai kararin veriimedigini soyledi. Ayrica Trump, bir sonraki duyuruya kadar Hirmuiz
Kaynak: BMD Arastirma - BogazI'nda gemiler ve kargolara verilecek her tlrlli zararin "ABD'nin elinde bulunan ve kontrol
GG: Goézden Gegiriliyor ettigi iran parasiyla kargilanacagini" belirtti.
Avrupa Merkez Bankasi (AMB), beklentilere paralel faiz oranlarini degistirmeyerek mevduat faiz
oranini %2,25, ana refinansman oranini %2,40 ve marjinal bor¢ verme oranini %2,65
seviyesinde sabit birakti. Belirsizligin ylksek olduguna ve Orta Dogu'daki savas nedeniyle
ortaya ¢ikan enerji sokunun enflasyon (izerindeki tam etkisinin heniiz ortaya ¢ikmadigina isaret
edilen aciklamada, "Bu nedenle Yonetim Konseyi, s6z konusu sokun siddetini ve slresini,
Anahtar Gostergeler dolayli ve ikinci tur etkilerini yakindan izlemeyi siirdiriyor." ifadesi kullanildi.
TUFE - Haziran 2026 32,11% AMB Baskani Christine Lagarde, faiz kararindan sonra yaptidi acgiklamada son enflasyon
UFE - Haziran 2026 28,09% verilerinin ikinci ¢eyrekte bazi iyilesmelere isaret ettigini belirtti. Enerji fiyatlarinin dalgali
— seviyesini surdlrse bile Haziran ay beklentilerine paralel oldugunu belirten Lagarde,
GSYH Buytme Hizi - 16 2,48% "Karirlarllel toplanti bazl alacagiz. O?:ceden belirlenen Eir faiz patika?nlz yok" dedi. o
Cuma
Yurt Digi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$ Citi TCMB Karari sonrasi yayimladigi raporda, karar metninin Haziran ayindaki aciklamaya
65,7 kiyasla kisa vadeli enflasyon patikasina dair belirgin sekilde daha ihtiyath bir yaklasim

sergiledigini vurguladi. Raporda, Temmuz ay1 metninin geneli itibariyla daha zorlu bir enflasyon
tablosuna isaret ettigi, Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) sikilasma egilimini korudugu ve fiyat
istikrari saglanana kadar politikanin yeterince kisitlayici tutulacagi yénindeki taahhidini teyit

2033 ettigi belirtildi. Citi, politika faizinin 2026 yil sonunda %35 seviyesine gerileyecegi yonundeki
tahminini korudu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya lzerinden “Hanehalkinin ve reel
33,5 37,5 LT L f . y Lo
£ - sektorin enflasyon beklentileri iyilesiyor. Jeopolitik gelismelerin olusturdugu belirsizliklere
ragmen hanehalkinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisi son (i¢ ayda toplam 6,6 puan, reel
sektoriin beklentisi 1,2 puan geriledi. Kiresel belirsizliklerin arttigi mevcut konjonktiirde finansal
-117,8 istikrarin korunmasi kritik 6nemdedir. Rekabet glicimuzde kalici artis verimlilik, teknolojiye
dayali Uretim ve makroekonomik istikrar ile saglanacaktir. Enflasyonla miicadelede
politikalarimizi kalici kazanimlari gozeterek belirliyoruz. Politikalarimizin nihai hedefi, yiiksek
Yurt Digi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$ katma degerli Uretimle sirdirilebilir blyimeyi ve kalici refah artigini  saglamaktir.”
degerlendirmesinde bulundu.

11,5

12.Haz 19.Haz 26.Haz 3.Tem 10.Tem 17.Tem

1.225,48
PMI veri akisi agisindan yodun bir giin oldu. Almanya’da Haziran ayinda 50,3 olan imalat
sektort PMI, Temmuz ayinda 52,2 seviyesine yukseldi. Almanya’da hizmet sektéri PMI, 49,6 ve
bilesik PMI, 51,2 olarak gergeklesti. ingiltere’de imalat sektérii PMI, Temmuz ayinda 52,8,
hizmet sektért PMI, 51,8 ve bilesik PMI, 52,1 oldu. Euro Bdlgesi’nde imalat sektéri PMI, 52,

RS hizmet PMI, 51,6 ve 51,9 olarak gerceklesti.

== 340,97 — Haftanin son islem glinliine %0,17 dususle 14.053,08 puandan baslayan ve giin iginde 13.875-
196,63 14.189 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi, %0,95 kayipla 13.943,87 puandan giini

. - tamamladi. Kirresel piyasalarda karisik bir seyir izleniyor. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi %42,31, 10

yillik tahvil faizi %35,30 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,670 seviyelerinden islem goriyor. Brent

12.Haz  19.Haz 26.Haz  3.Tem  10.Tem 17.Tem tipi petroliin varili 97,38 dolardan, altinin onsu 4.063,41 dolardan, grami ise 6.185,72liradan alici

buluyor.
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Gelismis Ulke Endeksleri Getirileri Aylik 3 Aylik

c
ABD-Dow Jones 0,4%
9 ABD-Dow Jones [[5j3%
:: ABD-S&P500 0,9% ABD-S&P 500 -
01]
¥ ABD-Dow Jones ABD-NASDAQ 2,0%) ABD-NASDAQ [I.0%
ﬁ ingiltere-FTSE100 7% ingiltere-FTSE100 181250
3= ABD-S&P 500
"'5 Almanya-DAX 0,4% Almanya-DAX -
T ABD-NASDAQ Fransa-CAC40 -0,0% Fransa-CAC40 -’0
Japonya-Nikkei 4% | Japonya-Nikkei [IN&2% 0
ingil -FTSE1
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Almanya-DAX | 3,2%

Fransa-CAC40 Fransa-CAC40 | 6,4%

Japonya-Nikkei [155,8% |
G.Kore-kosPl " og 3%

Japonya-Nikkei
G.Kore-KOSPI

Gelismekte Olan Ulke Endeksleri Aylik 3 Aylik
Getirileri Cin-SSEC Gin-SSEC

Brezilya-Bovespa

Brezilya-Bovespa

Rusya-RTSI
Hindistan-S
Cin-SSEC 1,3% indistan-sensex Hindistan-Sensex 0,8% |
Endonezya-IDX
i Endonezya-IDX -
Brezilya-Bovespa 0,8% Meksika4PC
MeksikaPC 4300
BIST100 _
Rusya-RTSI BIST100 3,290
Yil Bagindan Bu Yana Yillik
Hindistan-Sensex -2,7" .
Cin-SSEC -3,9%' Cin-SSEC ‘,1%
i % Brezilya-Bovespa
Endonezya-IDX 0.3% Brezilya-Bovespa 7% y Sp -
Rusya-RTSI 208%0 Rusya-RTSI 4
MeksikalPC ~ -0,5% Hindistan-Sensex -10,7. Hindistan-Sensex -6,69
Endonezya-IDX - Endonezya-IDX -1
BiST100 -0,3%
Meksika4PC 31% Meksika-PC 7%

BIST100 BIST100 0%
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Yilhk

17.07.2026 Kapanis (%)

ihtiyag Kredisi 64,98 -259
Konut Kredisi 41,23 -134
Tasit Kredisi 47,26 263
Tiiketici Kredisi 63,25 -231
TL Mevduat 46,72 -793
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Kredi ve Mevduat Faiz Oranlari
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolumi‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



