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Endeksler Kapanig

BIST30 11.469,2
BIST100 10.372,0
BIST30 ($) 277,8
BIST100 ($) 251,2
BISTMali 13.889,8

BISTSinai 13.654,5
BISTBanka 15.048,2

Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Gin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100

BIST BANKA

BIST SINAI

Giinliik
0,17%
-0,10%
-0,03%
-0,30%
0,18%
-0,61%
1,00%

Kapanig
45.932
6.590
22.140
23.681
9.292
7.828
1.061
143.151
43.838
3.871
3.396
81.905
10.372
15.048
13.655

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir.
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Haftalik YBB Yilhk
-1,83% 6,6% 10,8%
-3,33% 55% 10,1%
-2,29% -9,0% -10,1%
-3,78% -10,0% -10,4%
-3,40% 18,1% 31,6%
-3,76% 4,6% 7,5%
0,23% 3,4% 152%
Giinliik YBB  365Giin
-0,4% 8,0% 11,8%
0,0% 12,0%  17,8%
0,4% 147%  26,0%
-0,1% 18,9%  27,9%
-0,1% 13,7%  12,8%
0,1% 6,1% 5,3%
-0,8% 18,8%  15,3%
0,6% 19,0% 6,8%
0,9% 9,9% 21,2%
-0,1% 155%  42,2%
1,5% 415%  351%
0,4% 4.7% 0,5%
-0,1% 55%  10,1%
1,0% 34%  152%
-0,6% 4,6% 7.5%
Giinliik  Haftalik YBB
0,1% 0,3%  17,0%!
0,1% 0,5%  32,4%
0,1% 0,1% _133%;
0,4% 0,3%  -6,1%
0,3% 1,7%  38,9%
0,4% 2,0%  62,6%
1,4% 3,6%  459%
1,5% 41%  70,6%
1,8% 1,0%  -9,3%
0,5% 4,4% -15,8%
0,1% 0,1% -10,0%

TR 10y1l Tahvil
ABD 10y Tahvil Faizi

40,66%
32,66%
4,07%

-0,4%
1,4%

-0,3%
0,0%
-2,2%

12,5%
-11,2%
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Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Bu Hafta Ne Oldu...

Yurt i¢inde sanayi iiretimi, Orta Vadeli Programi, cari islemler, TCMB’nin faiz
karari yurt diginda, Ingiltere’de biiyiime, Almanya’da VE ABD’de enflasyon
verileri takip edildi.

ingiltere’de biiyiime Temmuz ayinda piyasa beklentisi dogrultusunda degisim
gobstermedi. Almanya’da tiiketici fiyat endeksi Agustos ayinda aylik %0,1
artarken yillik %2,2 artti. ABD’de tiiketici fiyat endeksi Agustos ayinda aylik
%0,4 artti. Yillik enflasyon Agustos ayinda piyasa beklentilere paralel %2,9
oldu. ABD'de cekirdek TUFE, Adustos ayinda aylik %0,3 ve yillik %3,1 artis
gosterdi.

TUIK verilerine gére sanayi iiretimi, Temmuz ayinda aylk %1,8 azalirken yillik
%3,0 artti. Sanayinin alt sektérleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakgiligi
sektorii endeksi yillik %0,5 azalirken imalat sanayi sektérii endeksi %35,5
artarken elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme l(iretimi ve dagitimi sektorii
endeksi %5,8 artis gosterdi. Ekonominin lg yillik yol haritasi niteligindeki Orta
Vadeli Program, Resmi Gazete'de yayimlandi. Orta Vadeli Program'da 2026'da
%3,8'lik biiyiime ongdriildii. 2027 yili biiyiime tahmini %4,3, 2028 tahmini %5
oldu. Enflasyonda 2025 yilina iliskin gergeklesme tahmini %28,50 olarak
belirlendi. 2026 yilina iliskin enflasyon tahmini ise %16 olurken, 2027’de
enflasyonun %9 ile tek haneye gerileyecegi 6ngériildii. Enflasyonda 2028
tahmini ise %8 oldu. TCMB verilerine gére cari denge, Temmuz ayinda 1,77
milyar dolar fazla verdi. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret agigi 4,6 milyar
dolar olurken hizmetler dengesi kaynakli net girisler 8,02 milyar dolar olarak
gerceklesti. Altin ve enerji harig cari islemler dengesi ise 6,3 milyar dolar fazla
verdi. TCMB politika faizini piyasa beklentileriyle paralel sekilde 250 baz puan
diisiirerek %40,50'ye indirdi. Gecelik vadede bor¢ verme faiz orani %46’dan
%43,50’ye, gecelik vadede borglanma faiz orani da %41,50’den %39’a indirildi.
Politika metninde uzun bir siiredir yer alan "Fiyat istikrari saglanana kadar
sirdiiriilecek siki para politikasi durusu, talepte dengelenme, Tiirk Lirasinda
reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi ile
dezenflasyon siirecini destekleyecektir.” Ifadesindeki "Tiirk Lirasinda reel
degerlenme” ibaresi metinden g¢ikarildi.

Haftaya negatif bagslayan ve hafta igerisinde 10.735,22 seviyesine kadar
yiikselen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen satislarin etkisiyle diisiise
gecti. Endeks %3,33 kayipla 10.372,04 puandan haftayr tamamladi. Dolar/TL
hafta icinde 41,23-41,37 araliginda hareket ederken 48,36’li seviyelerden
haftaya baslayan Euro/TL 48,6625 ile rekor kirdl.

Yurt digi yerlesik yatinmcilar, 29 Agustos-5 Eyliil haftasinda reel olarak (fiyat
ve kur etkisinden arindirilmisg) 523,2 milyon dolar hisse senedi satisi, 785,1
milyon dolar Devlet i¢ Borglanma Senedi satisi ve 7,0 milyon dolar Ozel Sektér
Tahvil satisi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt icinde yerlesik gergek kigilerin
déviz mevduati 3.249 milyon dolar artarak 122.612 milyon dolara yiikselirken,
tiizel kigilerin déviz mevduati 2.190 milyon dolar artarak 76.173 milyon dolara
yiikseldi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 742 milyon dolar azalarak
8.972 milyon dolar (368 milyar TL) olarak gergeklesti. Tiirkiye’nin dolar bazli 5
yil vadeli CDS orani 300 sinirinin altinda kalmaya devam etti.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine ¢ekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine ylkseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit birakti. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan ve 11 Eylul tarihli toplantida 250
baz puan indirerek %40,50’ye dusurdu.

Agustos ayinda %2,04 artan TUFE’nin Eylil 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Eylul ayinda %2,04, Ekim ayinda %2,05 ve Kasim ayinda %1,57, 2025 yili sonunda
%29,86 ve 2026 yil sonunda %20,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin
2025 sonunda 43,85 ve 12 ay sonrasinda ise 48,96 olmasi Ongorilmektedir. Cari dengenin
2025 sonunda 20,9 milyar dolar, 2026 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blylimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,2 ve %3,7 olacagl 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin 2025 yil sonunda %36,17 ve 2026 yil sonunda ise %24,55 olmasi
beklenmektedir.
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= Hafl. Hacim Haf. Degigim YBB Pazartesi
o (Milyar TL) Haftanin ilk islem giiniine %1,50 disisle baslayarak 10.406-10.626 aralijinda hareket eden
- DAGHL #DEGER! 0,0% 0,0%  BiST100 Endeksi, %2,61 kayipla 10.449,36 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi
E THYAO 42,05 -1,7% 14,4%  %1,59 ve Sinai Endeks %2,27 deger kaybetti. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi %40,87, 10 yillik tahvil
m AKBNK 36,26 -0,7% -2,3% faizi %32,81 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,098 seviyelerinden hafta acilisini yapti. Dolar/TL
v SASA 3592 18.7% 116% 41,25l ve Euro/TL 48,36'li seviyelerden haftaya basladi. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
=l ISCTR 33,46 1,9% 4,6% Oram273oldu i
[ YKBNK 30.62 2 6% 169 Kabine sonrasi agiklamalar yapan Cumhurbaskani Erdogan, "Ulkenin g yilik ekonomik yol
Pr-d PGSUS 20,41 1.5% 4.5% haritasinin hazirlandidini, program sayesmd.e ongmuzdekl 3 yil boyunca buyq_m_(_ekle
(111 . . kalmayacak, ayni zamanda kuiresel ekonomi ve ticaret ortaklarimizin ortalama biyime
T GARAN 19,62 0,7% 15,0% performansini da geride birakacagiz. Simdi hedefimizi biraz daha buyuttik. 2028 sonunda
EREGL 18,67 -6,0% 6,3% ingallah 1,9 trilyon dolarlik bir ekonomi olacagiz” dedi.
ASELS 18,02 -0,6% 139,9%  cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz 2026-2028 dénemini kapsayan Orta Vadeli Programi
Kaynak: Forex (OVP) acikladi. Yilmaz,” Haziran 2024'ten itibaren kesintisiz bir dezenflasyon sirecine girildi.
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER Eylll ayi ve yilin geri kalaninda da dezenflasyon siirecinin kesintisiz devam etmesini bekliyoruz.
Asil odagimizda olan kiresel ticaret hacmindeki gelismeler. Zayif biuylime goérinimi artan
a AR 46,4% DSTKE 40.8% korgmaglllkla .bgskllanmakta. Program dénemi sonunda enflasyonun tek haneli seviyelere kalici
Gl TMPOL _— T 40 sekilde inmesini hedeflemekteyiz” agiklamasinda bulundu.
8- HEDEE BEE 1;/0 YBTAS | 23.8% Almanya’da sanayi uretimi Temmuz aylk %1,3, yillik bazda ise %1,5 artig gosterdi.
1] PENGD | 18,2% YYAPI | 21.2% Japonya Ekonomik Canlandirma Bakani Ryosei Akazawa Sali gunu yaptigi agiklamada,
o ARzZUM IR TGSAS (1315 ABD’nin Japon mallarina, 6zellikle otomobil ve yedek pargalara uyguladigi glimrik vergilerini 16
i4 ' : Eyliile kadar diisiirecegini belirtti.
;E KTLEV | 14,7% YESIL | 20,9%
bo] POLTK | 14,5% CUSAN | 20,2% Sah
'E INVES | 14,29 BINHO | 20.2% Uluslararasi  kredi  derecelendirme  kurulugsu  Fitch ~ Ratings  Tlrkiye'ye  yonelik
o GUNDG [ HDFGS | 200% degerlendirmesinde, ?0?5 yilina iIi.sl.(ir) biniere bekloentisinin %'2,9'(:jan o%3,5‘e" Q.I.kal’lk.jl.gl
o s MMCAS (ST aktarildi. Raporda, Turkiye ekonomisinin 2026'da da %3,5, 2027'de ise %4,2 biyimesinin
IEYHO |gE5 (Sl beklendigi belirtildi. Raporda, 2025 yilinda yapilacak ii¢ politika toplantisiyla birlikte, TCMB
DESA |12.4% MERCN |CIS politika faizini toplam 800 baz puan indirmesinin ve yilil %35 seviyesinde tamamlamasinin
KAPLM | 12,1% PSDTC | 19,4% beklendigi ifade edildi.
ISKPL | 11,5% OTTO | 19,4% Morgan Stanley yayinladidi raporda, TCMB politika faizini 2025 yil sonuna kadar %37'ye, 2026
KUTPO | 11,3% PSGYO | 19.3% sonuna kadar ise %26'ya kademeli olarak dugstrmesini bekledigini belirtti.
KNERT s KERVN NEER ABD’de tarim disi istihdam 2024 Nisan ile 2025 Mart arasindaki 12 aylik ddnemde 911 bin kisi
1 AsA 13’70/ asag yonlii revize edildi.
KLSYN W = ABD Baskani Donald Trump, “ABD ve Hindistan'in, iki Ulke arasindaki ticaret engellerini
TEHOL | 9,6% GIPTA gidermek igin miizakerelere devam ettigini duyurmaktan memnuniyet duyuyorum” dedii.
BMSTL | 9,3% RODRG | 18,1% ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Yiksek Mahkeme'nin tarifelerle ilgili kararinin gecikmesinin
KUVVA | 8,8% KATMR | 18,0% ekonomik riski artiracagini belirtti. Bessent, alinan gumrik vergilerinin geri alinmasinin énemli
TSGYO | 7,7% BINBN | 17,6% bir bozulmaya neden olabilecegini séyledi.
Federal mahkeme Fed Guverndri Lisa Cook'un gegici olarak goérevine devam etmesine
+ hiukmetti.
YBB YUKSELENLER ol Katar'in bagkenti Doha'daki diin gerceklesen patlamalarin ardindan israil ordusu, Hamas'in Uist
1824 dulzey isimlerine hava saldirisiyla suikast diizenledigini bildirdi.
TERA % BJKAS 5% Garsamba
ADESE | 805% YAPRK 57% TUIK verilerine gére sanayi (retimi, Temmuz ayinda aylik %1,8 azalirken yillik %5,0 artti.
TEHOL | 730% SANEM 550 Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakgiligi sektori endeksi yillik %0,5
azalirken imalat sanayi sektori endeksi %5,5 artarken elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
SMRVA | 727% RAYSG 52% dretimi ve dagitimi sektdrii endeksi %5,8 artis gosterdi.
EMKEL | 630% ATEKS 52% ABD'de Uretici fiyat endeksi Agustos aylik %0,1 azalirken yillik %2,6 artti. Beklenti aylik %0,7 ve
HEDEF | 593% TUREX 50% yillik %3,3 artis olmasi yoniindeydi. ABD’de mortgage basvurulari, 5 Eylil ile sona eren haftada
onceki haftaya kiyasla %9,2 artti. 30 yillik mortgage faiz orani ise %6,64'ten %6,49'a geriledi.
TEKTU | 524% ESCAR 49% ABD’de toptan stoklar Temmuz ayinda %0,1 ve yillik %1,3 artt.
PEKGY | 502% VESTL 48% ABD Bagkani Donald Trump, enflasyonun olmadigini belirterek, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed)
ENSRI | 411% MEDTR 47% faiz oranini derhal biyik dlglide dlglrmesi gerektigini ifade etti.
GZNMI | 311% TSPOR 4% Meksika Ekonomi Bakani Marcelo Ebrard, Meksika'nin Asya'da Uretilen otomobillere uyguladigi
gumrik vergisini %50'ye kadar ylkseltmeyi planladiklarini séyledi.
0/ 0,
PASEL Jio% NATEN 2 Hazine ve Maliye Bakanhgi 9 Eylul'de sonuglanan tahvil ihracinda 2 milyar dolarlik satis yapti.
SNKRN | 294% ICUGS 41% 16 Eyliil 2035 vadeli tahvilin kupon orani yiizde 6,950, getiri orani %7,0 oldu. ihraca yaklagik
MMCAS | 274% RYSAS 38% 200 yatirrmcidan, ihrag tutarinin 3 katini agan talep geldi.
CRDFA | 236% TKNSA 38%
ESEN | 229% ARDYZ 38%
TGSAS | 218% KONTR 38%
GRTHO | 211% DYOBY 3%
METUR | 204% BANVT 3%
QUAGR | 188% ALFAS 36%
KTLEV | 187% VESBE 36%
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. . . Persembe

e Adet  Milyon TL  toMB politika faizini piyasa beklentileriyle paralel sekilde 250 baz puan disiirerek %40,50'ye
g Déviz Fazlasi Olan Sirket 298 304.164 indirdi. Gecelik vadede borg verme faiz orani %46'dan %43,50’ye, gecelik vadede borglanma
=1 DoGviz Acigi Olan Sirket 289 -1.232.794 faiz orani da %41,50'den %39'a indirildi. Karar metninde “Enflasyonun ana egilimi agustos
E Biitiin Sirketler 587  -928.631 ayinda yavaglamistir. ikinci geyrekte bilyiime dngériilerin {izerinde gergeklesirken nihai yurt igi
m talebin zayif seyrini korudugu degerlendirilmistir. Yakin déneme iligkin veriler, talep kosullarinin

Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar dezenflasyonist dlizeyde oldugunu gostermektedir” denildi. Metinde,” Fiyat istikrari saglanana
{ THYAO -219.394 |GARAN 34.244 kadar sirduriilecek siki para politikasi durusu talep, kur ve beklenti kanallari (izerinden
E SASA -129.337 |AKFIS 24.178 dezenflasyon sirecini gliglendirecektir” dedi. Politika metninde uzun bir siredir yer alan "Fiyat
q"= — -84.869 R 19.848 istikrari saglanana kadar surdurulecek siki para politikasi durusu, talepte dengelenme, Tirk
© : . Lirasinda reel degerlenme_ve enflasyon beklentilerinde dlizelme vasitasi ile dezenflasyon
T PETKM -50.027 [YKBNK 17.350 surecini destekleyecektir." Ifadesindeki "Turk Lirasinda reel degerlenme" ibaresi metinden

ARCLK -45.589 |ENKAI 16.259 cikarildi.

ZOREN -32.946 |ASELS 14.327  ABD'de issizlik maasi bagvurulari 6 Eylil ile biten haftada bir énceki haftaya kiyasla 27 bin kisi

MOGAN -31.937 [TRGYO 12.942 artarak 263 bin oldu. Onceki haftanin verisi 237 binden 236 bine revize edildi. ABD'de tiiketici

PGSUS -25.863 |DOHOL 12.677 fiyat endeksi Adustos ayinda aylik %0,4 artti. Yillik enflasyon Adustos ayinda piyasa beklentilere

1ZMDC -22.661 |[VAKBN 11.925 paralel %2,9 oldu. ABD'de gekirdek TUFE, Adustos ayinda aylik %0,3 ve yillik %3,1 artig
3=  AGHOL -21.574 |ENJSA 11.782  gosterdi.
1] Avrupa Merkez Bankasi (AMB), Persembe glinu gergeklestirdigi toplantisinda mevduat faizini
= mevduat faizini %2’'de, ana refinansman faizini %2,15, marjinal bor¢ verme faizini de %2,40
8_ seviyesinde birakildi. Banka, "Enflasyon su anda orta vadeli hedef olan yiizde 2 civarinda
& Hisse e e Fva Pot. Get. Zzg:ﬁ:zzir“\éee;d\i(-onetlm Kurulu'nun enflasyon gérinimune iligkin degerlendirmesi genel olarak
& AYGAZ 168,80 GG - AMB Bagkani Christina Lagarde faiz karari sonrasi yaptigi agiklamada ig talepteki glgli seyir
=E BIMAS 488,50 GG - dolayisiyla Euro Bélgesi'nde ekonominin blyiidiigiine dikkat cekti. istihdam piyasasinin da
(o] CIMSA 44,08 GG - ekonominin gicline katki saglayan unsurlardan biri olduguna vurgu yapan Lagarde, kamu
.E' EREGL 25,70 GG _ harcamalarinin da yatirimlar destekleyecegini belirtti. Lagarde, giicli euro dolayisiyla ¢ekirdek
(7] PETKM 1711 GG ) enflasyonun da gerileyecegini ifade etti.
o ’ Cuma

EECE B CS TCMB Bagkani Fatih Karahan yaptigi degerlendirmede, Turk lirasina yonelik talebin saglam

FROTO 100,80 GG " oldugunu, makroihtiyati 6nlemler ile glgli rezervlerin dolarizasyonun tersine dénmesini

TRGYO 72,25 GG ~ destekledigini sOyledi. Karahan, “Yiksek frekansli veriler talepte iliml seyrin devam ettigine

TUPRS 173,40 GG - isaret ediyor. Genis gapta gostergeler ekonomik aktivitenin yumusadigini gosteriyor” ifade etti.

THYAO 314,00 GG - TCMB verilerine gore cari denge, Temmuz ayinda 1,77 milyar dolar fazla verdi. Odemeler

GG: Gozden Gegiriliyor dengesi tanimli dig ticaret agigi 4,6 milyar dolar olurken hizmetler dengesi kaynakli net girigler

8,02 milyar dolar olarak gerceklesti. Altin ve enerji hari¢ cari igslemler dengesi ise 6,3 milyar dolar
fazla verdi.

Anahtar Gostergeler

TUFE - Agustosgzozs 32,95% _Almanya‘da tuketici fiyat endeksi Agustos ayinda aylik %0,1 artarken yillik %2,2 artti.

UFE - Agustos 2025 25.16% !ng!ltere‘ ekonomr.5|" Temmuz ayinda piyasa bek'IJent|S| dogrultusunda deg@lm gg)stermedl.

GSYH Biiyiime Hizi - 2G 4,80% g?s”:rﬁ,de sanayi Uretimi Temmuz ayinda aylik %0,9 azalirken yillik bazda ise %0,1 artis

Japonya Ticaret Bakanligr'nin yaptigi acgiklamaya gére Ukrayna’nin isgali nedeniyle Rusya’ya
Yurt Disi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$ uygulanan yaptinmlar gergevesinde Turkiye'den iki, Cin’den alti ve Birlesik Arap Emirlikleri'nden
bir kurulusa yonelik ihracat kisittanmasi getirildigini acikladi.

135,5 e 1251 895 Haftanin son islem giiniine %0,07 yatay azalisla baslayan ve seans iginde saticili seyir izleyen
- - . BIST100 Endeksi, Haftanin son islem giiniine %0,07 diisiisle baslayan ve seans iginde saticili
seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,10 kayipla 10.372,04 puandan giini tamamladi. Kiiresel

piyasalarda karisik bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %40,66, 10 yillik tahvil faizi
%32,66 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,070 seviyelerinden islem goriyor. Brent tipi petroliin

-139,6 - ; .
varili 67,51 dolardan, altinin onsu 3.645 dolardan, grami ise 4.849 liradan alici buluyor.
Yurt Digi Yerlesiklerin Hisse & DIBS Stok Hareketleri ( Yillik % Degisim)
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Gelismis Ulke Endeksleri Getirileri Aylik 3 Aylik
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Degisim (Baz Puan)

5.09.2025 Kapanis (%)] Haftahk| Ayhk Yilhk
ihtiyag Kredisi 65,66 -17 -30 -599
Konut Kredisi 39,28 -28 -142 -397
Tasit Kredisi 42,03 241 -117 =727
Tiiketici Kredisi 62,82 24 -61 -600
TL Mevduat 50,10 -39 -90 -585

Kaynak: TCMB

Diger Raporlar icin TIKLAYINIZ.
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumu gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



