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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 233,4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.754,8
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 146,4
IEIST-1 00 F/K Cari 15,81;i
WELEERT L
Endeksler Kapanig  Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.412,11 3,16% 6,10%
BIST-100 (TL) 10.484,39 2,70% 6,65%
BIST-Tiim 13.373,77 2,38% 16,77%
BIST-Hizmet Endeksi 10.747,33 1,84% 12,08%
BIST-Banka Endeksi 13.823,92 4,78% -5,02%
BIST-Mali Endeksi 14.339,05 3,02% 21,95%
BIST-Sinai Endeksi 13.601,25 1,85% 4,19%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik
THYAO 15.226 2,0%
AKBNK 9.715 5,7%
KCHOL 8.702 1,7%
ASELS 7.873 4,6%
ISCTR 7.445 4,3%
YKBNK 6.782 4,5%
YUKSELENLER DUSENLER
INFO BURCE 10,0%
HDFGS ECILC 10,0%
BRKVY TEKTU 10,0%
KZBGY INVES 10,0%
INVEO ECZYT 10,0%
HEDEF IEYHO 10,0%
DAGHL (X7 BRMEN 10,0%
INTEM MERCN 10,0%
PASEU BURVA 10,0%
IHAAS KUVVA 7.9%
ARTMS MARMR 7.4%
DOGUB GMTAS 6.6%
GRNYO EMNIS 5,8%
UFUK GIPTA 5,2%
ERSU GENIL 4,9%
KGYO KERVN 4,6%
BRISA GUNDG 4,6%
OZRDN TGSAS 4,6%
TMPOL BMSCH 4,5%
TURSG PSGYO 4,3%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem ginine %0,38 artigla 10.247,28 puandan baglayan ve seans genelinde
alicili bir seyir izleyerek 10.522,63 seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi, %2,70
kazancla 10.484,39 puandan glini tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,78 ve Sinai Endeks
%1,85 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa goére 10 baz puan
azaligla %40,52 seviyesinden ve 10 vyillik tahvil faizi 16 baz puan azalarak %31,88
seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 41,80-41,96 ve Euro/TL 48,34-49,10 araliginda hareket
etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 270,3 oldu.

TUIK verilerine gore tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE), Agustos ayinda aylik %1,30 ve
yillik %34,09 artti.

TUIK verilerine gore Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) Eylil ayinda aylik %2,01
artarken yillik %27,71 artti. Sanayinin iki sektorniin yillik degisimleri; madencilik ve tas
ocakeiliginda %27,06 ve imalatta %27,72 artis olarak gergeklesti.

JPMorgan yayinladigi raporda, TCMB'nin bu hafta gergeklesecek toplantisi icin daha énce
150 baz puan olan faiz indirimi beklentisini Agustos ve Eyliil enflasyonundaki yukari yonlu
surprizleri gerekce gostererek 100 baz puana revize etti. Raporda Aralik toplantisinda da 100
baz puanlik indirim bekledigini beliten Kurum, 2025 yil sonu faiz beklentisini %38’den
%38,5’e yukseltti. Kurum tarafindan TCMB'nin 2026'da her toplantida 100'er baz puan indirim
yapacagi ongorilerek "2026 yil sonu faiz tahminimiz %30,5 (6nceki %30)" degerlendirmesi
yapildi. Kurum, 2025 yil sonu enflasyon beklentisini de %31,5'ten %32'ye ylkseltti. Ayrica
2025-2026 yillari igin enflasyonda ve politika faizinde yukari yonli riskler oldugu vurgulandi.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,12 artisla
46.706,58 puana, S&P500 Endeksi %1,07 yikselisle 6.735,13 puana ve Nasdaq Endeksi
%1,37 kazangla 22.990,54 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da guinu yukselisle tamamladi.

ABD Baskani Donald Trump, ABD ile Cin arasindaki en buylk sorunlarin nadir toprak
elementleri, fentanil ve soya fasulyesi oldugunu sdyledi. Trump, Cin'den nadir toprak
elementlerinde kuresel kontrol uygulamaktan vazgegmesini, fentanil ihracatini durdurmasini
ve yeniden soya fasulyesi alimlarina baglamasini talep etti. Trump daha sonra yaptig
aciklamada, Cin Devlet Bagkani Si Cinping ile ¢ok adil bir anlasmaya varacaklarini ve gok
glgli bir ticaret anlasmasi yapacaklarini disiindigint ifade etti. Trump, bir anlagsma
saglanamamasi halinde ise Cin'e 1 Kasim itibariyla %100 ek gumrik vergisi uygulayacagini
yineledi.

ABD Baskani Donald Trump, Avustralya ile kritik mineraller ve nadir toprak elementleri
konusundaki isbirligi anlasmasina imza att.

ABD'de bltge anlasmazhidi nedeniyle federal hiikiimet, 1 Ekim'den bu yana kapali kalmaya
devam ederken, Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorii Kevin Hassett, bu durumun
hafta icinde sona ermesinin muhtemel oldugunu soOyledi. Hassett, bu hafta bir anlasma
saglanmamasi halinde Beyaz Saray'in, 20'nci giinine giren hikimetin kapali kalma
durumuna son vermek i¢in daha gu¢li adimlar atmaya hazir oldugunu belirtti.

Almanya’da Uretici fiyat endeksi Eylul ayinda %0,1 azalirken yillik %1,7 azald.
Bugiin Giindemdekiler...

Yeni gune baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,09
ekside. Dolar/TL 41,95 ve Euro/TL 48,82 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 98,82
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1625 sinirinda. Brent tipi petrol 61,09 dolardan,
altinin onsu 4.324,22 dolardan ve grami ise 5.834,69 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde ve yurt digsinda dnemli bir veri akisi bulunmamaktadir.
Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Ekim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine goére; Eylil ayinda %3,23 artan
TUFE’nin Ekim ayinda %2,34, Kasim ayinda %1,55 ve Aralik ayinda %1,14, 2025 sonunda
%31,77 ve 2026 sonunda %22,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin
2025 sonunda 43,56 ve 12 ay sonrasinda ise 49,75 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin
2025 sonunda 20,8 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,4 milyar dolar ag¢ik vermesi
beklenmektedir. GSYH bliyumesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi
ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2025 yil sonunda %37,66 ve 2026 yil sonunda
ise %26,17 olmas! beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

21-28 Ekim 2025 doénemi igin teknik takip listemizde DOAS, TRGYO, KOZAA, GOODY ve
TUPRS yer almaktadir.

21-28 Ekim 2025

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes
DOAS 173,00 169,00 167,00 173,50 177,00 167,00
TRGYD 75,25 74,00 73,00 75,50 77,00 72,75
KOZAA 89,45 88,70 86,60 91,60 93,20 26,50
GOODY 17,18 17,00 16,64 17,30 17,70 16,64
TUPRS 177,40 175,00 172,50 180,00 183,50 172,00



https://www.bmd.com.tr/application/files/2017/6069/8901/Piyasa_Takvimi_20-24_Ekim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3117/5567/2755/6A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1817/6094/3682/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_20.10.2025.pdf
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Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 46.707 1,12% 9,78% 7,93% Endeks Kapaniglar, TL 225
ABD-S&P 500 6.735 107%  1451%  14,84%
ABD-NASDAQ 22.991 137%  19,06%  24,34%
Almanya-DAX 24.259 180%  21,85%  23,41%
ingiltere-FTSE100 9.404 052%  15068%  12,51%
Fransa-CAC40 8.206 039%  11,18%  36,10%
- Rusya-RTSI 1.063 041%  1899%  18.21%
[T} Brezilya-BOVESPA 144.509 077%  2014%  10,74%
= JPN-NIKKEI225 47582 1,44%  1927%  22,06%
=] Gin-SHANGHAI 3.916 135%  16,84%  20,07%
m G.Kore KOSPI 3.822 019%  5928%  47,33%
> Hindistan-Sensex 84.363 0,49% 7,86% 3,86%
3 BIST100 10.484 2,70%  6,65%  19,23%
c BIST100 ($) 257 181%  552%  1,.81%
Hes | BiST BANKA 13.824 4,78% -5,02%  13,48%
(O] BIST BANKA ($) 331 475%  -19,94%  -7,35%
BIST SINAI 13.601 1,85%  419%  14,33%
BIST SINAI ($) 326 182%  1217%  -6,65%
1
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %134,5 primli islem gérmektedir.
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BiST100 F/K, $
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| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %112,6 primli igslem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
20102025 _ | Kapanis (%) Hattalik YBB[_yilk 55
________________ 950
911 50
Tahvil Faizi (10Y) 260
Tahvil Faizi (2Y) -233
TCMB AOFM -950 45
f =2 TUFE -1.609
E Kaynak: Finnet 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
om 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini e 35
L4 %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ilk 5 F— N R
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25’e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki 30
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'¢ gekti. 22 25
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini B A o o o ) ) o o o & & o
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal FUIEPLEPLEPOEPC S PP AU PO PC S S
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goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’'e disurdi. 11 Eylil 2025'te
haftallk repo 250 baz puan indirilerek %40,50
seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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