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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

L 130 Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem ginine %0,10 artigla 10.737,92 puandan baslayan ve seans iginde
- 110 10.654-10.785 araliginda hareket eden BiST100 Endeksi, %0,06 kayipla 10.720,36 puandan
ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,10 degder kazanirken Sinai Endeks %0,16 deger

%0 kaybetti. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 10 baz puan azalisla %40,01 ve
c - 70 10 yillik tahvil faizi 15 baz puan azalarak %32,10 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 41,72-
] 41,85 ve Euro/TL 48,28-48,65 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS
- - 50 orani 265,6 oldu.
E - 30 TUIK verilerine gére perakende satis hacmi, Agustos ayinda aylik % 0,9 ve yillik %12,2 artti.
v, 3 Eki 6 EkKi 7 Eki 8 Eki 9Eki  10Eki Ticaret satis hacmi ise aylik %1,4 azalirken yillik %6,9 artis gosterdi.
= BiST Verileri Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yiimaz Yatinm Danisma Komitesi (YDK) Toplantisi'nda,
c BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 238.8 ekorllomlye iliskin “2024 te__equ)omlmllz %3,3 buyudu__v? ?025te de ayni orani _!(o__rumayl
3 ) S bekliyoruz. Dezenflasyon sureci ilerledikge ve yapisal doniisimler hayata gegtikge blyimenin
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.944,3 kademeli olarak verimlilige dayal olarak giiglenecegini éngérilyoruz. Bu kapsamda, 2026'da
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,5 %3,8'e, 2027'de %4,3'e ve 2028'de %5'e ulagsmay! hedefliyoruz. 2024'te cari agigin milli gelire
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 105,5 orani %0,8'e geriledi. Programda 6ngdrdigimiiz %1,7'ydi. Bu olumlu gelismenin devamiyla
[ [ e e e e e e e cari acigin milli gelire oraninin daha da duserek 2028'de %1'ler seviyesinde olmasini
O BIST-100 F/K Cari 16’19| ongorlyoruz. Boylece dis finansman ihtiyacimizin belirgin sekilde azalacadini bekliyoruz. 3
T yYabanciPay% 38,0,  Ekim itibariyla briit rezervlerimiz 186,2 milyar dolara yikseldi, risk primimiz 260 baz puanin
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB altina geriledi, Turk lirasina olan given artarak TL mevduatin payr %60'in lzerine ¢iktl.”
& BIST-30 (TL) 170221 039%  87%% Z‘;';a:as'”lda b:j;’;dul' o . | | f o
orsalari ile Cin arasindaki ticaret geriliminin artmasiyla negatif seyir izledi.
BRI BIST-100 (TL) 1072036 006%  905%  kananista Dow Jones Endeksi, %1,90 azaligla 45.479,60 puana, S&P500 Endeksi %2,71
= BIST-Tiim 13.623,82 023%  18,95% distsle 6.552,51 puana ve Nasdaq Endeksi %3,56 kayipla 22.204,43 puana geriledi. Avrupa
'8 BIST-Hizmet Endeksi 10.957,70 057%  14,28% Borsalari da glinu digusle tamamlad.
-E‘ BIST-Banka Endeksi 14.153,07 0,10% -2,76% ABD Baskani Trump, Cin'in tlkelere, 1 Kasim'dan itibaren urettikleri neredeyse tim urtnlere,
(7] BIST-Mali Endeksi 14.416 48 0,74% 22.61% hatta bazilari kendi Uretimi olmayan dUrlnlere bile genis kapsamli ihracat kontrolleri
o . . uygulayacaklarini belirten bir mektup gondererek ticaret konusunda olaganusti agresif bir
BIST-Sinai Endeksi 13.937,70 -0,16% 677%  tutum sergiledigini ifade etti. Trump, nadir toprak elementlerinin ihracatina getirdigi
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk kisitlamalar nedeniyle Cin urtnlerine yonelik %100 ek tarife vergisi uygulayacaklarini bildirdi.
THYAO 11.421 0,4% Ayrica Trump, Washington'un Cin'in nadir toprak mineralleri ihracatina getirdigi kisitlamalara
PEKGY 7.122 -0,8% yanit olarak Boeing ugak pargalarina ihracat kisitlamalari getirebilecegini sdyledi. Cin Devlet
ASELS 6.384 2.6% Baskani Si Cinping ile ekim ayl sonunda diizenlenecek Asya-Pasifik Ekonomik Isbirligi
SASA 4.934 0.3% (APEC) Zirvesi'ndeki gériismesini iptal etmedigini belirtti.
ISCTR 4.814 0,5% Cin, ABD Baskani Donald Trump'in ek tarife tehdidine ragmen, nadir toprak elementlerinin
TEHOL 4.523 1,9% ihracatina yonelik aldigi kontrol tedbirlerinin mesru ve uluslararasi yukumliliklerin geregi
YUKSELENLER DUSENLER oldugunu ifade etti. Agiklamada, s6z konusu tedbirlerin ihracat yasagi degil ihracat kontrolii
oldugunun alti gizilerek sivil amagh kullanima ydnelik taleplerin onay sureclerinde gerekli
LA COTHr 10,0% destek ve kolayligin saglanacagi vurgulandi. Baskan Trump'in, Cin'in tutumunda israr etmesi
ARTMS DOFRE 19.9% 1 halinde, bu llkeye %100 ek giimrik tarifesi getirilecegi, ayrica tim kritk yazilimlarin
ONCSM DOFER — ihracatinin durdurulacagini duyurmasina iligkin ise agiklamada, "Cin'i stirekli yiiksek tarifelerle
TERA MARMR 2308 tehdit etmek dogru yaklasim degil. Tarife savasi istemiyoruz ama bundan da korkmuyoruz."
AYES MERCN 9,7% - ) ’
YBTAS BLCYT 9,5% denildi.
DAGHL PKART 7.5% ABD'de Beyaz Saray'a bagli Yonetim ve Bitce Ofisi (OMB) Direktorii Russell Vought, bitce
PASEU ALKA 7,2% anlasmazligi nedeniyle hikimet kapali kalmaya devam ederken federal galiganlarin isten
QNBTR 1ZINV 7.0% cikarilimaya baslandigini duyurdu.
EMKEL POLHO 6,4%
SELGD SELVA 6.2% ABD'de Michigan tiketici gliven endeksi, Ekim ayinda gegen aya gére 0,1 puan azalisla 55
ERSU MMCAS 5,8% degerini aldi. Piyasa beklentisi, 54,1 degerini alacag yoniineydi.
FONET IEMNNETTE ~ CWENE 5,8% Fed Guvernorii Christopher Waller, son birkag aydir istihdam artisinin muhtemelen negatif
EE [il=tel=? 58%] oldugunu ve isgiicli piyasasinin su anda en biiyiik endisesi oldugunu sdyledi. Waller, “isglicii
UL MR §5% piyasasi zayif ve bu, politika agisindan 6nemli bir nokta. Bilinmesi gereken sey bu” dedi. Faiz
escom YT IPEKE 51% B . . e e e
HDFGS SAYAS 5.0% |nd|r|m_|§e_r|pe devam etmek istedigini _so_)_lle"yen_ ancak poll_tlka yapvlcnarmv temkinli olma_S|
T MAALT — ggreﬂktlglnll d"e ..Vufg.l.“aY.qn. .\.Nalller,‘ isglicii piyasasindaki zayifiga ragmen, ekonomik
S . e biytimenin gugli gérindiugunu belirtti.
OZRDN AVGYO 4,8% Bugiin Giindemdekiler...

seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,16 sinirinda. Brent tipi petrol 63,66 dolardan,

QO () |
Yeni giine baslarken Asya piyasalari saticili bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %1,14
Haftalik Piyasa Takvimi Q% m l artida. Dolar/TL 41,80 ve Euro/TL 48,55 seviyelerinden iglem gériiyor. Dolar endeksi 99,07
altinin onsu 4.072,91 dolardan ve grami ise 5.474,94 liradan alici buluyor.

10:00  Tirkiye Cari Iglemler Dengesi

15:45 Almanya Cari Islemler Dengesi Bugiin yurt iginde cari iglemler dengesi yurt disinda ise Almanya'da cari iglemler dengesi
verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
S Eylul 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gére; Eyliil ayinda %3,23 artan
TUFE'nin Ekim ayinda %2,05 ve Kasim ayinda %1,57, 2025 sonunda %29,86 ve 2026
~ sonunda %20,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
43,85 ve 12 ay sonrasinda ise 48,96 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
Sirket Karlari W—% o ' I 20,9 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2025 ve 2026’da sirasiyla %3,2 ve %3,7 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik
" & repo faizinin 2025 yil sonunda %36,17 ve 2026 yil sonunda ise %24,55 olmasi
Strateji Raporu % - l beklenmektedir.



https://www.bmd.com.tr/application/files/5317/5948/8924/Piyasa_Takvimi_6-10_Ekim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3117/5567/2755/6A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8517/5973/7469/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.10.2025.pdf
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Borsalar Kapanig Gilnliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 45.480 -1,90%  690%  610%
ABD-5&P 500 6.553 271%  11,41%  12,68%
ABD-NASDAQ 22204 -3,56% 14,98%  21,05%
Almanya-DAX 24 241 -1,50%  21,78%  2512%
ingiltere-FT SE100 9.427 -0,86%  1535%  14,22%
Fransa-CAC40 7918 1,53%  7.28% 3132%
Rusya-RTSI 1.011 067% 1320% 11,95%
Brezilya-BOVESPA  140.680 0,73% 1696%  822%
JPN-NIKKEI225 48,580 177% 21,77% 23,68%
Gin-SHANGHAI 3.890 0,19% 16,04%  20,88%
G.Kore KOSPI 3.585 -0,72% 49,39%  38,03%
Hindistan-Sensex 82.146 0,43%  503%  0,94%
BIST100 10.720 -0,06%  9,05% 19,36%
BiST100 (%) 283 0,55% -3,34%  4,99%
BIST BANKA 14.153 0,10% -276%  7,90%
BIST BANKA ($) 340 0,07% -17,75% -10,15%
BIST SINAI 13.938 0,16%  677% 1585%
BIST SINAI (3) 335 0,18%  -9F9%  -3,85%
DovizEmtia Faiz __ Kapamg Ginlik _ _ YBB
Dolar/TL 41,8133 0,0% 15,2".5;
EuraiTL 48,5760 01% 32,5%l
Eurofbotar____ _ 11608 _ 0,1% _ 12,2%)
Dolaren 152,33 0.8% -32%
Altin ($/ons) 4.070 1,3% 55,1%
Altin (TL/gram) 54721 1,3% 83,4%
Glimiig ($lons) 81,7 31% 788%
Gimilg (TLigram) 695 31% 111,4%
Brent Petrol ($ivaril) 637 18% -14,4%
VIX 193 -108% 111%
DolarEndeksi ____ 9907 00% _87%
Gosterge Tahvil 40,01% 03% 1 ,4‘5‘
Tr 10yl Tahwil 3210%  056%  11,56%
ABD 10y Tahvil Faizi _ 4,08% _ _0.6% _-109%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 299 341.821
Déviz Agigi Olan Sirket 289  -1.232.476
Biitiin Sirketler 588 -890.655

Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar
THYAO -219.394 | AKFIS 24178
SASA -129.337 |HALKB 19.848
FROTO -84.869 | YKBNK 17.350
PETKM -50.027 [ENKAI 16.259
ARCLK -45.589 |ASELS 14.327
ZOREN -32.946 [ TRGYO 12.942
MOGAN -31.937 | DOHOL 12.677
PGSUS -25.863 [VAKBN 11.925
1ZMDC -22.661 [ENJSA 11.782
AGHOL -21.574 [TOASO 8.958
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis  Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 188,40 GG -
BIMAS 544,00 GG -
CIMSA 43,70 GG -
EREGL 27,86 GG -
THYAO 313,75 GG -
PETKM 19,54 GG -
TCELL 100,20 GG -
FROTO 93,55 GG -
TRGYO 74,10 GG -
TUPRS 180,60 GG -

GG: Gozden Gegiriliyor
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Endeks Kapanisglan, TL

XU100 XUSIN

Endeks Getirileri, TL Baz: 10.10.2021 =%100

Xu100 XUSIN XBANK

Endeks Getirileri ($), Baz: 10.10.2021 =%100
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
FIK’sina gore %142,9 primli islem gérmektedir.

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %121,4 primli islem 1
| gormektedir. !

Periyodik Raporiar
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Degisim (Baz Puan)
YBB| Yillk
e
700 | -950 |

872
Tahvil Faizi (10Y) 298
Tahvil Faizi (2Y) 241
TCMB AOFM -950
TUFE -1.609

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’'e disurdi. 11 Eylil 2025'te
haftallk repo 250 baz puan indirilerek %40,50
seviyesine dusuruldu.
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—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr
Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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