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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 _ 100 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
F 170 Diin Ne Oldu...

- 150  Haftanin son islem ginine %0,09 artisla 11.082,74 puandan baslayan ve 11.092,91
L 130 seviyesinden gelen satislarin etkisiyle disiise gegen BIST100 Endeksi, %1,34 kayipla
| 410 10.924,53 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,50 ve Sinai Endeks %1,50
deger kaybetti. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 2 baz puan azaligla

P90 430,87 seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan artarak %32,14 seviyesinden
c
D - 70 iglem gordu. Dolar/TL 42,09-42,22 ve Euro/TL 48,71-49,01 araliinda hareket etti. Turkiye’'nin
- . 50 dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 248,6 oldu.
i - 30 Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan agiklanan nakit gerceklesmelerine gére, Hazine’'nin
om :
v, 31Eki 3Kas 4Kas S5Kas 6Kas 7Kas nakit gelirleri, Ekim ayinda 1,1 trilyon lira, nakit giderleri 1,3 trilyon lira oldu. Hazine nakit
. dengesi, Ekim ayinda 195,9 milyar lira agik verdi. Faiz digi denge ise 36 milyar lira agik verdi.
= BIST Verleri TCI\jB | yE fl R . ; lad TCMB? B l? Fatih Ky h gE fl
r— 3 . L yilin son Enflasyon Raporu’nu yayimladi. askani Fatih Karahan, Enflasyon
:% BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar %) 2421 Raporu’na iligkin yaptigi sunumda yil sonu enflasyon ara hedeflerini 2025 igin %24, 2026 igin
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.179,2 %16 ve 2027 icin de %9 seviyesinde biraktiklarini sdyledi. Karahan enflasyonun %70
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $ 3,4 olasilikla, 2025 yil sonunda %31-33 araliginda gergeklesmesini beklediklerini agikladi. Bir
$ (milyar $) :
BIST 100 I§Iem Hacml (mllyar -|-|_) 1446 onceki raporda 2025 yil sonu igin tahmin arahgi %25-29 olarak agiklanmigti. Karahan, 2025
[ —— e — yil sonu tahmin araliinin yukseltiimesinde zirai don, kuraklik kaynakl gida yonlu unsurlar,
O B'ST 100 F/K Can 14’87| kiresel ticarete dair belirsizlikler, jeopolitik gerilimlerin enerji ve enerji disi fiyatlara etkisi, yurt
L |YabanciPay% 36,3]  iginde de beklentilerdeki iyilesmenin sinirli kalmasi ve hizmet fiyatlarindaki katihigin devam
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB etmesi gibi faktorlerin etkili olduguna vurgu yapti.
1] BIST-30 (TL) 11.842.07 -1 47% 10.09% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek yaptigi konusmada, uyguladiklar programa iligkin
o Y ’ ’ “Ikinci asama, dengesizliklerin giderilmesine odaklandi. Dezenflasyon siirecinin baglamasi,
&~ BIST-100 (TL) 10.924,53 1.34% 11,13% mali disiplinin tesisi, surdurdlebilir cari dengeye ulasiimasi, kur korumali mevduat sisteminden
= BIST-Tim 14.006,87 -1,59%  22,29% ¢ikis ve dayaniklihgin artirlmasi. Uglincli agsama, gelecek yil baglayacak. Bu asama fiyat
-g BIST-Hizmet Endeksi 10.991,15 -1,12% 14,63% istikrarinin saglandigi ve yapisal donlisimiin hizlandigi ddnem olacak. Programin 6zi bu. Su
. . anda ikinci asamanin sonlarindayiz. Programimiz cgaligiyor, sabirla, kararlilikla ilerliyoruz.
E. BIST-Banka Endeksi 14.346,97 -2,50% 269% — Gelecek yil hem yapisal déniisiim hem dezenflasyon agisindan belirleyici bir yil olacak.” dedi.
(V] BIST-Mali Endeksi 15.631,67 -2,02% 32,94% - . .
o . . ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,16 artisla
BIST-Sinai Endeksi 14.183,57 -1,50% 865%  46.987,10 puana ve S&P500 Endeksi %0,13 artarak 6.728,80 puana yiikselirken Nasdaq
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk Endeksi %0,21 kayipla 23.004,54 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise ginu duslsle
THYAO 12.484 -1,0%  tamamladi.
LIS [EEE0 2.5% ABD Senatosu'nda Demokratlar ve Cumhuriyetgiler, 40 giin hikimetin kapali kalmasinin
ISCTR 7.225 -2,8%  ardindan hiikiimetin agilmasina ydnelik gegici biitge konusunda anlasti.
:g:g:: 2'312 fg;’ ABD Merkez Bankasi (Fed), yayinladigi Finansal istikrar Raporu Kasim ayi sayisinda, politika
EERET 5‘937 0’40/" belirsizliginin finansal istikrara yonelik en 6nemli risk olarak gorildigu belirtilirken politika

belirsizligini, jeopolitik riskler, uzun vadeli faiz oranlarindaki ylkselis, slregelen enflasyon ve
YUKSELENLER DUSENLER yapay zeka algisindaki degisime bagli olabilecek varlik fiyatlarindaki keskin diisiisiin takip
10,0% ettigi aktarildi.

TEKTU
ey (0107 ABD Bagkani Donald Trump sosyal medya hesabindan, Adalet Bakanh§i’'ndan dana eti
5 1070%] fiyatlarini yikselten et paketleme sirketleri hakkinda derhal sorusturma baslatiimasini
L) L0:0% istedigini ifade etti.
SONME 10,0%
DITAS 10,0% New York Fed Baskani John Williams, Fed'in Aralik ayindaki faiz kararinin gergek bir
DOGUB 10,0% dengeleme sureci olacagini belirtti.
Ji::: :::// Beyaz Saray Ekonomi Danismani Kevin Hassett, ABD’deki hilkiimet kapanmasinin ekonomik
i 8’2%’ — 10’(‘]% gtkik.arinin tahmin efiilenden g;ok. daha aglr. O|dl:llgllml.:l', kapanmanln verimli kamu ydnetimi
R T I lizerinde uzun vadeli olumsuz etkiler yaratabilecegini sdyledi.
TRCAS INVES 10,0% ABD'de Michigan tiiketici gliven endeksi, Kasim ayinda gecen aya kiyasla 3,3 puan azalisla
IHLAS YYAPI 10,0% 50,3'e gerileyerek Haziran 2022'den beri gérilen en disuk seviyeye indi.
FORTE BORLS 10,0% . . . X L
MGROS YBTAS 10,0% Cin Ticaret Bakanhgrndan yapilan agiklamaya gére, galyum, germanyum ve antimon gibi
0ZSUB AVGYO 9,9% kritik mineraller ile super sert metallerin ABD'ye ihracatina yonelik getirilen yasak 27 Kasim
GENTS YESIL 9,9% 2026'ya dek askiya alindi. Ayrica Pekin yonetimi, ABD Baskani Trump ile Cin Devlet Bagkani
BYDNR ADESE 9,9% Si Cinping'in, 30 Ekim'de yaptigi gérismede vardiklari uzlasmaya uygun olarak, nadir toprak
AYES HDFGS 9,8% elementlerinin ihracatini kontrolline yoénelik aldigi tedbirleri 10 Kasim 2026 tarihine dek
BRSAN DAPGM | 9,7% erteleyecegini bildirdi.

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,25

Haftalik Piyasa Takvimi \_
artida. Dolar/TL 42,23 ve Euro/TL 48,83 seviyelerinden islem gortiyor. Dolar endeksi 99,62

10:00  Trkiye Sanayi Uretimi seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1560 sinirinda. Brent tipi petrol 64,15 dolardan,
altinin onsu 4.073,03 dolardan ve grami ise 5.530,51 liradan alici buluyor.

i Bugiin Giindemdekiler...

Bugtin yurt icinde sanayi uretimi verisi takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Ekim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Ekim ayinda %2,55 artan
TUFE'nin Kasim ayinda %1,55 ve Aralik ayinda %1,14, 2025 sonunda %31,77 ve 2026
sonunda %22,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
43,56 ve 12 ay sonrasinda ise 49,75 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
Sirket Karlar 20,8 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2025 ve 2026’da sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2025 yil sonunda %37,66 ve 2026 yil sonunda ise %26,17 olmasi
Strateji Raporu beklenmektedir.

BIiST Veri Bankasi



https://www.bmd.com.tr/application/files/4117/6250/6721/Piyasa_Takvimi_10-14_Kasim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5817/6249/9238/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4017/6215/6093/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.11.2025.pdf
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— == 20.400 275
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin Endeks Ka pa n|§|a”, TL 250
ABD-DJ IND. 46.987 0,16% 10,44% 6,82%
ABD-S&P 500 6.729 013%  14,40%  12,23%  15.400
ABD-NASDAQ 23.005 -0,21% 19,13% 19,28%
Almanya-DAX 23.570 -0,69% 18,39% 22,66% 10.400
ingiltere-FTSE100 9.683 -0,55% 18,47% 19,95%
Fransa-CAC40 7.950 -0,18% 7,72% 31,85% 5.400
: Rusya-RTSI 995 1,12% 11,43% 13,04%
q’ Brezilya-BOVESPA 154.064 0,47% 28,08% 20,52%
H 0/ 0, 0 400
— JPN-NIKKEI225 50.276 -1,19% 26,02% 27,67%
== Gin-SHANGHAI 4.005 0,19% 19,50% 16,02% o~
m G.Kore KOSPI 4.085 3,32% 70,25% 59,50%
x Hindistan-Sensex 83.640 0,51% 6,94% 5,23%
3 BiST100 10.925 1,34%  11,13%  18,94% 650
c BiST100 ($) 261 -1,14% -3,97% -2,86% 550
:= BiST BANKA 14.947 -2,50% 2,69% 21,53%
(O] BIST BANKA ($) 356 2,52% -13,96%  -1,21% 450
BIST SINAI 14.184 -1,50%  865%  14,50%
BIST SINAI ($) 337 -1,52% -8,97% -6,92% 350
| 250
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
LT [DolariL 42,2351 01%  19,4%l 150
8_ lEurorTL 48,8363  -01%  33,2%l 50
@ |Euro/Dolar 1,1563 0,0% 11,7% A8
— e . e e e e e S o N5
€  Dolar/Yen 153,90  03%  2.2% o X
E Altin ($/ons) 4.067 1,6% 55.0% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 5.523,5 16%  851% 45509, Endeks Getirileri, TL Baz: 07.11.2021 =%100
Gumiis ($/ons) 49,5 22%  71,2% 1021%
E‘ Giimiis (TL/gram) 67,2 23% 104,3% 1000%
(V] Brent Petrol ($/varil) 64,2 09% -13,7%  750% 690%
A vix 19,1 22%  9.8% W
Dolar Endeksi 996  00% -82%  °00% P 515%
[Gésterge Tahvil 39.87%  01%  1,7%]  250% I Yas a0 o
brr 10y1 Tahvil 3214%  0,3%  11,7%l e
laBD 10y Tahvil Faizi 4,14% 1,1% -9,7%I 0% N oA L T, N N S S > > X 5 B D O
___________________ o Q‘L XY > aq' ~oq' ~\q' )\;1, 9'1, ~oq' *-’1, > > N XY \;1, >
LR A S R - A A B A A A A S
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 299 374.133
Déviz Acigi Olan Sirket 289  -1.231.994 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 07.11.2021 =%100
Biitiin Sirketler 588 -857.862  325%
275% 235%
225%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 175% . ‘,\ngo/
THYAO -221.448 | AKFIS 25.888 1250/" “,"W Wd o °
SASA -140.800 |HALKB 18.893 750/" Amtimm o mm e P o o e TL T Ree T T19%
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o
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QO I Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
n. . gore %1062,6 primli islem gérmektedir.
|
; Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
. F/K’sina gore %623,5 primli islem gérmektedir.
|
; Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %92,1 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1

FD/FAVOK carpanina gére %37,7 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan)
YBB| Yillk
=l
-800 | -1.050 |

71026
Tahvil Faizi (10Y) 269
Tahvil Faizi (2Y) -298
TCMB AOFM -1.050
TUFE -1.572

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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