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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 234,6

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.432,2

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,6

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 86,4
IEIST—lOO F/IK Cari 5,85I
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 6.017,34 1,50% 1,22%
BIST-100 (TL) 5.438,38 1,05% -1,28%
BIST-30 ($) 318,53 1,44% 0,18%
BIST-100 ($) 287,89 0,99% -2,30%
BIST-Banka Endeksi 5.093,99 7,84% 1,32%
BIST-Mali Endeksi 5.295,13 3,80% -1,73%
BIST-Sinai Endeksi 8.865,05 -0,79% -0,44%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
AKBNK 6.407 7,0%
ASTOR 6.346 -5,4%
ISCTR 5.653 9,9%
YKBNK 5.463 8,2%
EREGL 4.749 -2,9%
OYAKC 3.325 -5,1%
YUKSELENLER DUSENLER
BRKVY DOAS 10,0%
SDTTR ULUSE 10,0%
LIDFA RAYSG 10,0%
POLTK SILVR 8,7%
SOKE AZTEK 8,4%
PRDGS ISDMR 8,1%
ULUFA CEOEM 7.7%
GARAN FLAP 6.9%
ONCSM PCILT 6,8%
TUCLK KARSN 6,0%
DOBUR RHEAG 6,0%
KRGYO BLCYT 5,9%
EYGYO AVTUR 5,5%
ANELE ASTOR 5,4%
EMKEL SRVGY 5,3%
TERA OYAKC 5,1%
ISCTR BEYAZ 5,0%
YYLGD KONTR 4,6%
BOSSA ISSEN 4,5%
GLRYH GLYHO 4,49
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine hafif saticili baglayan ve seans icinde 5.341,18 seviyesine kadar gerileyen BiST100
Endeksi, bankacilik hisselerine gelen alimlarla yikselise gecerek %1,05 kazangla 5.438,38
puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %7,84 deger kazanirken, Sinai Endeks %0,79
deger kaybetti. Turkiye 2 ve 10 yillik tahvil faizleri degismeyerek sirasiyla %10,50 ve %11,85
seviyelerinden gunli tamamladi. Dolar/TL 18,89-19,00 araliinda hareket ederken, 19,96’l
seviyelerden gune baslayan Euro/TL, gun i¢inde 20,10 sinirini asti. Turkiye’nin dolar bazli 5
yil vadeli CDS orani 511,4 seviyesinden iglem gordu.

TCMB, bankalarin déviz dontusimli KKM’'de prim uygulamasina son verdi. Mevcut durumda
bankalar TCMB karsi tarafli KKM islemlerinde musterilerine faiz disinda birkag puanhk prim
de sunuyordu. Bu uygulamada tabela faizi disik kalirken, olasi bir kur artisinda TCMB’nin
kargilayacagi fark artiyordu. TCMB tarafindan bankalara gonderilen yazida, ddvizden
doénlsumli KKM’de faiz Gst sininnin kaldinldigi hatirlatilarak, muasterilere sunulan primin faize
eklenmesi istendi.

ABD Borsalari pozitif basladiklari guniu karnsik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi, %0,18 azalarak 32.798 puana gerilerken, S&P500 Endeksi, %0,14 artigla 3.992
puana ve Nasdaq Endeksi, %0,40 kazangla 11.576 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise
Fransa hari¢ guini kazangla tamamladi.

Fed Bagkani Powell, yanyillik Para Politikasi Raporu'na iligkin sunumunun ikinci gininde
ABD Temsilciler Meclisi Komitesi’'nde yaptigi konusmada, yetkililerin faiz artis hizina iligkin
henlz bir karar vermedigini sdyledi. Mart toplantisiyla ilgili herhangi bir karar almadiklarini
sdyleyen Powell, ek verileri gérene kadar bu konu hakkinda bir karar almayacaklarini belirtti.

ABD Merkez Bankas! (Fed), Bej Kitap raporunun Mart sayisinda genel ekonomik faaliyetin
2023'Un baglarinda biraz arttigini bildirdi. Tedarik zinciri aksamalarinin azalmaya devam ettigi
belirtilen raporda, tiiketici harcamalarinin genel olarak yatay bir seyir izledigi kaydedildi.

ABD'de 6zel sektér istihdami Subat ayinda 242 binle tahminlerin {izerinde artti. Onceki ayin
verisi ise 106 binden 119 bine revize edildi. ABD'de dis ticaret agigi, Ocak’ta aylik bazda %1,6
artarak 68,3 milyar dolara yiikseldi. Ulkenin ihracati, %3,4 artigla 257,5 milyar dolara, ithalati
da %3 artarak 325,8 milyar dolara gikti.

Euro Boélge ekonomisi 2022 yilinin son geyreginde ceyreklik bazda buyume gdstermezken,
yillik bazda ise %1,8 biyime kaydetti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,10 ekside. Dolar/TL 18,94, Euro/TL 19,99 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi
105,5 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0550 sinirinda. Brent tipi petrol 82,6
dolardan, altinin onsu 1.815,6 dolardan ve grami ise 1.106 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde 6énemli bir veri akigi bulunmazken, yurt disinda ABD’de issizlik bagvurulari
verisi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,85x olan BIST100 cari F/K garpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gore %23,7 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde o6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yonlii riskleri artirabilir.

Subat ayinda %3,15 artan TUFE'nin Subat 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Mart ayinda %2,70, 2023 yili sonunda %35,76 ve 12 ay sonrasinda %30,75 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 22,84, 12 ay sonrasinda ise
23,10 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 30,6 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 21,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylimesinin 2023 ve 2024'te
sirasiyla %3,6 ve %4,5 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise %13,94 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/7784/7757/Piyasa_Takvimi_6-10_Mart_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9816/7480/0373/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6716/7808/5638/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.03.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %23,7 iskontolu islem gormektedir.
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BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %22,6 iskontolu islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %12,3 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|

F/K’sina gore %18,6 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina goére %34,8 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
FD/IFAVOK carpanina gore %36,6 primli iglem
| goérmektedir.
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 202 | -1.413
Tahvil Faizi (2Y) 53 [ -1.456
TCMB AOFM -54 -550
TUFE -909 74

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artigsla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilhinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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