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OHacim (milyar TL), Sag Eksen  mBIST100 110 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Glne %0,04 dususle baslayan ve seans iginde 9.912-10.053 araliginda hareket eden
L 70 BIST100 Endeksi, %0,95 kayipla 9.915,76 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,40 ve Sinai Endeks %1,36 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
L 50 gbre 6 baz puan artigla %43,27 seviyesine yikselirken 10 yillik tahvil faizi degisim
gOstermeyerek %30,06 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL 34,95-35,07 ve Euro/TL 36,26-

c > .
Q L 30 36,86 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 249,6 oldu.
= 10 TUIK’in agikladig verilere gore konut satislar Kasim ayinda yillik %63,6 artarak 153 bin 14
om : oldu. Ipotekli konut satislari, %315,7 artarak 21 bin 804 olurken diger konut satiglari, %48,6
N tiAra lzfra d3Ara - 16Ama L7 Ara 18 Ara artarak 131 bin 210 olarak gergeklesti. ilk el konut satig sayisi %61,7 oraninda artarak 49 bin
= BIST Verileri 274 ve ikinci el konut satig sayisi, %64,6 oraninda artarak 103 bin 740 oldu. Yabancilara
o . P yapilan konut satiglar %8,2 azalarak 2 bin 151 oldu. Ulke uyruklarina gére en ¢ok konut satisi
:g BIST-100 Piyasa Degerl (milyar $) 2418 Rusya Federasyonu vatandaslarina yapildi. Konut satislar Ocak-Kasim déneminde bir dnceki
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.653,0  yilin ayni dénemine gére %16,4 artarak 1 milyon 265 bin 388 olarak gergeklesti.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 2,3 ABD Borsalari Fed'in faiz kararinin ardindan ginu sert distsle tamamladi. Kapanista Dow
L IE'S_T -100 islem Hacmi (milyar L) _8&81 Jones Endeksi, %2,58 azalisla 42.326,87 puana, S&P500 Endeksi %2,95 azalarak 5.872,16
© BIST-100 F/K Cari 7,56I puana ve Nasdaq Endeksi %3,56 kayipla 19.392,69 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giini
= Ilabanm Payi % 37,1J Almanya hari¢ yukseligle tamamladi.
8_ Endeksler Kapamig  Giinlik YBB  ABD’de cari acik, Uglincii ceyrekte 310,9 dolarla tim zamanlarin en yilksek seviyesine gikti.
© BIST-30 (TL) 10.845,76 -1,05% 35,22% ABD'de konut baslangiglari, Kasim ayinda yillik %14,6 azalisla 1,29 milyon oldu. Piyasa
(a s BIST-100 (TL) 9.915.76 -0.95% 32 74% beklenti 1,35 milyon olmasi yonindeydi. ABD’de mevsimsel faktdrlerden arindiriimis, yeniden
N . ' ) ' , finansman ve alim kredilerini iceren mortgage basvuru faaliyetinden olusan piyasa endeksi,
:g ::gigo% i;g:j i;g;’ ﬁ?j‘f 13 Aralik haftasinda %0,7 disusle 224,0 puana indi. 30 yillik mortgage faiz orani %6,75
- : -1,02% (4% seviyesine yukseldi.
.E‘ B'ST'Ba”‘ka E”de‘fSi 14.333,01 '0'40?’ 64'422@ ABD Merkez Bankas! (Fed), piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizinde 25 baz puanhk
o BIST-Mali Endeksi 11.808,85 -050%  4971%  indirim gerceklestirerek faiz araligini %4,25-4,50'ye cekti. Boylelikle Fed, birbirini izleyen
o BIST-Sinai Endeksi 13.110,58 -1,36% 13,69% U¢lincl toplantida da faiz indirimi yapmis oldu. Karar metninde Fed yetkilileri politika faizinde
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ek ayarlamalarin kapsamini ve zamanlamasini degerlendirirken gesitli faktorleri de
THYAO 7120 > 40 degerlendireceklerini belirtti. Fed yetkililerinin ekonomik projeksiyonlarla ilgili yayinladig
: - O° revizyonlarda, Eyllul ayinda 2024 icin %2,6 olarak ongorilen gekirdek PCE Aralik ayiyla
SCIR 312 0% pidikte %2,8 seviyesine yiikselirken 2025 cekirdek PCE tahmini de %2,2'den %2,5 seviyesine
YKBNK 4.148 -0,5% cikti. Yetkililere gére biliyiime gdstergelerinin daha pozitif oldugu gériiliirken 2024 icin bilylime
AKBNK 3.983 0,3% beklentisi %2'den %2,5'e, 2025'de %2'den %2,1'e yukseltildi.
,ig::SO ziig 2’230 Fed Baskani Jerome Powell faiz kararinin ardindan yaptigi basin toplantisinda ekonominin iyi
b ,0%

bir yerde oldugunu, enflasyonun %2 hedefine g¢ok daha yakin oldugunu ve istihdam

YUKSELENLER DUSENLER piyasasinda kosullarin hala glgli oldugunu belirtirken “Politika su anda, faiz indirimlerinin
BRI YEFET oI basladigi déneme gore daha az kisitlayic. Onimiizdeki siregte faiz degisikliklerini
TUTEE e e deg@erlendirmek igin daha temkinli olabiliriz.” dedi. Faiz oraninda yapilacak ek ayarlamalarin

NG AGROT 10,0% kapsamini ve zamanlamasini degerlendirirken gelen verileri, degisen goriinimu ve risklerin
YYAPI METRO 0.4% dengesinin g6z oOnunde bulundurulacadini aktaran Powell, dnceden belirlenmis bir yol
PEHOL AYCES 8.1% izlemediklerini yineledi.

'fs;\[ :\Q}ii . fo:% ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi, Kasim ayinda aylik bazda %0,1 artarken Ekim ayinda %2,3
— oy 51;3% olan yillik enflasyon, Kasim ayinda %2,6’ya yukseldi.
ARENA EDATA BB Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi, Kasim ayinda aylik %0,3 azalirken Ekim ayinda %2
LRI SN 8% olan yilik enflasyon, Kasim ayinda %2,2ye vyikseldi. Beklenti, yillk %2,3 artmasi
CEMZY IHLAS 5,7:/0 yénindeydi.

E(E)EZ\T( zf‘/::; :;2 Japonya Merkez Bankasi (BOJ), piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini
YAPRK SONME 7 degistirmeyerek %0,25 seviyesinde sabit tuttu.

BEYAZ MEGMT 5.5% Bugiin Ne Bekliyoruz...
g;::: RZfiz :12:2’ Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
KUVVA cEoEM 5:0% artlcja. Dolar/TL 35,05 ve Euro/TL 36!50'seviyelerinden islem gér@yor. Dolar endeksi 108
- e seviyesinde bulunurken Euro/Dolar par|t95| 1,0390 smlrlnda. Brent tipi petrol 73,15 dolardan,
SKILE — altinin onsu 2.610,29 dolardan ve grami ise 2.941,53 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde 6énemli bir veri akigi bulunmazken yurt disinda ABD’de buylme ve issizlik
Haftalik Piyasa Takvimi \ bagvurulan takip edilecek. Ayrica ingiltere Merkez Bankasi (BoE), faiz kararini agiklayacak.
Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

12:00 Euro Bolgesi Cari iglemler Dengesi( Euro Kasim ayinda %2,24 artan TUFE’nin Kasim 2024 tarihli TCMB piyasa katimcilari anketine

15:00  Ingitere |ng[|t_ere Merkez Bankasl (BoE), “Faiz Karari" ve *Para gore; Aralik ayinda %1,67, 2024 yili sonunda %44,81, 12 ay sonrasinda %27,20 ve 2025 yili

Politikas! Toplanti Tutanaklari"ni agiklayacak. sonunda %26,22 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda

16:30 ABD GSYH 35,72 ve 12 ay sonrasinda ise 42,75 olmasi dngdriilmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda

LE:S0RgRBD Issizik Bagvurular : 14,1 milyar dolar, 2025 yilinda ise 19,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

1630750 Phiadelphia Fed 's Kosullap Endeksi bilyimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,1 ve %3,2 olacadi éngérillmektedir. TCMB haftalik

BiST Veri Bankasi % ///\/7’ repo faizinin 3 ay sonrasinda %45,38 ve 12 ay sonrasinda ise %30,84 olmasi beklenmektedir.
Sirket Haberleri

R Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (ASELS; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket Karlar \% n ' l Sirket ve TUSAS arasinda hava araglari faydal yikleri kapsaminda Aviyonik, Haberlesme,
Radar, Elektro-Optik, Elektronik Harp, Seyrusefer ve Gudum sistemlerinin gelistiriimesine ve
)

& tedarikine iligkin muhtelif s6zlesmeler imzalanmigtir. S6zlegsmelerin 329.000.000 ABD Dolari
Strateji Raporu w J tutarindaki kismi aktive edilmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5117/3408/3746/Piyasa_Takvimi_16-20_Aralik_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/3199/8404/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5617/3372/6895/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_09.12.2024.pdf
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Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 42.327 258%  12,30%  12,70%
ABD-S&P 500 5.872 2,95%  2311%  23,15%
ABD-NASDAQ 19.393 356%  29,19%  29,26%
Almanya-DAX 20.243 0,02%  20,84%  20,89%
ingiltere-FTSE100 8.199 0,05% 6,02% 7,35%
Fransa-CAC40 7.385 0,26%  -2,10%  22,47%
c Rusya-RTSI 739 1,57% -31,84%  -30,37%
QO Brezilya-BOVESPA 120.772 -3,15%  -10,00%  -8,40%
= JPN-NIKKEI225 39.082 072%  1652%  19,57%
=] Gin-SHANGHAI 3.370 0,37%  1327%  14,51%
m G.Kore KOSPI 2.440 1,81%  -8,12%  -4,84%
x Hindistan-Sensex 79.255 -1,16% 9,71% 10,87%
3 BiST100 9.916 0,95%  32,74%  24,04%
BIST100 ($ 284 1,02%  11,74% 6,60%
[ ($)
Hee ] BIST BANKA 14.333 0,40%  64,42%  52,42%
(O] BIST BANKA ($) 410 -0,47%  3841%  29,68%
BIST SINAI 13.111 -1,36%  13,69% 6,28%
BIST SINAI ($) 375 1,42%  -430%  -8,93%
1
% Doviz-Emtia-| Falz Kapan|§ Gunluk YBB
8. IDolariTL ™ T 350485 00%  18.5%I
o leuromL 36,4501  03%  11,9%l
m !Euro/DoIar 1,0382 0, 2% -6,0%_'
Dolar/Yen 155,24 0, 4% 10,1%
=
= Altin ($/ons) 2.606 0,6%  26,3%
-8 Altin (TL/gram) 2.937,2 0,6%  49,7%
E‘ Giimiis ($/ons) 295  00% 239%
@ Giimiis (TL/gram 33,2 0,0%  46,9%
$ ]
Q. grent Petrol ($hvaril) 731 -04%  -52%
VIX 27,6 0,0% 121,9%
Dolar Endeksi 108,0 1,0% 6,6%
Eésterge Tahvil 43,27% 0,1% 9,0%1
brr 10911 Tahvil 30,06% 0,0%  12,4%l
IABD 10y Tahvil Faizi 453%  06%  16,5%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 321 362.331
Doviz Agigi Olan Sirket 250 -921.251
Butiin Sirketler 571 -558.921

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -284.441 |SAHOL 28.637
SASA -93.050 |ASELS 24.997
FROTO -61.975 |VAKBN 20.790
PETKM -44.206 |AEFES 19.844
MOGAN -31.100 [ENKAI 18.336
ZOREN -20.525 JAGHOL 18.197
VESTL -19.585 | AKBNK 17.692
ISCTR -18.405 |KCHOL 17.656
RGYAS -17.591 |[DOHOL 10.613
1ZMDC -17.131 |[TRGYO 8.759
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 169,00 GG -
BIMAS 507,00 GG -
CIMSA 44,48 GG -
EREGL 25,78 GG -
THYAO 290,50 GG -
PETKM 18,56 GG -
TCELL 97,25 GG -
FROTO 957,00 GG -
TRGYO 59,80 GG -
TUPRS 146,30 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikoy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300

EMIR HATTI

444 1 263

www.bmd.com.tr

20.400
Endeks Kapanislarn, TL 225
15.400
10.400
5.400
JJ_)‘:L[J
400 =
r(\(\'(\'\ ‘b \‘5\@ ,190,‘9
TR eooe R S VR SR,

== Hacim (milyar TL), Sag Eksen

650
Endeks Kapanislari, $
550 8

450
350
250
150

50

2 N2 N2 '19 ; 5 5 X
i SR SR e S e A i A S R S e S

(\ '(\'(\ NN
RES

mmmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK

1250% Endeks Getirileri, TL Baz: 18.12.2020 =%100

955%

%

597%

1000%
750%
500% f5e
250% .-

0%

97
7
7
)

U AGIR A N KR
S &S & &
XUSIN

XBANK

e Q:bq,
XU100

Vv
\
g 2> v S L

275% Endeks Getirileri ($), Baz: 18.12.2020 =%100

22504 212%

175%

125%

75%

25%
S D D D D P oy D S, S S, S ¥
P D A A L
& & Q\"’ ‘o* N R Q?\\ +° @'Z’ & "<7\ &

&
XU100 XUSIN XBANK

MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri

‘Lb‘

D
S

MSCI TR
MSCI EM

145%
135%
125%
115%
105%
95%
85%
)

109,7%

109,0%

Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari

7
1 7



B D

Birikimlerinize Uzman Y&netim
Birikimlerinizi uzman ve guvenilir

EMIR HATTI

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Istanbul

Tel: 0216 547 1300

ellerin yénetimine birakin

444 1 263

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

R
w

[
[

10

D G P e o

| BIST100 Endeksi 7,1x olan 5 yillik ortalama | 8

. FIK’sina gore %6,3 primli iglem gormektedir. [ 7

1 I 6

c N N D e 5

4
£
@
X
=
c
3

| BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %13,8 primli islem
| gormektedir.

TN ONT RN RN ORT OAST AT N N NN
QTR QR R

S
(3] & 2 SECR &
m BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 5,8 = = = AltUstBant - — — - Ara Bant
] gg BiSTSinai F/K, TL
26
Ll P e n e m s e e h e s e n e = s e 23
QO | Sinai Endeksi 11,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1| ig —_—_—_—fmme Y e ——
L s . . . 1 I A - A
o . gore %8,2 iskontolu islem gérmektedir. I A {201
I ! 11
O O P St D= iug el IFC SR S AR . A
5 e e m e = - - - —
2
S R R R 2 2 0 2 2 0 2 2 2 S e S M O I I A VA VL A AV VA Vo
VOV W © O N W HCONG R 2P0 R R R I R -~ G R 2 R~ - R e, T
PSESESESISFRIESESE SSRGS SESF SIS SRS SV ESFSESE S
BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,9 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant
30 ;
e BiSTSinai F/K, $
24
21
18
e e e R i
| Sinai Endeksi 9,8x olan dolar bazl 5 yillik ortalama | 12 TN A ~~~— "~ MR T T T T T - -- -~ ——-—--
. F/K’sina gore %2,0 iskontolu islem gérmektedir. t °
. I R
O O O
o
SR G R A s s 2 2 A A I, i, I, VI VG VR VRV RV G A v L vV VRV IE VA o
VOV W © DD VR © DD VYR © DO VYR O DD VYW © D
POESESESESPRPOESESESESPOPOESESESESIOPGE SESESRSPRPOESE SRS
BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,8 = = = AltUstBant = - — = Ara Bant
15 BiSTSinai FD/FAVOK, TL
14
13
12
11 m== e ] e e e e e e e A
e 20 cecceallaf M e __ f_y s _°
| Sinai Endeksi 8,5x olan 5 yillik ortalama | 9
. FDIFAVOK garpanina gére %14,1 primli islem 1 g__________________________________________,
| gormektedir. 1 6 el o e e e e A AL I Y o e e e e e e e e e e .
e 5
4
3
S 2R R 2 2 20 2 A 20 2 A 2 s A A MO, M M, VI, VR VA R GO VA VA VS Vvl v
PRFSESINFSIIPNIINIS AN AP SRS

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL

BiSTSinai FD/FAVOK, $

12
11
) cocoooc sttt oo oo o o —
P mm o oEm s Em o oEm s oEm o Em s oEm o Em s oEm s oEm e 9 I W " S A o T
I Sinai Endeksi 7,4x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1 8
. FDIFAVOK carpanina gére %16,4 primli iglem t 7
| gormektedir. | (Il v adintiaiiadindia i) ) wiiadidindindintiadiadindiy Andiadiediedintiediadindidly Shatieiiedindiedindi it
— mm o mm or mm o mm o r mm s mm o r mm or o o mm ot omm o mm or omm or o [ YRR U U o " Sy U U U U U UGy
4
3
T 2 2 0 2 R 2 2 2 2 A i, Il I VI L VG VA LB G VI R VI A GGV VA Vv
N S S S S S S TS EIETESELITESSE



Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
18122024 _ _ _| Kapanis (%) Haftalik _Yillk 80
________________ 750 1.000 I 75
570 1045 i Lo . 70
Tahvil Faizi (10Y) 340 | 446 ———— T ! ; o
Tahvil Faizi (2Y) 354 599 _1 [
TCMB AOFM 750 | 1.000 ' 60
L= TUFE -1.768 | -1.489 . 55
E Kaynak: Finnet 50
B 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam 45
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 40
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 35
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 30
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 25
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 20
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini ,3,“’ go'“ 61,'1'“ @W‘“ &’b" e‘"}“ Q&“ 6\'»" @,W" @W“ \Q"‘ \0"
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal > o D> o 0> o o o > » ® »

Periyodik Raporar

géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yihinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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