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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $)
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL)
BIST-100 islem Hacmi (milyar $)
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL)

iEls_T-wo F/IK Cari

Endeksler Kapanig Giinlik
BIST30 12.289,1 0,80%
BIST100 11.311,3 0,69%
BIST30 ($) 288,4 0,58%
BIST100 ($) 265,5 0,47%
BISTMali 16.535,0 1,14%
BISTSinai 14.218,7 0,33%
BISTBanka 16.460,2 0,91%
Borsalar Kapanig
ABD-DJ IND. 48.855
ABD-S&P 500 6.890
ABD-NASDAQ 23.496
Almanya-DAX 24.380
ingiltere-FTSE 100 9.699
Fransa-CAC40 8.132
Rusya-RTSI 1.085
Brezilya-BOVESPA 159.189
Japonya-NIKKEI 225 51.028
Gin-SHANGHAI 3.889
G.Kore KOSPI 4.167
Hindistan-Sensex 85.268
BiST100 11.311
BiST BANKA 16.460
BIST SINAI 14.219

Kapanis degerleri Cuma glinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Haftalik YBB Yillik
317% 14,3% 11,1%
2,76% 151% 12,5%
2,60% -56% -9,1%
220% -49% -82%
2,46% 40,6% 39,4%
2,01% 8,9% 6,8%
0,80% 13,1% 13,1%
Giinluk YBB 365Giin
0,3% 14,8% 11,3%
-0,2% 17,1% 13,9%
-0,4% 21,7% 18,1%
0,4% 22,5% 19,4%
0,0% 18,7% 16,7%
0,6% 10,2% 9,6%
-0,6% 21,5% 41,6%
0,1% 32,3% 26,3%
2,3% 27,9% 29,6%
0,4% 16,0% 13,3%
1,4% 73,7% 70,6%
0,5% 9,0% 4,6%
0,7% 15,1% 12,5%
0,9% 13,1% 13,1%
0,3% 8,9% 6,8%
Gunlik  Haftahk YBB
0,2% 0,4% 20,7%!
0,1% 1,3% 36,9%
0,0% 0,8% 13,5%|
0,2% 0,4% -0,9%
1,6% 3,4% 65,5%
1,8% 3,8% 99,9%
1,0% 12,5% 122,3%
1,3% 13,0% 168,2%
-0,5% -3,6% -18,0%
2,6% -3,3% -12,3%
0,0% -0,6% -9,3%

Doviz-Emtia-Faiz Kapanig
MDolar/TL 42,6944
Euro/TL 50,1745
IEuroIDoIar 1,1743
Dolar/Yen 155,9
Altin ($/ons) 4.344.4
Altin (TL/gram) 5.963,8
Gimis ($/ons) 64,2
Gumiis (TL/gram) 88,2
Brent Petrol ($/varil) 61,0
VIX 15,2
Dolar Endeksi 98,4
IEo':isterge Tahvil 38,34%
TR 10y1l Tahvil 30,60%

ABD 10y Tahvil Faizi
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Bu Hafta Ne Oldu...

Yurt iginde sanayi iiretimi ve cari denge verilerinin yani sira TCMB’nin faiz
karari1 6n plana cikarken yurt disinda ise Almanya’da enflasyon ile ABD Merkez
Bankasi (Fed)’nin faiz kararini takip ettigimiz bir haftayr geride biraktik.
Almanya’da tiiketici fiyat endeksi, Kasim ayinda aylik %0,2 azalirken Ekim
ayinda %2,3 olan yillik enflasyon, Kasim ayinda da %2,3 oldu. ABD Merkez
Bankasi (Fed), Carsamba giinii gergeklestirdigi Aralik ayi1 toplantisinda politika
faizini 25 baz puan indirerek %3,50-3,75 araligina g¢ekti. Karar metninde Fed,
faiz indirimlerine ara vermeden hemen énce, gecen Aralik ayinda kullandigi
"ek ayarlamalarin kapsami ve zamanlamasini degerlendirirken” ifadesine geri
déndii. Fed, finansal sistemdeki rezervleri yeniden ingsa etmek amaciyla 12
Aralik'tan itibaren ayda 40 milyar dolarlik Hazine bonosu alimina baslayacagini
duyurdu. Fed Bagkani Jerome Powell, faiz kararinin ardindan yaptigi
aciklamada, hiikiimetin kapanmasi nedeniyle bazi verilerin geciktigini ancak
son toplantidan bu yana genel gériiniimde biiyiik bir degisim olmadigini ifade
etti. Powell, Fed'in sorumlulugunun, tarifeler ve benzeri unsurlar nedeniyle
tiiketici fiyatlarinda ortaya cikan tek seferlik artiglarin kalici bir enflasyon
sorununa déniismesini engellemek oldugunu ifade etti. Tiirkiye’de sanayi
liretimi, Ekim ayinda aylik %0,8 azalirken yillik %2,2 artti. Cari denge, Ekim
ayinda 457 milyon dolar fazla verdi. Odemeler dengesi tanimli dig ticaret agigi
5,96 milyar dolar olurken hizmetler dengesi kaynakli net girigler 7,59 milyar
dolar olarak gerceklesti. TCMB Persembe giinii gerceklestirdigi yilin son
toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini 150 baz
puan indirerek %39,5°ten %38’e ¢ekti. Kurul ayrica, Merkez Bankasi gecelik
vadede borg verme faiz oranini %42,5’ten %41’e ve gecelik vadede borglanma
faiz oranini %38’den %36,5’e indirdi. Karar metninde Kasim ayinda tiiketici
enflasyonunun gida fiyatlarindaki gelismelerle beklenenden diisiik
gerceklestigi enflasyonun ana egiliminin Eyliil ayindaki artistan sonra Ekim ve
Kasim aylarinda bir miktar geriledigi belirtildi. Karar metninde "Kurul politika
faizine iligkin atilacak adimlari; enflasyon gergeklesmelerini, ana egilimini ve
beklentilerini géz 6niinde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bigimde
dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirleyecektir.
Adimlarin bliyiikliigi, enflasyon gériiniimii odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir
yaklasimla gézden gecirilmektedir. Enflasyon gériiniimiiniin ara hedeflerden
belirgin bir bicimde ayrismasi durumunda, para politikasi durusu
sikilastirilacaktir” ifadeleri yer aldi. Haftaya pozitif baslayan ve hafta genelinde
alicili bir seyir izleyerek 11.331 seviyesine kadar yiikselen BIST100 Endeksi,
%2,76 kazancgla 11.311,31 puandan haftayi tamamladi. 42,54'lii seviyelerden
haftaya baslayan Dolar/TL, 42,6966 ile tarihi zirvesini yenilerken Euro/TL, hafta
icinde 50,3093 ile rekor kirdi. Yurt disi yerlesik yatirrmcilar, 28 Kasim-5 Aralik
2025 haftasinda reel olarak (fiyat ve kur etkisinden arindirilmig) 154,3 milyon
dolar hisse senedi alimi, 23,7 milyon dolar Devlet ic Borglanma Senedi (DIBS-
Kesin Alim) satisi ve 108,4 milyon dolar Ozel Sektér Tahvil alimi gerceklestirdi.
Ayni haftada yurt iginde yerlesik gercek kigilerin déviz mevduati 848 milyon
dolar artarak 136.176 milyon dolara yiikselirken, tiizel kigilerin déviz mevduati
1.883 milyon dolar azalarak 75.898 milyon dolara geriledi. Kur korumali
mevduat (KKM) hesaplari 93 milyon dolar azalarak 306 milyon dolar (13 milyar
TL) olarak gerceklesti. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 250
sinirinin altinda kalmaya devam etti.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine ylkseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit birakti. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan, 11 Eylul tarihli toplantida 250 baz
puan, 23 Ekim tarihli toplantida 100 baz puan ve 11 Aralik tarihli toplantida 150 baz puan
indirerek %38,00’e diigtirdu.

Aralik 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Kasim ayinda %0,87 artan
TUFE’nin Aralik ayinda %1,08 ve Ocak 2026’da %3,44, 2025 sonunda %31,17 ve 2026
sonunda %23,35 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2025 sonunda 43,06
ve 12 ay sonrasinda ise 51,08 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 21,3
milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,2 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,5 ve %3,9 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2026 yil sonunda ise %28,15 olmasi beklenmektedir.
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= H;‘Ifl Ha‘fl'_:' Haf. Degisim  YBB Pazartesi
o (Milyar TL) Haftanin ilk islem gunine %0,68 artisla 11.082,14 puandan baslayan ve seans iginde alicili bir
- AKBNK 37,63 3,8% 9,6%  seyir izleyerek 11.250,44 seviyesine kadar ylkselen BIST100 Endeksi, %1,65 kazangla
E YKBNK 34,47 1,5% 18,9%  11.189,50 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,05 ve Sinai Endeks %1,45 deger
m ISCTR 34,43 -1,1% 4,3%  kazandi. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi %38,04, 10 yillik tahvil faizi %30,55 ve ABD 10 yillik tahvil
THYAO 3348 07% -0.8% faizi %4,137 seviyelerinden hafta aciisini yapti. Dolar/TL 42,54’li ve Euro/TL 49,56’
E ASELS 29’43 874% 181 ’7% seviyelerden haftaya basladi. Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 226,9 oldu.
J:_u TRALT 22,55 -7.4% 66,0% Cyrphurbgskan(; Rdecep TTyvyip I'ItErliioé:“]an ile l\ﬂlacaristan Bgsbaﬁmkl. Viktor “?rbaq,tAnk;ra'cilalei
o o gorismenin ardindan yaptigi ortak basin agiklamasina goére, Tirkiye ve Macaristan kargilkli
(1v KCHOL 21,76 3’00/" 2’80/" ticaret hacmini 10 milyar dolara yikseltmeyi amaclarken, iki Ulke liderleri yeni is birligi
T EREGL 20,86 3.2% 1,6%  alanlarinda kapsamli adimlar atacaklarini vurguladi. iki (ilke arasinda farkli alanlarda 16 is birligi
GARAN 19,95 -0,8% 17,0%  anlagsmasi imzalandi.
SISE 18,38 6.1% -1.6%  scope Ratings, kiiresel ekonomiye yonelik son degerlendirmesinde 2025'te beklenen ilimli
Kaynak: Forex yavaslamaya ragmen diinya genelinde direngli biiyiimenin siirdigiinii ancak risklerin arttigini
> . o . : e o o . o
- DUSENLER acikladi. Kiiresel ekonomi tarafinda 2025'te %3,3 olan blyimenin 2026'da %3,2'ye diisecegi ve
HAFTALIK YOKSELENLER $ 2027 yilinda %3,1 olacagi tahmin edildi. Kurum, Tiirkiye ekonomisinin 2025t %4,2, 2026'da
E MANAS N SMRVA 0% %4,0 blyumesini beklerken 2027'de blylumenin %3,2 seviyesine gerileyecegi 6ngordu.
= VKFYO 40,3% ESEN 331% Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett, merkez bankasinin verileri
8- T T BIGCH | 19.5% izleyerek faiz kararlarini almasi gerektigini ifade ederken Fed'in bu hafta aciklayacagi yilin son
© 'o METRO 16’30/ faiz kararina iligkin “Baskan Powell'in bu konuda benimle ayni fikirde oldugunu diistniyorum,
c ARMGD B — yani faiz oranini ihtiyatli bir sekilde, verileri g6z 6niinde bulundurarak biraz daha digsturmeye
v KLRHO [[134,0% KONTR' SIS devam etmeliyiz” agiklamasinda bulundu.
=E KUYAS |onizls QUAGR \Siir. Almanya’da sanayi Uretimi, Ekim ayinda aylik bazda %1,8 ve yillik bazda %0,8 artti. Piyasa
() SELVA | 304% OBAMS Il beklentisi, aylik %0,4 artmasi yéniindeydi.
.E ALKLC | 25,6% VANGD | 13,5% sal
RNYO | 24,7% HATEK | 12,8% . . . " . - o
& GRNYO |24, 70/ : Citi Kuresel Gelismekte Olan Piyasalar Strateji Baskani Luis Costa, Tirkiye'ye yonelik
GUNDG [geiislo GRTHO [142,2% g6rinumdin oldukga iyimser oldugunu, 2026 yilinin Turkiye i¢in normallesmenin devam edecegi
TDGYO | 233% EFOR | 11,2% bir yil olacagini, biiyiimenin siirecegini ve dezenflasyon siirecinin devam edecegini ifade etti.
MEGMT | 22,4% SKYLP | 9,9% Costa, enflasyonun 2026 sonunda %21- %22 seviyesine gerilemesini beklediklerini, Merkez
MOPAS | 21,3% BAHKM | 8,8% Bankasi'nin (TCMB) bu patikada temkinli gtivercin yaklasimini strdiirmesini 6ngordiklerini ifade
NIBAS | 21,0% ATATP | 8,7% etti. Costa, Persembe glnk( toplanti igin 100-150 baz puanlik bir faiz indirimi sonrasinda
imaswl BT LINK | 8:6% kademeli indirimlerin devam edecegi tahmininde bulunduklarini ve 2026 yil sonu igin %28
DUNYH 18’0; BIOEN 8'50/ politika faizi seviyesi beklediklerini belirtti.
EER 17’9; SANEL 8’5,,/ Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett, gosterge faiz oranlarinda 25 baz
PAPIL 17’60; DSTKE 8’20/ puanin tzerinde indirim icin ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yeterli alani oldugunu ifade etti.
SET 17’4; ERCB 8’20/ ABD'de JOLTS acik is sayisi, Ekim ayinda bir 6nceki aya gére 19 bin artarak 7 milyon 677 bine
’n° ’n yukseldi. Piyasa beklentisi, 7 milyona disecedi yénindeydi. ABD 6zel sektdr istihdami 22
DIRIT [RI70% CEMZY |ific% Kasim’da sona eren dort haftalik ddnemde haftalik ortalama 4.750 artti.
" - Almanya’da ihracat, Ekim ayinda aylik %0,1 artigla 131,3 milyar euroya yikselirken ithalat %1,2
U R R SRR azalarak 114,5 milyar euro oldu. Boylece Almanya’da dig ticaret dengesi, 16,9 milyar euro fazla
verdi.
4776 o
TRHOL o BORLS 66% Cin'de tiiketici fiyat endeksi, Kasim ayinda aylik %0,1 azaldi. Tiketici fiyatlari, yillik bazda ise
TERA % BJKAS 63% %0,7 artarken bu gegen yilin Subat ayindan bu yana gériilen en yiiksek seviye oldu.
TEHOL | 154 YAPRK 57% Garsamba
HEDEF 140/800 RAYSG 56% TUIK verilerine gére sanayi (retimi, Ekim ayinda aylik %0,8 azalirken yillik %2,2 artti. Sanayinin
SMRVA | 949% ATEKS 56% alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakgiligr sektorii endeksi yillik %9,4, imalat
sanayi sektoru endeksi %1,9 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori
PEKGY | 888% VESTL 54% endeksi %0,6 artis gdsterdi.
CRDFA | 744% TUREX 54% ABD Merkez Bankasi (Fed), Aralik ay toplantisinda politika faizini 25 baz puan indirerek %3,50-
KLRHO | 624% ESCAR 53% 3,75 araligina cekti. Karar metninde Fed, faiz indirimlerine ara vermeden hemen 6nce, gegen
. Aralik ayinda kullandi§i "ek ayarlamalarin kapsami ve zamanlamasini degerlendirirken"
LLIES | S 1) ifadesine geri dondii. Fed ekonomik gdstergelere iliskin beklentilerinde, ¢ekirdek PCE 2025
IEYHO | 459% LINK 51% tahmini %3,1'den %3'e, 2026 beklentisi de %2,6'dan %2,5'e gekilirken Eylil ayinda %1,6 olarak
SNKRN | 445% VESBE 50% 6ng<’5r'@|en bUmee orani tahmini %1 7 c_)Idu. _2026 biyime tahmini de %1,8'den _%2,3'e yukseldi.
\ - Fed, finansal sistemdeki rezervleri yeniden insa etmek amaciyla 12 Aralik'tan itibaren ayda 40
PASEU | 304% REEDR 4% milyar dolarlik Hazine bonosu alimina baglayacagini duyurdu.
TMPOL | 392% ICUGS 47% Fed Bagkani Jerome Powell, faiz kararinin ardindan yapti§i agiklamada, hikiimetin kapanmasi
ALKLC | 378% YBTAS 47% nedeniyle bazi verilerin geciktigini ancak son toplantidan bu yana genel gorinimde buyuk bir
) . degisim olmadigini ifade etti. Powell, fiyat artislarinin 2022 ortasindaki zirve seviyelerinden
EMKEL ['373% BANVT e onemli olglide geriledigini ancak enflasyonun halen %2'lik uzun vadeli hedefin Uzerinde
GMTAS | 363% MEDTR 46% seyrettigini belirtti. Powell, Fed'in sorumlulugunun, tarifeler ve benzeri unsurlar nedeniyle tiiketici
MAGEN | 353% NATEN 45% fiyatlarinda ortaya ¢ikan tek seferlik artiglarin kalici bir enflasyon sorununa doénismesini
T SET 459, engellemek oldugunu ifade etti.
uo on ABD Baskani Donald Trump, ABD Merkez Bankasinin (Fed) politika faizini 25 baz puan
ISKPL | 349% INTEK % dustirme kararini diisiik bularak en az iki kati indirilebilecegini sdyledi.
ADESE | 322% TSPOR 4%
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Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 301 421.389
Doviz Agigl Olan Sirket 290 -1.238.431
Biitiin Sirketler 591 -817.042
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar
THYAO -221.448 |VESTL 50.404
SASA -140.800 | GARAN 34.257
FROTO -83.416 |[ENKAI 29.978
PETKM -46.922 |AKFIS 25.888
MOGAN -33.467 |DOHOL 19.642
ZOREN -31.123 |HALKB 18.893
RGYAS -23.131 |BINHO 18.118
1ZmMDC -22.661 |[ENJSA 18.058
AKENR -21.694 |ASELS 17.225
PGSUS -20.566 [TRGYO 15.269
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 214,80 GG -
BIMAS 557,00 GG -
CIMSA 48,50 GG -
EREGL 24,56 GG -
PETKM 17,38 GG -
TCELL 104,20 GG -
FROTO 96,90 GG -
TRGYO 74,10 GG -
TUPRS 197,60 GG -
THYAO 272,25 GG =

GG: Gozden Gegiriliyor

Anahtar Gostergeler

TUFE - Kasim 2025 31,07%
UFE - Kasim 2025 27,23%
GSYH Biiyiime Hizi - 3G 3,66%

Yurt Digi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

242,8
154,3

71,9

]
|

9,2

-158,8
31.Eki 7.Kas 14.Kas 21.Kas 28.Kas 5.Ara
Yurt Digi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$

594,49

499,79
374,43
311,49
I 239,08

31.Eki 7.Kas 14.Kas 21.Kas 28.Kas 5.Ara

-23,65
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ABD’de mortgage basvurulari 5 Aralik ile sona eren haftada 6nceki haftaya kiyasla %4,8 artti.
30 yillik mortgage faiz orani ise %6,32'den %6,33'e ylkseldi.

isvigre hiikiimeti, ABD ile varilan anlasma kapsaminda %39'dan %15'e indirilen tarifelerin 14
Kasim'dan itibaren geriye doénuk olarak uygulanacagini duyurdu.

Persembe

TCMB brit rezervleri 5 Aralik haftasinda 183,2 milyar dolardan 186,4 milyar dolara yikseldi.
Swap hari¢ net rezervler de 55 milyar dolardan 62 milyar dolara ylkseldi.

TCMB yilin son toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini 150 baz
puan indirerek %39,5'ten %38’e ¢ekti. Kurul ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede borg verme
faiz oranini %42,5'ten %41’e ve gecelik vadede bor¢lanma faiz oranini %38'den %36,5’e indirdi.
Karar metninde Kasim ayinda tuketici enflasyonunun gida fiyatlarindaki gelismelerle
beklenenden duslik gergeklestigi enflasyonun ana egiliminin Eylul ayindaki artistan sonra Ekim
ve Kasim aylarinda bir miktar geriledigi belirtildi. Karar metninde "Fiyat istikrari saglanana kadar
surdurulecek siki para politikasi durusu talep, kur ve beklenti kanallar Gzerinden dezenflasyon
surecini  giglendirecektir. Kurul politika faizine iliskin atilacak adimlari;; enflasyon
gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini g6z 6niinde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu
bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikihgi saglayacak sekilde belirleyecektir. Adimlarin
buylkligl, enflasyon goérinimi odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla gézden
gegirilmektedir. Enflasyon goériniminin ara hedeflerden belirgin bir bigimde ayrismasi
durumunda, para politikasi durusu sikilastirilacaktir" ifadeleri yer aldi.

ABD’de dis ticaret acigi, Eylul ayinda %11 azalisla 58,2 milyar dolara indi. ABD'de ilk kez issizlik
maas! basvurusunda bulunanlarin sayisi, 6 Aralik ile biten haftada bir 6nceki haftaya kiyasla 44
bin kisi artarak 236 bin oldu.

Cuma

TCMB verilerine gére cari denge, Ekim ayinda 457 milyon dolar fazla verdi. Odemeler dengesi
tanimh dis ticaret acgigi 5,96 milyar dolar olurken hizmetler dengesi kaynakli net girigler 7,59
milyar dolar olarak gerceklesti. Altin ve enerji hari¢ cari igslemler dengesi ise 7,03 milyar dolar
fazla verdi.

TCMB Baskani Fatih Karahan yaptigi konusmada, enflasyonda diistusin kalicihgini saglamak
icin siki para politikasi durugunu surdireceklerini ifade etti. Karahan, "3 temel 6nceligimiz vardi;
Rezerv yeterliligi, KKM bakiyesini azaltmak ve fiyat istikrarini tesis etmek. MB net rezervlerinde
120 milyar dolardan fazla artis kaydettik. KKM hesaplarinin bakiyesi 143 milyar dolara ulagsmisti.
Su anda bu bakiye 1 milyar dolarin altina indi. Uglincii ve en énemli énceligimiz fiyat istikrari.
Cunku yilksek enflasyon vatandasin alim glcini ve yasam standardini  dusUrlyor.
Dezenflasyonu tesis ettik ve geldigimiz noktada enflasyon %31 seviyesine indi. Aldigimiz
mesafeyi ©6nemsiyoruz. Hem kisa vadeli gOstergeler hem orta vadeli goérinim bize
dezenflasyonun slirdiguni ve siirecegini gosteriyor. Bu dusisin kaliciidini saglamak igin siki
para politikasi durusumuzu surdirecegiz.” agiklamasinda bulundu.

Citi, TCMB'nin faiz kararina iligkin yayinladigi raporda, TCMB'nin politika faizini %38’e gekerek
beklenenden daha agresif indirime gittigi belirtildi. Kurum, 2024'te %44,4 seviyelerindeki yillk
enflasyonun bu yil sonunda %32 ve gelecek sene igin %23 olacag! tahminini paylasirken
risklerin yukari yonli oldugu ifade edildi. Kurumun 2026 yil sonu politika faizi tahmini ise %28
olarak paylasildi.

Morgan Stanley faiz karari sonrasi yayinladigi raporda, tahminlerini guncelleyerek Merkez
Bankasi'nin 2026 yili boyunca 150 baz puanlk adimlarla gevsemeye devam etmesini, ardindan
2026'dan sonra toplanti bagina 100 baz puana yavaslamasini bekliyor. Banka, politika faizi
tahminlerini 2026 sonu igin %26,50'ye ve 2027 sonu igin %20,50'ye dusurdi. Morgan Stanley,
"2026 icin %20-25 varsayimimizdan daha gliglu bir asgari Ucret artigi, daha yavas bir temel
dezenflasyon egilimine ve 2026 sonunda daha yiksek bir politka faizine yol acabilir."
aciklamasinda bulundu.

Deutsche Bank, TCMB’nin Aralik ay! toplantisinda politika faizini %38'e indirerek kendilerinin
beklentileri yoniinde karar aldigini belirtirken TCMB'nin gelecek yil da ihtiyatl gevseme
dongusini devam ettirmesini bekledigini ifade etti. Kurum, gelecek yil boyunca TCMB'nin her
toplantisinda 100 baz puan kademeli indirime gitmesini ve 2026 yilinin sonunda politika faizinin
%30 seviyesine ulagsmasini 6ngérmekteyken 2026 yili sonunda Tirkiye'de enflasyonun ise %24
olmasini bekliyor. Banka degerlendirmesinde "2026 yilinin sonrasinda, ylksek enflasyon
belirsizligine ragmen 2027 sonunda politika faizinin %25'de dengelenmesini bekliyoruz"
ifadesine yer verdi.

Almanya’da tiketici fiyat endeksi, Kasim ayinda aylik %0,2 azaldi. Ekim ayinda %2,3 olan yillik
enflasyon, Kasim ayinda da %2,3 oldu.

ingiltere ekonomisi, Ekim ayinda aylik %0,1 kigltrken yillik %1,1 biiytda.

Haftanin son iglem giiniine %0,32 artisla 11.269,51 puandan baslayan ve seans icinde 11.253-
11.331 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi, %0,69 kazangla 11.311,31 puandan giinii
tamamladi. Kirresel piyasalarda karigik bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %38,34, 10
yillik tahvil faizi %30,60 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,185 seviyelerinden islem goriyor. Brent
tipi petrollin varili 61,00 dolardan, altinin onsu 4.345,11 dolardan, grami ise 5.964,46 liradan
alici buluyor.
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



