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Endeksler Kapanig  Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 12.513,98 2,38% 2,38%
BIST-100 (TL) 11.498,38 2,10% 2,10%
BIST-Tiim 14.422,01 1,64% 1,64%
BIST-Hizmet Endeksi 10.665,04 1,00% 1,00%
BIST-Banka Endeksi 17.244,68 4,26% 4,26%
BIST-Mali Endeksi 16.760,87 2,48% 2,48%
BIST-Sinai Endeksi 14.229,16 1,54% 1,54%
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
ISCTR 8.539 2,1%
THYAO 7.853 2,1%
YKBNK 6.367 5,2%
AKBNK 6.274 5,3%
PEKGY 6.090 2,3%
KCHOL 5.716 3,6%
YUKSELENLER DUSENLER
DITAS POLTK 10,0%
GZNMI X7 SMRVA 10,0%
BMSCH [[X78 TEHOL 10,0%
CEMZY (X7l ATEKS 10,0%
BAYRK TRHOL 9,9%
TNZTP SUNTK 9,9%
MANAS DMSAS 9,8%
DAPGM INVES 9,8%
SNPAM PKENT 9,7%
JANTS MACKO 9,4%
PCILT COSMO 8,6%
RUBNS SELEC 8,5%
GUNDG ESCOM 7,3%
ESEN UNLU 6,9%
EDATA AKSUE 6,6%
DZGYO GENIL 6,5%
HDFGS BRMEN 6,2%
SELVA KNFRT 5,7%
MARMR SEGYO 5,6%
HUBVC AKSEN 504
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son iglem giinine %0,31 artisla 11.296,52 puandan baglayan ve alicili seyrini
siirdiiren BIST100 Endeksi, %2,10 kazangla giin igi gérdiigii en yiiksek seviye olan 11.498,38
puandan ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,26 ve Sinai Endeks %1,54 deger kazandi.
Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa goére 48 baz puan azaligla %36,74 ve 10 yillik
tahvil faizi 22 baz puan azalarak %28,74 seviyesinden islem gordii. Dolar/TL 42,94-43,05 ve
Euro/TL 50,43-50,78 araliginda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 205
oldu.

istanbul Sanayi Odas! (iSO) tarafindan agiklanan imalat PMI, 2025 yili Kasim ayinda 48,0
iken Aralik ayinda 48,9'a yikseldi. Endeks, yilin son ayinda faaliyet kosullarindaki bozulmanin
oldukga sinirli kalarak son 12 ayin en hafif dizeyinde gerceklestigine isaret etti.

TCMB brtt rezervleri 26 Aralik haftasinda 192,3 milyar dolardan 193,9 milyar dolara yikseldi.
Rezervler bir 6nceki hafta 192,3 milyar dolar seviyesindeydi. Net rezervler 80,4 milyar
dolardan 79,8 milyar dolara geriledi. Swap hari¢ net rezervler de 66,7 milyar dolardan 67,5
milyar dolara yukseldi.

Ticaret Bakanhidi'nin acikladigi gegici dis ticaret verilerine gore Aralik ayinda ihracat, gecen
yilin ayni ayina gére %12,8 artigla 26,41 milyar dolar ve ithalat %11,2 artigla 35,83 milyar
dolar olarak gergeklesti. Boylece dis ticaret agidi, %6,9 artisla 9,42 milyar dolar olarak
gergeklesti. 2025 yilinin tamaminda ise ihracat %4,5 oraninda artigla 273,4 milyar dolar,
ithalat %6,3 artisla 365,5 milyar dolar oldu. 2025'te dis ticaret acidi, %12’lik artisla 92,09
milyar dolar olarak kaydedildi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan, “Son iki ayda artarak
imalat sanayisinde toparlanmanin siirdigini gdsteren Satin Alma Yoéneticileri Endeksi (PMI),
aralikta 2025 yilinin en yilksek seviyesine ulasti. lyilesen kiiresel gériinim, dezenflasyon
sureci ile birlikte destekleyici yurtici finansal kosullar ve aktif sanayi politikalarimizin 2026
yilinda sanayi Uretimini desteklemesini bekliyoruz.” agiklamasini yapti.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, “2025 yilinin 3. geyreginde %3,7 oraninda blyuduk.
21 geyrektir kesintisiz buyime kaydediyoruz. 2024 yilinda 1 trilyon 264 milyar dolar olan
ekonomimizi, 1 trilyon 538 milyar dolara tasiyarak yeni bir rekor kirdik. 2026 yili igin hedefimiz
282 milyar dolari mal ihracati, 128 milyar dolari hizmetler ihracati olmak Uzere toplam 410
milyar dolar ihracattir" dedi.

ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,66 artigla
48.382,39 puana ve S&P500 Endeksi %0,19 kazangla 6.858,47 puana ylkselirken Nasdaq
Endeksi %0,03 kayipla 23.235,63 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giini yikselisle
tamamladi.

ABD Baskani Donald Trump Cumartesi guini, Venezuela lideri Baskan Nicolas Maduro'nun
yakalandigini ve esi ile ulke digsina ¢ikarildigini duyurdu. Trump bundan sonra gegis
surecinde Venezuela'yi ABD'nin ydnetecegini ve ABD'nin dev petrol sirketlerinin Venezuela'da
devreye sokulacagini ifade ederek “Amerikan petrol sirketlerimizi oraya sokacagiz; milyarlarca
dolar harcayacaklar, agir hasar gérmus altyapiyi, petrol altyapisini duzeltecekler ve dlke igin
para kazanmaya baslayacaklar.” dedi. ABD'nin New York sehrine getirilen Maduro ve esi Cilia
Flores, Manhattan federal mahkemesinde yargi 6niine g¢ikarilacak. Trump, Maduro'yu
uyusturucu trafigini ydbnetmekle suglamisti.

Venezuela Ylksek Adalet Mahkemesi (TSJ), Maduro'nun ABD operasyonunda
alikonulmasinin ardindan Devlet Bagkan Yardimcisi Delcy Rodriguez'in Ulkenin gegici Devlet
Baskani olarak gorevi Ustlenmesine karar verdi.

Philadelphia Fed Baskani Anna Paulson, gegen yilki yogun parasal gevseme surecinin
ardindan Fed'in faiz indirimlerine devam etmesinin biraz zaman alabilecegini ifade ederken
“Mevcut politika faizi seviyesini hala biraz kisitlayici olarak goriiyorum” diyerek bu seviyenin
enflasyon baskilarini azaltmaya devam ettigini belirtti.

PMI veri akigl agisindan yogun bir gin oldu. ABD’de S&P Global imalat sektérii PMI, Aralik
ayinda bir 6nceki aya gore 0,4 puan azaligla 51,8 degerine geriledi. Almanya’da imalat
sektérii PMI Kasim ayinda 48,3 iken Aralik ayinda 47,0 ‘ye geriledi. Ingiltere’de imalat sektérii
PMI, Aralik ayinda 50,6 oldu. Euro Bdlgesi'nde imalat sektéri PMI Aralik ayinda 48,8 olarak
gerceklesti.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 43,04 ve Euro/TL 50,33 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 98,71
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1685 sinirinda. Brent tipi petrol 60,43 dolardan,
altinin onsu 4.419,81 dolardan ve grami ise 6.117,80 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde enflasyon ve yurt ici Uretici fiyat endeksi yurt disinda ise ABD’de ISM imalat
sektort PMI verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Aralik 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Kasim ayinda %0,87 artan
TUFE'nin Aralik ayinda %1,08, 2026 yili Ocak ayinda %3,44, 2025 sonunda %31,17 ve 2026
sonunda %23,35 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2025 sonunda
43,06 ve 12 ay sonrasinda ise 51,08 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
21,3 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,2 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2025 ve 2026’da sirasiyla %3,5 ve %3,9 olacagi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2026 yil sonunda ise %28,15 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/1617/6675/4316/Piyasa_Takvimi_29_Aralik_2025-2_Ocak_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3917/6700/6266/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_29.12.2025.pdf
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %144,0 primli islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %125,5 primli igslem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %844,2 primli igslem gormektedir.
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %523,4 primli islem gormektedir.
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| Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %93,7 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

I Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %36,0 primli iglem
| gormektedir.
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m 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
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Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'¢ gekti. 22
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toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine ytkseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, o
18 Marttaki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 100%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 90% R
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika '
faizini 23 Eylii'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%

da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 70% NN
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indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran’da politka  faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken
24 Temmuz'da 300 baz puan indirerek %43’e
disirdi. Politika faizi, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’de 100 baz puan ve 11 Aralik’ta 150
baz puan indirilerek %38,00 sevivesine dusiruldu.

2.1.25 2.2.25 2.3.25 2.4.25 2525 2.6.25 2.7.25 2.8.25 2.9.25 2.10.25 2.11.252.12.25

TL .
HIN. RUPI

RUS. RUB
MEK. PESO

G.AF. RAND
MAL. RINGIT

BREZ. REAL

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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