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mHacim (milyar TL), Sag Eksen = BiST100 _ 230 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

- 180 Gilne %0,34 artigla 14.522,55 puandan baglayan ve giin iginde pozitif bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %0,95 kazangla 14.610,92 puandan glini tamamladi. Bankacilik Endeksi
%1,99 ve Sinai Endeks %0,96 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa

N g0re degismeyerek %39,91 seviyesinde sabit kalirken 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan azalisla
- %34,41 seviyesine geriledi. Dolar/TL 48,05-48,13 ve Euro/TL 56,05-56,23 araliginda hareket
D - 80 etti. Tarkiye'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 219 oldu.
_:"—' Ticaret Bakani Omer Bolat, Suriye Ekonomi ve Sanayi Bakani Nidal el-Saar ile bir araya geldi.
g - 30 ki tilke arasindaki ticaret hacminin 2025 yilinda 3,7 milyar dolar seviyesine ulastigini belirten
19Adu  20Agu 21Agu 24Agu 25A3u 26 Agu Bolat, 2026 yilinin Ocak-Temmuz déneminde ticaret hacminin gegen yilin ayni dénemine gére
_x . — %16'nin Uzerinde artarak 2,2 milyar dolar olarak gergeklestigini bildirdi. Bolat, orta vadede 10
E BIST Verileri milyar dolarlik ticaret hacmine ulasilmasini amagladiklarini ifade etti.
:g BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar %) 2957 Borsa Istanbul, Borglanma Araglari Piyasasi Repo Ters Repo Pazari, Menkul Kiymet Tercihli
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 14.197,1 Repo Pazari, Pay Senedi Repo Pazar ve Taahhiitlii islemler Pazari ile Borsa istanbul Para
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,6 Piyasasinda islemlerin bitis valori en fazla 1 ay olarak belirledi. Borglanma Araglar Piyasasi
BIST 100 |§|em Hacmi (milyar TL) 219,9 Prosedriinde ve Borsa Istanbul Para Piyasasi Prosediri'nde yapilan degisiklikler diin
&  |BIST-100F/K Cari T _158] yurdriige gird.
o ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,21 kayipla
el YebanciPan% _ _ _ _ _ __ ____ 271 '53.463.88 puana, S&P500 Endeksi %0,02 azalisla 7.675.70 puana ve Nasdaq Endeksi %0.08
8. Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  azalarak 26.130,20 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giinii karisik seyirle tamamladi.
g BIST-30 (L) 16.854,49 0.88%  37.88%  ABD ekonomisi, 2026 yilinin ikinci geyreginde yilliklandiriimis bazda %1,5 bilyidi. Ekonomi
BIST-100 (TL) 14.610,92 0,95% 29,74% yilin ilk geyreginde %2,1 blyumustiu. ABD'de kisisel tikketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi,
5 BIST-Tiim 18.804.58 0.74% 32.53% Temmuz ayinda aylik %0,2 ve yillik %3,7 artti. ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) enflasyon
'8 . . B ’ ’ gbstergesi olarak yakindan takip ettigi, gida ve enerji kalemlerinin hesaplama digi tutuldugu
BIST-Hizmet Endeksi 12.972,07 108%  2285%  cekirdek PCE ise Temmuz'da aylik bazda %0,2 ve yillik bazda %3,3 artis gésterdi. ABD'de
.E BIST-Banka Endeksi 16.525,39 1,99% -0,09% kisisel gelirler Temmuz ayinda aylik %0,4 ve kisisel harcamalar %0,2 artti. ABD'de dayanikl
0 BIST-Mali Endeksi 19973,82 1101% 22’13% mal Slparl$lerl Temmuz aylnda ayllk %1 ,1 artti.
o BIST-Sinai Endeksi 20.099,18 0,96% 43.43% ABP Baskani Donal_d TrL_Jmp,_ iran'la savagin gidisatinda i_yi durumda olduklarini ve Hurmuz
Er T Hacim (mTL) SR Bogazvl_ I_(on__usun_da istedikleri noktaya yalflastlklarlnl belirterek s_ava@mvgok yakinda sona
nyu erecegini sdyledi. ABD Donanmasinin bodazda tam kontrole sahip oldugunu ve mayinlarin
THYAO 20.901 2.0% " tamamen temizlendigini ifade eden Trump, bogazin acik oldugunu ve bir dnceki gin 10
LIS 12257 1.6%  milyon varil petrol gecirildigini kaydetti.
ISCTR 14.993 3,4% ) . e . o .
TUPRS SPRED) 1.7% Irap Devrim Muhaflzllarl Ordusu Soézcusl, Iran ile 'Umman'ln HurmlUz Bogazi'ndan elde
ASTOR 12.403 0.1% edilecek paylar ve gelirler konusunda anlasmaya vardigini agikladi.
ASELS 11.913 -1,4% Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Konseyi Uyesi Isabel Schnabel, Orta Dogdu'da
YUKSELENLER DUSENLER uzayan gat_|§ma_lar ve E_lfro_ Bt_‘)_lgesi_ ekonomisinip_direnc_;li seyri nedeniyle faiz oranlarinin daha
da yukseltiimesi gerektigini sdyledi. Mevcut politika faiz oranlariyla enflasyonun orta vadede
ZERGY IHAAS 00 hedeflenen seviyeye dénmesinin zor oldugunu belirten Schnabel, ilave parasal sikilastirmanin
K;:Kz GU':ZG (10:0% kaginilmaz hale geldigini ifade etti.
TGSA! TEHOL 10,0%
ISVEA HEDEF 9.9% Bugiin Giindemdekiler...
A AL BiaE Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,23
R U PelL E:5%) artida. Dolar/TL 48,14 ve Euro/TL 56,23 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 99,15
BAHKM ATATP £ seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1655 sinirinda. Brent tipi petrol 86,00 dolardan,
KARCL AVGYO 8.4% altinin onsu 4.609,31 dolardan ve grami ise 7.133,64 liradan alici buluyor.
NIBAS BSOKE 57%
GIPTA ZGYo 5,7% Bugin yurt iginde ©6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disi tarafta ABD'de issizlik
TSGYO EFOR 5,5% basvurulari verisi takip edilecek.
FLAP NETAS 51% . . .
- G Piyasa Katihmcilari (Beklenti) Anketi...
ENSRI LIDER 4.9% Agustos 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Temmuz ayinda %1,78 artan
BRKVY I EUHOL 4,5% TUFE’nin Adustos ayinda %1,67, Eyliil ayinda %2,08, 2026 sonunda %29,43 ve 2027
ANELE I AT DITAS 4,4% sonunda %21,94 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda
PEKGY ARDYZ | 41% 51,66 ve 12 ay sonrasinda ise 57,43 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
MRS BRMEN | |SSaSive 50,2 milyar dolar, 2027 sonunda ise 44,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
ENJsA YT PATEK |00 bilylimesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,1 ve %4,0 olacagl 6ngériilmektedir. TCMB
TARKM IR N haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,25 olmasl

beklenmektedir.
Haftalik Piyasa Takvimi \_ Teknik Takip Listesi

15:30  ABD Issizlik Bagvurulan 27.08.2026 tarihli teknik takip listemizde QUAGR, KRDMD, KRSTL ve BERA yer almaktadir.
Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi
Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2 Zarar Kes
QUAGR 3,40 3,39 3,35 344 3,47 3,35
BIST Veri Bankasi KRDMD 45,60 45,56 44,48 46,08 46,70 44,48
KRSTL 9,46 9,45 9,32 9,53 9,60 9,32
Sirket Karlari BERA 13,56 13,49 13,24 13,66 13,83 13,24

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/6117/8696/1965/Piyasa_Takvimi_17-21_Agustos_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/8703/1730/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/8695/0494/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_17.08.2026.pdf
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Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
JPN-NIKKEI225
Cin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100

BIST100 ($)

BiST BANKA
BiST BANKA ($)
BiST SINAI

BIST SINAI ($)

Doviz-Emtia-Faiz
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Kapanig Giinliik YBB 365Giin
53.464 -0,21% 11,24% 17,71%
7.676 -0,02% 12,13% 18,71%
26.130 -0,08% 12,43% 21,82%
26.286 0,08% 7,33% 8,83%
10.878 -0,07% 9,53% 17,40%
8.462 0,27% 3,84% 40,35%
774 0,00% -30,51% -31,32%
174.586 0,01% 8,35% 26,72%
65.856 0,50% 29,77% 53,84%
3.944 0,80% -0,63% 1,65%
6.871 0,92% 63,05% 114,06%
77.224 -0,32% -9,38% -5,40%
14.611 0,95% 29,74% 27,30%
270 1,04% 9,67% -3,51%
16.525 1,99% -0,09% 0,24%
344 1,94% -10,80% -15,45%
20.099 0,96% 43,43% 34,13%
419 0,92% 28,05% 14,54%
YBB

Kapanis Giinliik
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[DotariTL 48,1347 01%  12,1%l
lEurorTL 56,2139 02%  11,2%}
IEuro/Dolar 1,1653 0,0%  -0,8%l
DolariYen 15935  00%  1,7%
Altin ($/ons) 4.603 02%  6,7%
Altin (TL/gram) 7.123,5 0,3% 19,7%
Giimiis ($/ons) 68,6 07%  -3,5%
Giimiis (TL/gram) 106,2 08%  8,3%
Brent Petrol ($/varil) 86,2 -0,9% 41,4%
VIX 15,2 -1,6% 1,3%
Dolar Endeksi 99,1 0,2% 0,8%
[Gosterge Tahvil 39,91%  0,0%  7,0%]
ITr 10y11 Tahvil 34,41% 0,2%  18,7%l
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _466% _ 029 _11.4%!
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 313 449.906
Déviz Agigi Olan Sirket 309  -1.760.260
Biitiin Sirketler 622 -1.310.354

Doviz Fazlasi Olanlar

Doviz Agigi Olanlar

THYAO
SASA
TTKOM
FROTO
ALARK
TCELL
VESTL
PETKM
PGSUS
MOGAN

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse
BIMAS
CIMSA
EREGL
PETKM
TUPRS

GG: Gozden Gegiriliyor

-268.708 |ENKAI 35.462
-139.911 |AKFIS 32.910
-110.526 | GARAN 32.011
-95.782 | ALTNY 25.120
-80.329 | AKBNK 18.890
-63.680 |[HALKB 18.119
-47.485 [BINHO 17.449
-36.418 | SISE 17.121
-34.963 | DOHOL 15:951
-32.086 [ENJSA 11.993
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %108,5 primli islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %103,1 primli igslem
| gormektedir.
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da ve 23 Temmuz'da %37,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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