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mHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 90 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
I 80 Diin Ne Oldu...

BiST100 Endeksi haftanin ilk islem giiniinde en diisiik 3564, en yiilksek 3601 puani gorerek
- 60 seansi %0,40 artis ile 3.582,03 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,12 duserken
L 50 Sinai Endeks %0,51 yukseldi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi 20 baz puan azalarak %15,37 ve 10
yillik tahvil faizi 27 baz puan artarak %12,33 seviyesinden gunii tamamladi. 18,59 seviyesinde

c 40 gline baglayan Dolar/TL, gun iginde 18,67 sinirini asarken, Euro/TL 18,16-17,99 arahginda
Q " 30 hareket etti. Tiirkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 771,0 seviyesinden islem gordii
e 20
= Cumhurbaskan! Erdogan, "Esnafimiz icin Halkbank vasitasiyla 60 ay vadeyle ve %7,5 faiz
om 3 EKi 4 Eki 5 EKi 6 EXi - Eki P 1o oraniyla istifade edebilecekleri 100 milyar liralik bir kredi kampanyasi baslatiyoruz." dedi.
_-§ EETES TUIK verilerine gére Agustos'ta issizlik orani 0,4 puan diisiisle %9,6 oldu.
- erileri
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 153,7 A_BD’dIe berl:Ief?en Ey_Iluk'I gyI| enfla§y9n verilel“jt_\]{et)i'{(;UQcUIgeyrek bilatng? io?uglarll_rllla o?ralganlaq
: . . piyasalar haftanin ilk islem giiniine pozitif bir baglangic yapti fakat o6zelikle Teknoloji
(D =l !:’lyasa Dege:rl (r:mlyar L) itk endeksinde, yari iletken sirketlerin hisselerinde goérulen deger kayiplari ile Dow Jones %0,32
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 31  azalisla 29.202 puana, S&P500 %0,75 azalisla 3.612 puana, Nasdaq %1,04 azalisla 10.542
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 56,7 puana geriledi. Avrupa Borsalari da glini negatif yonli seyirle kapatti.
- == —_——————————=
1] BIST-100 F/K Cari 6'70| IMF bu sene ve gelecek sene diinya ekonomisinin yaklasik (gte birinin art arda en az 2
= LYabanciPayi% 319  geyreklik ddnemde daralmasini ve 2026 yilina kadar tretim kaybinin 4 trilyon dolar olmasini
8. Endeksler Kapanis  Giinliik yBg  beklendigi de belirtildi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Ingiltere Merkez
© BIST-30 (TL) 3.920.71 0.14% 9361% Bankasi'nin faiz oranlarini beklenenden daha hizli artirmasi ve finansal piyasalardaki
o — : ' istikrarsizlik nedeniyle Ingiltere'nin daha derin bir resesyona girebilecegi uyarisinda bulundu.
BIST-100 (TL) 3.582,03 0,40%  92,83% )
E BIST-30 (§) 21125 0.14% 35.38% Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Kurulu Uyesi Klaas Knot gelecek 2 toplantida 'Gnemli
BIST-100 (§ 193’01 0'400/ 341830/ adimlar' atilmasini bekledigini belirtti. Bunun igin en az 2 biyik faiz artisi daha yapilmasi
-8 -100 (9) ' 7 0570 gerektidi ve bilango daraltilmasinin 2023'ten 6nce baslamasini beklemedigini ifade etti.
_E BIST-Banka Endeksi 3.266,77 -1,12%  104,72% Buaiin Ne Bekli
@  BIST-Mali Endeksi 345734 019%  97,11% ugun Ne Bekllyoruz...
o BIST-Sinai Endeksi 5.793,13 0,51% 70,18% Ye(r;i I(gi.'me baglarlk<er(1j AsyaI B?rsalarmda kar|§/|k yonlu bir seyilr izlt(ajniyor. Dow Jones vadeli
. . . — endeksi %0,58 ekside. Dolar/TL 18,58, Euro/TL 18,00 seviyelerinden islem goriyor. Dolar
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Gun“:k endeksi 113,41 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9692 sinirinda. Brent tipi
THYAG 6.378 2.3% petroliin 96,28 dolardan, altinin onsu 1.664,94 dolardan ve grami ise 994,0 liradan alici
ASELS 3.389 4,1% buluyor.
EKGYO 2.507 0,5% . ] o ) o S
SASA 2400 1.5% Bugiin yurt iginde Cari Islemler Dengesi verisi, yurt disinda Ingiltere’de Igsizlik verisi takip
' ' ilecek.
SISE 2.354 0,9% edilece
EREGL 2.091 1,1% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
YUKSELENLER DUSENLER 6,70x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gore %15,0 iskontolu.
N O 10.0% Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
INVEO VAT 10:0% son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
SEYKM INEO 0.9% fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
SANEL PRDGS 5,6% en duslk seviyelerini de gérdu. Meveut carpandaki iskontoya ragmen 6ntmuzdeki dénem igin
DOKTA MOBTL 5.6% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asadi yonlu riskleri artirabilir.
CRESA S 55 Eyliil ayinda %3,08 artan TUFE’nin Eyliil 2022 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
RUER HAGREN S gore; Ekim ayinda %2,94, 2022 yili sonunda %67,73 ve 12 ay sonrasinda %36,74 artmasi
Cosie GV 20 beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda 19,51, 12 ay sonrasinda ise
LKA GOLTS e 22,07 olmas! éngdriilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 45,9 milyar dolar, 2023 yilinda
ULUUN ":':éi’;z 34502/& ise 27,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blylimesinin 2022 ve 2023'te
8% o : s .
;’:ﬂ: R — siraslyla %4,8 ve %4,5 olacagdi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
VEOTK cozdE | 36% %13,00, 3 ay sonrasinda %12,59 ve 12 ay sonrasinda ise %15,42 olmasi beklenmektedir.
2/;:#: 133;': jf;/: Sirket Haberleri
!
YAPRK SKBNK | 3,4% Tirk Traktor (TTRAK; Haberin etkisi: Pozitif)
CANTE T TSKB | 3,3% Sirketin Erenler Fabrikasinin modernizasyonu kapsaminda, 6niimiizdeki 3 yilda yapilmasi
MEGAP MIPAZ | 3,2% éngorilen 990 milyon TL'lik yatinm, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhi§i Tesvik Uygulama ve
BK”F'QSS?: G:zsg 8.2% Yabanci Sermaye Genel Midiirliigii'niin onayi ile Yatinm Tesvik Belgesine baglandi.
_ 2,9%
Teknik Takip Listesi

11-18 Ekim 2022 doénemi igin teknik takip listemizde DEVA, KOZAA, ARCLK, BUCIM,
EREGL, OTKAR ve BRISA yer almaktadir. Destek ve direncler tablodaki gibidir:

Haftalik Piyasa Takvimi \

09:00  ingiltere issizlik Orani Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 11-18 Ekim 2022
10:00  Tirkiye CarlIslemler Dengesi($) Pay Kapanis Destek-1 Destek-2  Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
DEVA 39,16 38,90 38,40 39,60 40,10 38,36
KOZAA 29,26 28,90 28,70 29,70 30,10 28,68

BIST Vort Bankas: % /,/\/ﬂ ARCLK 72,10 71,50 70,80 73,00 73,90 70,65
BUCIM 4,39 4,35 4,30 4,46 4,53 4,30
Sirket Karlar % . ' I EREGL 30,56 30,20 29,94 30,90 31,30 29,94
OTKAR 555,80 551,00 547,00 564,00 568,00 544,70
)
O

BRISA 40,60 40,10 39,30 41,10 41,50 39,78

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/7016/6538/3276/Piyasa_Takvimi_10-14_Ekim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/6177/7442/2C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5816/6538/2151/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.10.2022.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 29.203 -0,3% -19,6% -16,0%
ABD-S&P 500 3612 -08% -242% -17,7%
ABD-NASDAQ 10542  -1,0% -32,6% -27,7%
Almanya-DAX 12273 01% -22,7% -19,3%
ingiltere-FTSE 100 6.959 -05% -58% -1,9%
qC, Fransa-CAC40 5841 -05% -183% -3,1%
= Rusya-RTSI 964  -41% -39,6% -48,2%
=] Brezilya-BOVESPA 115941  -04% 10,6%  2,8%
om Japonya-NIKKEI 225 26.383 -27% -84% -59%
_-g Cin-SHANGHAI 2979  02% -18,2% -17,1%
b G.Kore KOSPI 2188 -2,0% -265% -26,0%
:g Hindistan-Sensex 57.701  -05% -1,0% -3,9%
(O] BiST100 3582  04% 92,8% 156,2%
BiST100 ($) 193 04% 348% 22,3%
BiST BANKA 3267 -1,1% 104,7% 163,0%
‘6 BiST BANKA ($) 176 -1,1% 431% 25,6%
- BiST SINAI 5793  05% 702% 134,0%
8. BiST SINAI ($) 312 05% 19,0% 11,7%
DoviaEmiaFaiz _ _ _Kapams Gunlik_ _YEB
¢ [Dolar/TL 18,5817 0.0%  402%]
B leuom 180117  -01%  19,2%l
-8 !Euro/DoIar 0,9686 -0,2% -14.9%_I
E‘ Dolar/Yen 14577  00%  26,7%
(] Altin ($/ons) 1.667 -0,1%  -8,9%
o Altin (TL/gram) 996,0 -0,1%  27,8%
Giimiis ($/ons) 19,5 -0,8% -16,3%
Giimiig (TL/gram) 11,6 -0,9%  17,3%
Brent Petrol ($/varil) 95,8 -0,4%  23,1%
VIX 325 0,0%  88,4%
Dolar Endeksi 113,1 0,3% 18,2%
[Gésterge Tahvil  1537%  25,0% -32,3%l
Irr 10y1l Tahvil 12,33%  22% -49,3%l
lABD 10y Tahvil Faizi___400% _ 30% _1646%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.773
Déviz Agig Olan Sirket 181 -286.395
Butiin Sirketler 477 -132.622

Doviz Agigi Olanlar

THYAO -94.155 |GARAN
PGSUS -17.448 |ASELS
ZOREN -16.805 |ISKUR
FROTO -14.997 |ISCTR
SASA -13.086 |ENKAI
EREGL -12.686 | TTKOM
ISDMR -8.759 |[ENJSA
AKENR -6.885 |SAHOL
ULKER -5.681 |[KCHOL
KRDMD -4.780 |SISE

Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat
AYGAZ 50,90 12,68
BIMAS 124,80 149,75
CIMSA 65,15 16,38
EREGL 30,56 38,59
PETKM 14,56 12,86
TCELL 23,36 13,16
FROTO 356,80 505,08
TRGYO 9,68 4,01
TUPRS 345,00 125,85

Kaynak: BMD Arastirma

Doviz Fazlasi Olanlar

21.378
11.690
11.667
11.667
8.379
7.641
6.839
5.799
4.689
4.275

Pot. Get.

-75,1%
20,0%
-74,9%
26,3%
-11,7%
-43,7%
41,6%
-58,6%
-63,5%
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14 BIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %15,0 iskontolu islem gérmektedir.

c
2
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BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %36,9 iskontolu islem
| gormektedir. !

.'(d : © <
BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,0 = = = AlYUstBant — — — Ara Bant

35 BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | %g ____________________________________
gore %1,4 primli iglem gérmektedir. 1 Y D H 11,17

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,0 = = = Al¢UstBant — — = Ara Bant

=2 BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %17,2 iskontolu islem gormektedir.

N ©
BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,1 = = = AltUstBant = = = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

B R PR
oORr N W

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %6,4 primli iglem
| gormektedir.

g o N 0o

IN

T EIT AT TS S VI VY & v :
©° © © © © © © ©°

@
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,8 = — — AltUstBant — — — Ara Bant

11
10

Sinai Endeksi 5,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %17,0 iskontolu iglem
| gormektedir.
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Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e gekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos’ta 100 ve 22 Eylul tarihli toplantisinda 100
baz puan indirim yaparak politika faizini %12
seviyesine cekti.

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanlh olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolima‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolumuU gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki gorius ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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