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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 261,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 8.353,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 103,4
IEIST—lOO F/K Cari 7,611
0,
yabanciPayjie 37.8
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 10.530,32 0,52% 31,29%
BIST-100 (TL) 9.756,69 1,43% 30,61%
BIST-30 ($) 329,89 027%  20,91%
BIST-100 ($) 305,65 1,17% 20,28%
BIST-Banka Endeksi 12.561,95 0,84% 44,11%
BIST-Mali Endeksi 10.751,59 1,06% 36,31%
BIST-Sinai Endeksi 14.295,41 2,93% 23,96%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 11.246 0,9%
ISCTR 5.284 0,5%
TUPRS 4.658 1,9%
YKBNK 3.609 1,8%
EREGL 3.441 1,4%
VAKBN 3.413 2,9%
YUKSELENLER DUSENLER
FLAP [ FONET 10,0%
ARDYZ IO PEKGY 10,0%
GRTRK 7l ONCSM 5,9%
BARMA [OCZ8  MARTI 47%
GEREL (O  ALCAR 4,5%
AKENR 10,0% (MAY{e)7e) 4,2%
ENTRA IO MERKO | 4,0%
BRKSN Gl IDGYO | 3,6%
ODINE 10,0% GENIL | 3,5%
TETMT BRKVY | 3,3%
MEGMT 10,0% SEKUR | 3,0%
ISGSY 10,0% KCHOL | 2,9%
ASUZU 10,0% CRFSA | 2,0%
KCAER ERSU | 1,9%
MOGAN 10,0% SAHOL | 1,7%
TARKM 10,0% ESCAR | 15%
CEGY 10,0% MPARK | 1,3%
MEKAG TABGD | 1,2%
DERM [IETIZ KARYE | 1,1%
GoLTs [IA FROTO | 0,7%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem ginine %0,21 artisla baslayan ve seans iginde 9.766,57 seviyesine
yiikselerek rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, %1,43 kazangla 9.756,69 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,84 ve Sinai Endeks %2,93 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 6 baz puan artarak %45,31 ve 10 yillik tahvil faizi 30 baz
puan artarak %27,23 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL 31,88-32,21 ve Euro/TL 34,61-35,12
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 295,4 oldu.

TUIK verilerine gore sanayi (retimi, Subat ayinda aylik %3,2 ve yillik %11,5 artti. Sanayinin
alt sektorleri incelendiginde, Subat ayinda madencilik ve tag ocakgiligi sektért endeksi yillik
%12,8, imalat sanayi sektoru endeksi %11,9 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi
ve dagitimi sektorii endeksi %7,7 artis gosterdi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in sosyal medya hesabindan yaptigi
aciklamasinda, KDV'deki oran uyumsuzluklarini tespit etmeye yoénelik, Vergi Denetim Kurulu
ve Gelir idaresi bagkanliklar ile Risk Analizi Genel Midirliginin yapay zeka destekli
calismalarini tamamladiklarini belirtirken vergi kayip ve kagagina sebebiyet vererek haksiz
kazang saglayanlarn, haksiz rekabet olusturanlarin takipgisi olmaya devam edeceklerini ifade
etti.

Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz sosyal medya hesabi Uzerinden, "Sanayi
Uretiminde yasanan pozitif gelismeler 2024 yili birinci geyrek GSYH blyumesi igin olumlu
sinyaller verirken, buylimenin kompozisyonunda da Uretim odadinda daha dengeli bir
gériiniime isaret etmektedir. Oniimiizdeki dénemde enflasyonla kararlilikla miicadele ederken
Uretime, yatinma ve ihracata verecegimiz desteklerle daha dengeli ve surdurulebilir blylmeyi
saglamaya kararliyiz." agiklamasinda bulundu.

ABD Borsalarinda karisik bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,03 azalarak
38.892,80 puana ve S&P500 Endeksi %0,04 azalisla 5.202,39 puana gerilerken Nasdaq
Endeksi %0,03 artarak 16.253,96 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari ise gini pozitif seyirle
tamamladi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) New York Subesi, Tiketici Beklentileri Anketi'ne gore gelecek 12
ayl kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi, Mart'ta degisim gostermeyerek %3
oldu. Gelecek 3 yillik sureci kapsayan medyan enflasyon beklentisi, %2,7'den %2,9'a
cikarken, 5 yillik siireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi ise %2,9'dan %2,6'ya geriledi.

Almanya’da sanayi uretimi, Subat ayinda aylik %2,1 artarken yillik %4,9 azaldi. Almanya’'da
ihracat Subat'ta aylik %2 azalarak 132,9 milyar euroya gerilerken ithalat aylik %3,2 artarak
111,5 milyar euroya ulasti. Béylece dis ticaret fazlasi $ubat ayinda 21,4 milyar euro oldu.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Diinya Ekonomik Gériiniim Raporu ile Kiiresel Finansal Istikrar
Raporu'nda 6zel kredilerin, bankalar icin gok buylk veya riskli, kamu piyasalari igin ise ¢ok
kuguk firmalara, uzun vadeli finansman saglayarak énemli ekonomik fayda olusturdugu ancak
ozel kredi alan firmalarin kamu piyasasindaki emsallerine goére daha kigik ve daha riskli olma
egiliminde oldugu belirtildi. Ozel kredilerin genel finansal istikrar risklerini degerlendirmenin,
gereken verilerin mevcut olmamasi nedeniyle zor olduguna isaret edilen raporda, bu
sinirlamalara ragmen, bu tir risklerin su anda kontrol altinda gériindigu belirtildi.

JPMorgan, Fed'in faiz indirim déngusiine Haziran yerine Temmuz ayinda baslayacagini,
sonraki indirimlerin  ekonomik tahminlerin aciklandigi Eylil ve Aralik aylarinda
gerceklesecegdini 6ngordi. Notta "Saglam istihdam artisinin yani sira lcret enflasyonundaki
azalma isglcundeki arz yonli iyilesmenin kaniti. Arz yonli olumlu gelismeler Powell'in bakis
acistyla uyumlu, talep tarafinda ise heniuiz bir ¢atlak olmamasi politikayr gevsetme aciliyetini
azaltiyor." ifadesine yer verildi.

St. Louis Fed eski Bagkani James Bullard, ekonomi direngli kalirken enflasyonun merkez
bankasinin hedefine dogru ilerlemesi nedeniyle bu yil lg faiz indirimi bekledigini séyledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 32,22 ve Euro/TL 34,98 seviyelerinden islem goéruyor. Dolar endeksi 104,15
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0855 sinirinda. Brent tipi petrol 90,52 dolardan,
altinin onsu 2.345,12 dolardan ve grami ise 2.429,66 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde ve yurt disinda énemli bir veri akisi bulunmazken Borsa Istanbul "Ramazan
Bayrami" nedeniyle erken kapanacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Mart ayinda %3,16 artan TUFE’nin Mart 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére;
Nisan ayinda %3,42, 2024 yii sonunda %44,19 ve 12 ay sonrasinda %36,7 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda 40,53 ve 12 ay sonrasinda ise
42,79 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda 33,3 milyar dolar, 2025 yilinda
ise 31,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylumesinin 2024 ve 2025te
siraslyla %3,3 ve %3,8 olacagd! 6ngoérulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%46,85 ve 12 ay sonrasinda ise %36,96 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/1117/1231/7073/Piyasa_Takvimi_8-12_Nisan_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9017/1256/0222/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6217/1256/2781/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_08.04.2024.pdf
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %3,0 primli igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %3,3 iskontolu islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,5x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | o . A i I
gore %11,5 primli islem gormektedir. 1 . . | N J 12,84

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,5 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,5x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1| D e e e e s Xt
F/K’sina gore %1,3 iskontolu iglem gérmektedir. I °

Sinai Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %32,2 primli iglem
| gormektedir.

s,

XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 7,8 = = = AltYUst Bant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $

Sinai Endeksi 6,8x olan dolar bazl 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %13,0 primli iglem
| gérmektedir. | 6 _ M N _f_________1__

XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,8 = = = AltUst Bant — — = - Ara Bant
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g 2019’da tamamu ikinci yarida olmak Uzere toplam 35
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 30
= %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 25
= toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki 15
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e gekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini R . P I I g\'}“ &'}“ &'}“
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N N S N N N N N N N N N
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . .. L. i . .
%25,0016 yl'_'lkse|ti|irkenp24 Aralik toplarrl)tlsmda fse 180% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%

18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%

Periyodik Raporar

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti.

9.4.23 9.5.23 9.6.23 9.7.23 9.8.23 9.9.23 9.10.23 9.11.239.12.23 9.1.24 9.2.24 9.3.24
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HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT
Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimiu
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr
Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bo6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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