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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 170 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

L 150 Diin Ne Oldu...

L 130 Haftanin son iglem giinine %0,39 azaligla 10.936,69 puandan baglayan ve seans icinde
saticili seyrini siirdiirerek 10.815,65 seviyesine kadar geri gekilen BIST100 Endeksi, %0,52
kayipla 10.922,86 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,90 ve Sinai Endeks
- 90 %0,49 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa goére 9 baz puan artigla
%39,67 seviyesine yikselirken 10 yillik tahvil faizi degisim gostermeyerek %32,38

r 110

5 r7o seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 42,36-42,45 ve Euro/TL 48,80-49,08 araliinda hareket
- - 50 etti. Tarkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 244 oldu.
E - 30 Kultir ve Turizm Bakanligrnin verilerine gére yabanci ziyaretgi sayisi, Ekim ayinda yilhk
14Kas 17Kas 18Kas 19Kas 20Kas 21Kas %4,32 artisla 5 milyon 683 bin 717 oldu. Ocak-Ekim déneminde ise yabanci ziyaretci sayisi
= < — bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %0,12 azalarak 47 milyon 252 bin 314 oldu.
3 BIST Verileri i B ) i o .
c BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2417 C.umhl.erask.anl Recep Tayylp .Erd_(_)ggn, .Johannesburg. da.G.?.O leerlgr Z|ryesn nde, kuresel
= - — ticaretin yeniden canlanmasi igin koklu bir uluslararasi is birligine, yeni politika araglarina ve
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.221,7 sirdiriilebilir tedarik zincirlerine ihtiyag oldugunu dile getirdi. Erdogan, giiniimiizde diinya
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2.8 genelinde toplam borgluluk oraninin kiresel hasilanin  %324'UGne ulastigini belirterek
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 117.,0 “Turkiye'de ise bu oran %89 seviyesinde seyrediyor. Bu gorece distik borgluluk dizeyi bize
[ [ ———— ———————————— hem yapisal dénisimu hizlandirmak hem de yatinmlar igin ilave kaynak ayirmak icin énemli
% BIST-100 F/K Cari 14’96| bir mali alan sagliyor.” dedi.
Yab Payi % 36,7 N L -
LR == g Uluslararasi Para Fonu (IMF), yapti§i agiklamada Turkiye ekonomisinin kisa vadede
8. Endeksler Kapanis  Giinlilk YBB  biyiimesinin saglam kalmasinin ve enflasyonun kademeli olarak diismeye devam etmesinin
1] BIST-30 (TL) 11.865,48 -0,63% 10,31% beklendigini belirtti. Acgiklamada, Tirkiye ekonomisinin bu yil %3,5 blylmesi beklenirken
o BIST-100 (TL 10.922 86 0.52% 111% dusen politika faizleri ve daha az siki bir mali durusun 2026'da talebi destekleyecegi, bunun
& : B (L) B oen R sonucunda artan yatirim ve tiketimin blyumeyi %3,7'ye ¢ikaracagi ifade edildi. Kurum, 2025
- BIST-Tiim 13.813,80 0,43%  20,61% sonu enflasyonunun %33 olmasinin beklendigi belirtilerek, ileriye bakildiginda, ihmli cret
-g BIST-Hizmet Endeksi 10.650,25 -0,65% 11,07% afus__l vewgnflasyorlu'n dusmesiyle birlikte azalan ataletin enflasyonu kademeli olarak
& BIST-Banka Endeksi 160215  090% 3219  Cusurecediifade edid
(7] BIST-Mali Endeksi 15.702,24 -0,23% 33.54% ABD Borsalarinda pozitif seyir iz_Iendi. Kaeamg_ta Dow Jones Endeksi, %1,08 artlsla_
. y y oY, . ’
o . . 46.245,41 puana, S&P500 Endeksi %0,98 yiikselisle 6.602,99 puana ve Nasdaq Endeksi
BIST-Sinai Endeksi 13.924,90 -0,49% 667%  %0,88 kazangla 22.273,08 puana yikseldi. Avrupa Borsalar ise ginii karisik seyirle
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik tamamladi.
SASA 7.965 3.3% ABD Bagkani Trump, Ukrayna'nin Rusya ile savasi sona erdirecek ABD destekli baris
IENAC =0 =1.2% 6nerisine yanit vermesi igin 27 Kasim Persembe giniiniin son tarih oldugunu ifade etti. ABD,
KOZAL 7.008 0.4%  Rusya-Ukrayna savasinin sona erdirilmesi igin Isvigre'nin Cenevre kentinde yapilan barig
YKBNK 6.486 -1.7% plani gérismelerinin ardindan taraflarin glincellenmis ve revize edilmis bir barig gercevesi
ISCTR 6.227 -0,9% taslagi hazirladigini agikladi.
AKBNK 5920 0.2% ABD’de Michigan tuketici glven endeksi, Kasim ayinda 53,6'dan, 51'e gerileyerek Haziran
YUKSELENLER DUSENLER 2022'den bu yana gériilen en diisiik seviyeye indi. ABD'de S&P Global imalat sektdrii PMI,
T™POL VERUS 10,0% Kasim ayinda gegen aya gore 0,6 puan duslsle 51,9'a gerilerken hizmet sektori 0,2 puan
BURVA LIDER 10,0% artigla 55’e ve bilesik PMI 0,2 puan artarak 54,8’e ylkseldi.
Gt VD 10.0% ABD Merkez Bankasi (Fed) Yénetim Kurulu Uyesi Stephen Miran, 20 Kasim Persembe giinii
EIES CZhM 10.0% yayimlanan agik¢a giivercin nitelikteki ekonomik verilerin ardindan, kosullarin belirleyici
VAKFA MARMR e olmasi halinde 25 baz puanlik bir faiz indirimini destekleyebilecegini ifade etti.
KONTR BORLS 9,3%
QNBFK ADESE 9,1% Boston Fed Baskani Susan Collins, enflasyon ve istihdam hedeflerine yonelik devam eden
BMSCH GIPTA 8,7% riskler nedeniyle ABD Merkez Bankasi'nin gelecek ay faiz indirimine gitmesine hala karsi
BMSTL ARDYZ 7.7% oldugunu ifade etti.
::;Ez _ . i':ﬁ';ﬁ 72,,:/ PMI veri akigl agisindan yogun bir gun oldu. Almanya’'da imalat sektorli PMI, Kasim ayinda
S = e,;% 48,4, hizmet sektéri PMI, 52,7 ve bilesik PMI, 52,1 degerini aldi. Ingiltere’de imalat sektorl
FORMT GRTHO 6.3% PMI, Ekim ayindaki 49,7 iken Kasim ayinda 50,2'ye yi]l_(_seldi_., Hizmet sektorl PMI, Kasim
DOGUB ERBOS 6.2% ayinda 50,5 ve bilesik PMI 50,5 olarak gerceklesti. Euro Bolgesi’nde imalat sektérti PMI, Ekim
DAGHL ATAGY 5,0% ayinda 50 iken Kasim ayinda 49,7’ye geriledi. Hizmet sektéri PMI 53,1 ve bilesik PMI 52,4
ADEL POLHO 5,5% oldu.
DURDO MZHLD 5,4% i ) : o o
BALSU — VAKEN . Ingiltere’de perakende satiglar, Ekim ayinda aylik %1,1 azalirken yillik %0,2 artti.
SUNTK UFUK 5,2% Bugiin Giindemdekiler...
ARMGD BAHKM PLE Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,29

seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1525 sinirinda. Brent tipi petrol 62,14 dolardan,

i artida. Dolar/TL 42,45 ve Euro/TL 48,95 seviyelerinden iglem goériiyor. Dolar endeksi 100,15
altinin onsu 4.055,10 dolardan ve grami ise 5.534,04 liradan alici buluyor.

Haftalik Piyasa Takvimi @§\>

10:00  Tarkiye Kapasite Kullanim Orani Bugiin yurt iginde kapasite kullanim orani, reel kesim giiven endeksi ve hizmet sektérii giiven
10:00  Tarkiye Reel Kesim Giiven Endeksi endeksi yurt disinda ise Almanya’da ifo is ortami endeksi verileri takip edilecek.

10:00 Tiirkiye Hizmet Sektori Giiven Endeksi
12:00  Almanya ifo Is Ortami Endeksi

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Kasim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine goére; Ekim ayinda %2,55 artan
TUFE'nin Kasim ayinda %1,59 ve Aralik ayinda %1,16, 2025 sonunda %32,20 ve 2026

2
i . © A Vel sonunda %23,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
43,42 ve 12 ay sonrasinda ise 50,62 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
20,9 milyar dolar, 2026 sonunda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
Sirket Karlan \‘:% o ' I biylmesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,4 ve %3,8 olacadi 6ngdérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2025 yil sonunda %38,28 ve 2026 yil sonunda ise %27,78 olmasi
Q beklenmektedir.
Strateji Raporu % l ‘



https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/6372/4186/Piyasa_Takvimi_24-28_Kasim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/6275/6936/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.11.2025.pdf
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— . 20.400 275
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 46.245 1,08% 8,70% 4,40% Endeks Kapanisglan, TL | 250
ABD-S&P 500 6.603 098%  12,26%  10,62%  15.400
ABD-NASDAQ 22273 088%  1534%  17,20%
Almanya-DAX 23.092 080% 1599%  1951%  10.400
ingiltere-FTSE100 9.540 013%  16,72%  1546%
Fransa-CAC40 7.983 002%  816%  32,39% 5.400
- Rusya-RTSI 1.070 437%  19,83%  3503%
() Brezilya-BOVESPA 154.770 0,39%  2867%  19,86% 400
= JPN-NIKKEI225 49,824 265%  24,89%  30,14%
=] in-SHANGHAI 3.846 028%  14,74%  17.71% %
¢ (o)
m G.Kore KOSPI 3.863 026%  61,00%  54,45%
x Hindistan-Sensex 85.326 0,11% 9,09% 7,85%
3 BiST100 10.923 0,52%  11,11%  14,38% 650
c BiST100 ($) 252 -0,68% -7,49% -5,42% 550
Hes | BIST BANKA 15.022 0,90%  321%  6,78%
(O] BIST BANKA ($) 355 0,93%  -14,04%  -13,01% 450
BIST SINAI 13.925 049%  667%  10,36%
BIST SINAI ($) 329 0,52%  -11,15%  -10,10% 350
| 250
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
LT [DolariL 42,4847 0.0%  200% 150
8_ IEuro/TL 48,9498 0,1% 33,5%I 50
@ lewonowr 1524 1% el o 0f
£ TDomar/Yen 156,55 01%  -0,5% o
E Altin ($/ons) 4.047 -0,5% 54.2% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 55233  -05% 851% 45500, Endeks Getirileri, TL Baz: 21.11.2021 =%100
Giimiis ($/ons) 49,9 0,0%  72,9% .
E‘ Giimiis (TL/gram) 68,2 0,0% 107,3% 1000% 909%
[} Brent Petrol ($/varil) 62,0 0,1% -16,7% 750% 629%
A v 234 -113%  349% W
Dolar Endeksi 100,1 0,0% 7.7% 500% f/ R
[Gésterge Tahvil 39.67%  02%  2,2%]  250% ., 464%
:Tr 10y1l Tahvil 32,38%  0,0% 12,5%I T it
. P 0, (]
\ABD 10y Tahvil Faizi __ _4,06% __ -0,1% __-11,3%; S *‘1« RS *.-{;: KR s *qy R K ) 0,13; B
@ P @ P E @ T g P
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 301 689.099
Déviz Acigi Olan Sirket 289  -1.237.285 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 21.11.2021 =%100
Biitiin Sirketler 590 548186  325%
275% 230%
225%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 175% J 59%
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o
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ZOREN -31.123 |HALKB 18.893
XU100 XUSIN XBANK
RGYAS -23.131 | BINHO 18.118 e e . . ..
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
FIK’sina gore %121,5 primli islem gérmektedir. t

Gunlik Bililten

BIiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazlh 5 yillik | e 7 Pl il
ortalama F/K’sina gore %107,4 primli islem

I |
| gormektedir. ! Wﬂ\w ‘

S YIEFFTE YITE P T E
RS SR T DRSS

Medyan = 6,2 = = =— AlvUst Bant — = = - Ara Bant

-

Periyodik Raporiar

162 BiSTSinai F/K, TL
142
122
102
e h ek e e e e e e e e s ek s = s —, 2
Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gére %930,0 primli islem gérmektedir. . 62 @ e e e e e e e e e e e e e e e e e e b2
| 1 42
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,7 = — = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant
100 .
BISTSinai F/IK, $
80 64,80
60
T S
e h ek e e e e e e e e s ek s = s —,
Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazli 5 yillik ortalama | 20
F/K’sina gore %557,7 primli iglem gormektedir. I 0 e e e e e e e e e e e e D e e e e e e e e e e oo
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-40
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Degisim (Baz Puan)
YBB| Yillk
=l
-800 | -1.050 |

17009

Tahvil Faizi (10Y) 318

Tahvil Faizi (2Y) -88

TCMB AOFM -1.050

f =2 TUFE -1.572

E Kaynak: Finnet

b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
m 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
& %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ilk 5
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'e¢ gekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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