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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 241,6
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.217,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,1
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 129,7
fBIST-100 F/K Cari 14,95]
WCEEREIRETTED 36,5,
Endeksler Kapanig  Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 11.804,70 -0,51% 9,75%
BIST-100 (TL) 10.888,02 -0,32% 10,76%
BIST-Tiim 13.829,64 0,11% 20,75%
BIST-Hizmet Endeksi 10.592,54 -0,54% 10,47%
BIST-Banka Endeksi 15.254,62 1,55% 4.81%
BIST-Mali Endeksi 15.904,48 1,29% 35,26%
BIST-Sinai Endeksi 13.815,03 -0,79% 5,83%
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
THYAO 9.084 -1,0%
AKBNK 7.622 1,8%
PEKGY 7.600 2,2%
YKBNK 6.984 1,7%
ISCTR 6.891 1,2%
KCHOL 6.815 -1,5%
YUKSELENLER DUSENLER
HEDEF ([X78 SANEL 10,0%
KLRHO 10,0% GZNMI 10,0%
cosMo (X7 EMKEL 9,9%
TEKTU [[X78 BORLS 9,9%
KONTR 10,0% LIDER 9,9%
BULGS BMSTL 9,9%
VESTL ESEN 9,9%
INFO MARMR 9,4%
CEMzY DOFRB 8,8%
ARDYZ GRTHO 7,8%

ERCB (X7 VSNMD 7,6%

VAKFA 10,0% TRENJ 7,6%
GUNDG ETYAT 7,0%
DERHL EYGYO 6,6%
BAYRK TRALT 6,2%
AKENR SEGYO 5,4%

ISSEN KGYO 5,3%
HDFGS BRMEN 5,3%
PAHOL TRMET 5.2%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem glinine %0,26 azalisla 10.894,74 puandan baslayan ve seans iginde
10.816-10.945 araliginda karisik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,32 kayipla 10.888,02
puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,55 deger kazanirken Sinai Endeks %0,79
deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa gére 1 baz puan artisla %39,68
seviyesine yUkselirken 10 yillik tahvil faizi degisim géstermeyerek %32,38 seviyesinden islem
g0rdu. Dolar/TL 42,38-42,46 ve Euro/TL 48,85-49,06 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 242,7 oldu.

TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi Kasim ayinda; hizmet
sektorliinde aylik %1 artisla 111,8 degerini, perakende ticaret sektériinde %0,9 artarak 114,2
degerini ve ingaat sektoriinde %1,5 artarak 84,9 degerini aldi.

TCMB’nin agikladigi verilere gore, mevsimsellikten arindirimamis reel kesim giiven endeksi,
Kasim ayinda bir 6nceki aya gore degismeyerek 100,8 degerini aldi. Mevsimsellikten
arindinimis reel kesim glven endeksi ise aylik 1,2 puan artarak 103,2 seviyesinde
gerceklesti. Mevsimsel etkilerden arindirimamis kapasite kullanim orani (KKO), Kasim
ayinda aylik 0,2 puan artarak %74,4 seviyesinde gergeklesti. Mevsimsel etkilerden
arindiriimis kapasite kullanim orani ise aylik 0,1 puan artarak %74,1 oldu.

Societe Generale, TCMB'nin 2026'nin ilk dort toplantisinda 150'ser baz puan, ardindan
Haziran ve Temmuz aylarinda 250 baz puanlik faiz indirimi beklediklerini, devaminda da her
toplanti 150'ser baz puanlik indirime gidilecegini 6ngdrdu.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Rusya Federasyonu Devlet Bagkani Vladimir Putin
ile bir telefon goriismesi gergeklestirdi. Gériismede, Turkiye ile Rusya ikili iligkileri, Rusya ile
Ukrayna arasindaki savas, bolgesel ve kiresel konular ele alindi.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,44 artisla
46.448,27 puana, S&P500 Endeksi %1,55 yikselisle 6.705,12 puana ve Nasdag Endeksi
%2,69 kazangla 22.872,01 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise gini karisik seyirle
tamamladi.

ABD Baskani Donald Trump, Cin Devlet Baskani $i Cinping ile telefon gorismesi
gerceklestirdi. Trump gorismeye iliskin sosyal medya Uzerinden Ukrayna/Rusya, fentanil,
soya fasulyesi ve diger tarim Urlnleri dahil birgok konuyu ele aldiklarini ifade etti. Ayrica
Trump, “Devlet Baskani Si beni Nisan ayinda Pekin'e davet etti, ben de bu daveti kabul ettim
ve karsihginda ilerleyen aylarda ABD'ye devlet ziyareti igin misafirim olmasini teklif ettim"
acglklamasinda bulundu.

Fed Guvernoru Christopher Waller, Aralik ayinda faiz indirimi yapilmasini savundugunu ancak
Fed'in Ocak ayindan itibaren ¢ok sayida ekonomik veri aldiktan sonra toplanti bazinda bir
yaklasim benimseme olasiliginin yiksek oldugunu ifade etti. Atlanta Fed Bagkani Mary Daly,
Fed'in Aralik ayinda 25 baz puanlik bir indirim segenegini destekleyecegini belirtti. isgiici
piyasasindaki ani bir bozulmanin yonetilmesinin, enflasyonda yasanabilecek olasi bir
sigramay! kontrol etmekten daha zor olduguna dikkat geken Daly, “isgiicii piyasasi mevcut
durumda kirilgan gértnuyor” dedi.

Almanya'da ifo is ortami giiven endeksi, Kasim ayinda 88,1 deg@erine geriledi.
Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
ekside. Dolar/TL 42,45 ve Euro/TL 48,97 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 100,23
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1515 sinirinda. Brent tipi petrol 62,34 dolardan,
altinin onsu 4.147,40 dolardan ve grami ise 5.660,82 liradan alici buluyor.

Bugln yurt igcinde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ise Almanya’da blyume ile
ABD’de uretici fiyat endeksi ve perakende satislar verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Kasim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine goére; Ekim ayinda %2,55 artan
TUFE'nin Kasim ayinda %1,59 ve Aralik ayinda %1,16, 2025 sonunda %32,20 ve 2026
sonunda %23,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
43,42 ve 12 ay sonrasinda ise 50,62 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
20,9 milyar dolar, 2026 sonunda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2025 ve 2026'da siraslyla %3,4 ve %3,8 olacadi 6ngoérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2025 yil sonunda %38,28 ve 2026 vyl sonunda ise %27,78 olmasi
beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi

25 Kasim-2 Aralik 2025 dénemi igin teknik takip listemizde TUPRS, ENJSA, THYAO, EREGL
ve ULKER vyer almaktadir.

25 Kasim-2 Arahk 2025

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

BIiST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu

Bekleyen Konut Satislari
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Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
TUPRS 195,00 193,50 190,00 196,00 202,00 189,00
EMJSA 78,95 78,40 77,50 79,00 80,15 76,50
THYAO 270,25 270,00 265,00 274,00 280,00 262,20
EREGL 23,54 23,70 23,20 24,50 25,20 23,20
ULKER 111,20 110,00 108,50 116,00 122,00 107,80



https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/6372/4186/Piyasa_Takvimi_24-28_Kasim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/6275/6936/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.11.2025.pdf
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %121,4 primli islem gérmektedir.
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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