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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

Gine %0,34 artisla 11.741,47 puandan baslayan ve seans iginde alicili seyrini surdirerek
12.032,36 puana kadar yiikselen BIST100 Endeksi, %2,75 kazangla 12.023,78 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,78 ve Sinai Endeks %1,67 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 13 baz puan azalisla %36,54 seviyesine gerilerken 10
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- i e yillik tahvil faizi 2 baz puan artarak %29,02 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL 42,94-43,06
] | - 70 ve Euro/TL 50,31-50,61 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
= bk - 50 210,4 oldu.
E - 30 Mevsim etkisinden arindinimig TUFE, Aralik ayinda %1,67 artti. Mevsimsellikten arindiriimis
¢ 30Ara  31Ara  10ca 20ca 50ca  60Oca cekirdek TUFE de %2,06 artis gosterdi.
= BiST Verileri g_QMB’nin IAraIlk_ ayl Fiyalt_ C(Ejeli§m<_elle£i_ VF_{e:)p?rrtu_'lré(_iahyllllkdean:sylol?un glga gruanan t}llﬁkseliligi
r— 3 . L iger gruplarin ise genelinde geriledigi belirtildi. Raporda, Aralik ayinda enerji fiyatlar yatay
:% BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar %) 276,9 seyrettigi, hizmet grubunda kira aylik enflasyonundaki zayiflamanin devam ettigi ve
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 11.895,4 haberlesme hizmetleri fiyatlarinda hizlanma izlendigi belirtilitken hizmet enflasyonunun
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4.1 mevsimsel etkilerden arindirildiginda bir 6nceki aya kiyasla yatay seyrettidi ifade edildi.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 1751 Raporda “Temel mal grubunda, giyim ve ayakkabi fiyatlari mevsimsel etkiler ile gerilerken,
[ [ e e dayanikh tiketim mallarinda aylik fiyat artisi yavaslamistir. Diger temel mal enflasyonundaki
O BIST-100 F/K Cari 17’30| yukseliste ise blyik olgide ilag fiyat gelismelerinin etkisi hissedilmistir. Temel mal fiyatlari
L |YabanciPay% 3581  mevsimsel etkilerden arindinldiginda, sinirli bir oranda yavaglamigtir. Aralik ayinda uretici
8. Endeksler Kapanig  Giinliik YBB fi?/atlirl ayllkklenflqs¥on; %075 __iIe yleivadslamaylak devacrjn tef!ker:(_e_n ylfllllk enflasyonu %2]|,_67_
olarak gergeklesmistir. Bu goriiniim altinda, aralik ayinda tiiketici enflasyonunun ana egilimi
& BIST-30 (TL) 1311348 2,4% 7,28% gerilemistir.” ifadeleri yer aldi.
& BIST-100 (TL) 12.023,78 2.75% 6.77% Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Geng istihdam Hamlesi-Gii¢ Tanitim Programi’nda
= BIST-Tiim 14.931,93 2,13% 5,23% staj destekleri igin 6nimizdeki Gg yil igin 27 milyar lira kaynak ayrildigini ve aktif isguci
-8 BIST-Hizmet Endeksi 10.991,50 2,13% 4,09% programlarinda %10 stajyer alma zorunlulugu getirildigini aciklad!.
.E‘ BIST-Banka Endeksi 17.572,30 1,78% 6,24% ABD Borsalari guni yukselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,99 kazangla
1 0 1 0
0 BIST-Mali Endeksi 17.296,36 1,81% 576% 49462,08 puana, S&PSOOEndekSl, /00,62 art|$|a 6944,82puana Ye Nasdaq EndekSl, /00,65
o . . artarak 23.547,17 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da giinu yukselisle kapatti.
BIST-Sinai Endeksi 14.649,96 1,67% 4,54% AL L . . . )
Er T Hacim (mTL) SIETHE ABD Baskani Donald Trump, Venezuela'daki gecici yonetimin ABD'ye 30 ila 50 milyon varil
nyu N petrol teslim edecegini belirtti. S6z konusu petroliin piyasa fiyatindan satilacagini ve paranin
THYAO 17.209 3.9% " ABD Bagkani olarak kendisinin kontrolinde olacagini ifade eden Trump, bdylece paranin hem
G=ELS UG 7% Venezuela halkinin hem de ABD halkinin yararina kullanilacagini belirtti.
ISCTR 11.025 1,7%
AKENK =599 1.6% Beyaz Saray Sozcusl Karoline Leavitt, "Baskan Trump, Gronland'a sahip olmanin ABD'nin
YKBNK 7'910 1’20; ulusal guvenlik 6nceligi oldugunu ve Kuzey Kutbu bdlgesindeki digsmanlarimizi caydirmak igin
FEHoN 7‘782 2’90/" hayati 6nem tasidigini agikga belirtmistir. Bagkan ve ekibi, bu énemli dis politika hedefini
: = gerceklestirmek icin cesitli segenekleri tartigsiyor ve ABD ordusunu kullanmak da her zaman
YUKSELENLER DUSENLER Baskomutan'in elinde olan bir segenek." agiklamasinda bulundu.
KSTUR BMSCH HO50zA Fed Yénetim Kurulu Uyesi Stephen Miran, "Politikanin nétr oldugunu savunmanin cok zor
ey Siilthnie 01022 oldugunu dislniyorum. Politikanin agikga kisitlayici oldugunu ve ekonomiyi geride tuttugunu
A'::::: J:::('; , 179’9% diistinliyorum. Bence bu, 100 baz puanin c¢ok iizerinde bir fark" agiklamasinda bulundu.
COSMO POLTK 7,7‘% Ddn PMI veri akigl agisindan yogun bir giin oldu. ABD ‘de hizmet sektori PMI, Aralik ayinda
KLRHO KONTR 7,1% bir dnceki aya gbre 1,6 puan azalarak 52,5'e geriledi. Imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan
TCKRC TATEN 6,7% bilesik PMI da aylik 1,5 puan azaligla 52,7 deg@erine indi. Almanya'da hizmet sektéri PMI,
METRO ] TERA 6,2% Aralik ayinda 53,1’den 52,7°'ye gerilerken bilesik PMI, 52,4’ten 51,3’e geriledi. Ingiltere’de
MTRYO ; BARMA 6,0% hizmet sektort PMI 51,4 ve bilesik PMI, 51,4 degerini aldi. Euro Bélgesi’nde hizmet sektoru
EDATA B FENER 5,7% PMI, Kasim ayinda 53,6 iken Aralik ayinda 52,4’e geriledi. Kasim ayinda 52,8 olan bilesik PMI
SARKY . KRONT 5,6% ise Aralik ayinda 51,5 oldu.
KTLEV EYGYO 5,2%
NUGYO BERA 5.2% Almanya’da tiiketici fiyat endeksi, Aralik ayinda aylik degisim g6stermedi. Kasim ayinda %2,3
DAGHL GUNDG 4,9% olan yillik enflasyon ise Aralik ayinda %1,8'e geriledi. Almanya'da 2025 yili ortalama
BURCE IDGYO 4,6% enflasyonu ise %2,2 olarak agiklandi.
RYGYO SNPAM 4130 Bugiin Giindemdekiler...
MANAS CASA| 38%
HALKB DAPGM |  3,8% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,16
KATMR AYDEM |  3,7% artida. Dolar/TL 43,05 ve Euro/TL 50,38 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi 98,54
SEGYO TEKTU | 3,7% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1690 sinirinda. Brent tipi petrol 60,13 dolardan,
altinin onsu 4.460,04 dolardan ve grami ise 6.173,72 liradan alici buluyor.

Haftalik Piyasa Takvimi @§\>

10:00  Almanya Perakende Satislar

11:00  AImanya Igsizlik Orani

11:55 EuroBolgesi  Tilketici Fiyat Endeksi
16:15 ABD ADP Ozel Sektér Istihdam
18:00 ABD ISM Hizmet Sektorii PMI

BIiST Veri Bankasi

{
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Sirket Karlari “‘-% o ' I

=
Strateji Raporu % = l ‘

Bugln yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt diginda Almanya’da perakende
satislar, Euro Bolgesi'nde enflasyon ve ABD’de ISM hizmet sektéri PMI verileri takip
edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Aralik 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine goére; Arahk ayinda %0,89 artan
TUFE'nin Ocak ayinda %3,44 ve 2026 sonunda %23,35 artmasi beklenmektedir. Yine ayni
ankette Dolar/TL'nin 12 ay sonrasinda ise 51,08 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025
sonunda 21,3 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,2 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blyumesinin 2025 ve 2026’da sirasiyla %3,5 ve %3,9 olacag! 6ngérilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin 2026 yil sonunda ise %28,15 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/6917/6735/2262/Piyasa_Takvimi_5-9_Ocak_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5717/6760/1525/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_05.01.2026.pdf
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Bizim Giinliik 7 Ocak 2026 Garsamba
Borsalar Kapanig GaRIGK YBB 365Gin  20-400 Endeks Kapanislar. TL %g
ABD-DJ IND. 49.462 099%  291%  1582% panisiart,
ABD-S&P 500 6.945 0,62% 145%  16,22%  15.400
ABD-NASDAQ 23.547 065%  131%  1854%
Almanya-DAX 24.892 009%  164%  2313%  10.400
ingiltere-FTSE100 10.123 118%  1,93%  22,70%
Fransa-CAC40 8.237 032%  108%  3662% 5400
- Rusya-RTSI 1.106 043%  -077%  26,16%
@ Brezilya-BOVESPA 163.664 111%  1,58%  36,36% 400 S5
= JPN-NIKKEI225 50.750 068%  000%  27.21% KRR K 121D rB1D 10 KD B DS DN ANV Y VA D P AR B D D
z Gin-SHANGHAI 4077 016%  273%  26,95% P Y A Y ;
m G.Kore KOSPI 4530 011%  7.50%  8552% . ] g
i Hindistan-Sensex 85.021 0,05%  -023%  7.32% f== Hacim (milyar TL), Sag Ek
3 BIST100 12.024 275%  677%  19,34% 650
[ BIST100 ($) 256 1,93% 384%  -8,37% 550 Endeks Kapanislari, $
He=] BIST BANKA 17.572 1,78%  624%  16,56% | 8
(O] BIST BANKA ($) 409 158%  599%  -4,63%
BIST SINAI 14.650 167%  454%  10,59%
BIST SINAI (§) 341 147%  430%  -9,35%
—
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarL 43,0368 0,0%  0,3%
8_ :Euro/TL 50,3618 01%  -0,4%l
] Euro/Dolar 1,1693 01%  -0,5% KRR K200 KD 102 12 12 124D D D D P Ak Y a2 > R P b qd 4B 240
B Doaven T T o4 0a% T o1k IS S GRS SR R S ER S S S R A SR S S R A S O S S ER S S O
&~ Altin ($/ons) 4.453 -0.9% 3.3% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 61624  -09%  35% 45500, Endeks Getirileri, TL Baz: 06.01.2022=%100 .,
Giimiis ($/ons) 790  29% 11.1%
E‘ Giimiis (TL/gram) 109,3 2,9% 11,4% 1000%
[} Brent Petrol ($/varil) 59,9 -1,3% -1,6% 750% 599%
A vx 148 1,0%  -1,7%
Ll Spielat 986 _ 03% __ _03%  °00% W
[Gésterge Tahvil 36,54%  04%  -21%l  250% alin il 402%
e
:Tr 10yl Tahvil 29,02%  0,1% 0,1%: o T oo
i i o, N o, N o, °
SRy TR % 3% FUSUUEIU S I S S U SR S S N P R,
o D (€& < Qv Y €& < v N L¢© < Qv N €& <5 o©
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 301 421.389
Déviz Acigi Olan Sirket 291  -1.236.757 425:/0 Endeks Getirileri ($), Baz: 06.01.2022 =%100 -
Biitiin Sirketler 592  -815.368 g;gof’ &
(]
275%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 225% 186%
THYAO -221.448 | GARAN 34.257  175% / MW
SASA -140.800 |ENKAI 20978 125% o0 man W T T Tty 50
75% &
FROTO -83.416 | AKFIS 25.888 Bavl
o
PETKM -46.922 |DOHOL 19.642 DP DD D D DD PP P S B S P
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1ZMDC 22661 |ASELS 17995 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri 15 89
AKENR 21,694 |TRGYO 15269  140% mgg: E':n 8%
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120%
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]
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(1]
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RO S . ST S . . 2
EREGL 25,12 e - U A SN SR SR I L G S
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PETKM 17,00 GG " 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
TCELL 99,10 GG - 900 o e c—m e — e e e ——————————
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %156,2 primli islem gérmektedir. t
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Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %136,1 primli islem 1
| gormektedir. !
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i 162 BiSTSinai F/K, TL
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. e h ek e e e e e e e e s ek s = s —, 2 103,77
QO Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
o gore %869,2 primli islem gérmektedir. . LM UM S I
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Degisim (Baz Puan) ——TLREF ——TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) — - -TUFE —— Tahvil Faizi (10Y)
55
P 50
Tahvil Faizi (10Y) 47
Tahvil Faizi (2Y) -370
TCMB AOFM -1.000 45
5 TUFE -1.349
+ Kaynak: Finnet 40
b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
m 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini .
X %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ik 5 | A v T T v 35
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo TN e\
[ faizini %8,25'e g¢ekti. 24 Eylul 2020'de son iki e 3
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'e¢ gekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini . . . . . . . . . . . . o 25
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal BN N . . X X S VG RN A Y oY
goreve geldikten sonra vyapillan 19 Kasim > > > ~ ~ > > > > > > > >

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 130%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine ytkseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, o
18 Marttaki toplantisinda haftalik repo faizini 200 110%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 100%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 90%
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylii'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 70%

Periyodik Raporar

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran’da politka  faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken
24 Temmuz'da 300 baz puan indirerek %43’e
disirdi. Politika faizi, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’de 100 baz puan ve 11 Aralik’ta 150
baz puan indirilerek %38,00 sevivesine dusiruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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