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m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 330 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

| 2g0 Diin Ne Oldu...

Gune %0,35 artigla 14.535,11 puandan baglamasina ragmen seans genelinde saticili bir seyir
" 230 izleyen BIST100 Endeksi, %0,76 kayipla giin icinde gérdiigii en diisiik seviye olan 14.375,40
| 450 Puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,12 ve Sinai Endeks %0,37 deger kaybetti.
Turkiye 2 yilhk tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 26 baz puan artisla %39,88 ve 10 yillk
- 130 tahvil faizi 37 baz puan artarak %32,30 seviyesinden iglem goérdi. Dolar/TL 44,85-44,90 ve

s > Euro/TL 52,65-53,00 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
(]
= - 80 2342 oldu.
E - 30 TCMB’nin acikladigi verilere gore, mevsimsellikten arindirnimamis reel kesim giiven endeksi,
14Nis  15Nis  16Nis 17 Nis  20Nis 21 Nis Nisan ayinda aylik 0,4 puan azalarak 100,6 oldu. Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim
_-! . — guven endeksi ise 1,4 puan azalarak 98,6 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden
= BIST Verileri arindiriimamis kapasite kullanim orani (KKO), Nisan ayinda aylik 0,5 puan artarak %73,8
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 312,8 seviyesinde gergeklesti. Mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani ise degisim
.(5 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 14.013,0 gostermeyerek %74,0 oldu.
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4.1 C_i_tigroup TCMB t.)ek__len_t_ile__rine iliskin yayinladigi raporda, "Enflasyonun .d.aha u__zunfulre.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 1847 ylksek kalma riski g6z 6niine alindiginda, daha hizli bir deger kaybiyla t?lr_llkte__g_l_Jv?mIlrIlg'!
[ [ pekistirmek icin tamamlayici bir faiz artisina ihtiyag duyabileceklerini dusuniyoruz
(1] BIST-100 F/K Cari 16'61| degerlendirmesine yer verdi.
= LYabanci Pay % 357 ) o . .
e e R R e e e e e e e ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,59 azaligla
8, Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  49.149,38 puana, S&P500 Endeksi, %0,63 azalarak 7.064,01 puana ve Nasdaq Endeksi
g BIST-30 (TL) 16.471,96 -0,72% 34,76% %0,59 kayipla 24.259,96 puana geriledi. Avrupa Borsalar da glini distsle tamamladi.
BIST-100 (TL) 14.375,40 -0,76% 27,65% ABD’de perakende satislar Mart ayinda aylik %1,7 ve yillik %4 artti. Beklenti aylik %1,4 artis
5 BIST-Tiim 18.076,90 -0,72% 27.40% gTe;s;zyatEIUndeydi. ABD’de bekleyen konut satislari, Mart ayinda aylik %1,5 artarken yillik
-8 BIST-Hizmet Endeksi 13.144,88 -0,98% 24,48% AOBI‘:) i ’ limine iliskin tarafiardan k K acikl | | g . ABD Bask
-Iran gerilimine iligkin taraflardan karisik aciklamalar gelmeye devam etti. askani
'E BIST-Banka Endeksi 18.075,59 1,12% 9,28% Trump, d[]% iran'in ate§§kesi birgok kez ihla? ettiggini ifade etﬂ. Ard?lndan iran Disisleri Bakznllgl
[} BIST-Mali Endeksi 20.025,39 044%  22,44% sézclsii ismail Bekayi, iran ile ABD arasinda Pakistan'da planlanan ikinci tur gériismelere
o BIST-Sinai Endeksi 17.771.22 -0,37% 26,82% ‘l;_atllllmlr:i ili§kin_hetr|1i_1|zdl_(?_si_n If_ania;_alg\madlglgl b_elirtiirkellw, ABIE)'nilrg geIEkiIi ?g_lkl?:m:_latrmlln
SASA 15.450 -1,6%
THYAO 13.554 -0,4% ABD Bagkani Trump, ateskesin siresinin dolmasina saatler kala Pakistan'in talebi tzerine
ASTOR 11.086 4.3% Iran’in anlagmaya yénelik énerisini sunmasina kadar ateskesi uzatma karari aldigini duyurdu.
TRALT 9.189 03% Trump, Silahli Kuvvetler'e Hirmiiz Bogazi'ndaki ablukay: siirdiirme ve diger tiim alanlarda
ISCTR 8‘543 _1’20/ hazir durumda kalma talimati verdigini kaydederek, Iran'in Gnerilerini sunmasina ve
TUPRS 7'364 _0’60/" mizakerelerin sonuglanmasina kadar ateskesin uzatilacagini ifade etti. Iran tarafindan ise
VOKSELENLER : DUSENLER o ateskesin uzatilmasinin kabul edilip edilmedigine yonelik net bir aciklama yapilmadi.
¥ Almanya ZEW ekonomik beklenti endeksi Nisan ayinda eksi 17,2’ye geriledi.
BIGEN 10,0% UCAYM 10,0% .
PKART TXTH  GLRMK 10,0% Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, Iran savasiyla ilgili iki ana faktorin
PRZMA 70.0% ENSRI 10,0% para politikasi tepkisini belirleme c¢abalarini zora soktugunu belirtti. Lagarde, enerji arzinda
ANELE TN EDATA 10,0% kesintinin suresi ve eneriji fiyatlarinin genel enflasyona yayilma potansiyelinin AMB’nin igini
ESEN 78 KONTR 10,0% zorlagtirdigini séyledi.
GMTAS 78 SMRVA 10,0%

Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Baskani Fatih Birol, Orta Dogu'daki saldirilarda 84 eneriji
tesisinin zarar goérdigund ve bunlardan 34'Unun "ciddi ve c¢ok ciddi hasarli" oldugunu
belirterek, "Hurmiz Bogazi giivenli ve herkesi ikna edecek sekilde hemen agilsa bile petrol ve
dogalgaz arzinin savag 6ncesine dénmesini beklemek iyimserlik olur. Bu tesislerde uretimin

HUBVC 10,0% DOGUB 10,0%
BINBN 10,0% TERA 10,0%
BORLS 10,0% SVGYO 10,0%

HATSN (X7 CRFSA 10,0% ; " . A o " e
=D TXTE  NATEN BT normal seviyeye dénmesi en az 2 yil surebilir, bazilar icin bu sire¢ 2 yili da gegebilir.
ETILR EMKEL 9.4% aglklamasinda bulundu.

OZRDN BRMEN 7.3% Bugiin Giindemdekiler...

MEGAP ZGYO 6,6% o . . L . .

ARENA HEKTS 6.6% Yeni giine baglarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,59

EGPRO KAPLM 6,4% artida. Dolar/TL 44,92 ve Euro/TL 52,78 seviyelerinden islem gortyor. Dolar endeksi 98,30
SKYLP MSGYO 6,0% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1750 sinirinda. Brent tipi petrol 97,65 dolardan,
EFOR SUNTK 5,9% altinin onsu 4.766,75 dolardan ve grami ise 6.885,46 liradan alici buluyor.

HOROZ 1ZFAS 57%

Bugiin yurt icinde TCMB’nin faiz karar én plana gikarken yurt disinda Ingiltere’de tiiketici fiyat
endeksi takip edilecek.

ISKPL 8,1% BURCE 6%

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Haftalik Piyasa Takvimi @§\>
Nisan 2026 tarihli TCMB piyasa katihmcilar anketine gére; Mart ayinda %1,94 artan
09:00 ingiltere Tiiketici Fiyat Endeksi TUFE’nin Nisan ayinda %2,93, Mayis ayinda %1,82, 2026 sonunda %27,53 ve 2027
' =07 s . sonunda %20,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
10:00 THrk!ye TU'K/TCM.B Tukelici Given Enceksi 51,23 ve 12 ay sonrasinda ise 53,62 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
1400 Torkiye TCMB, Faiz Karan 44,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 39,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylmesinin 2026 ve 2027°de sirasiyla %3,5 ve %4,1 olacagr 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,75 ve 2026 yil sonunda ise %32,94 olmasi

. N beklenmektedir.
BIST Veri Bankasi % /,’\//

Sirket Karlan “‘-% o ' I
\‘\
Strateji Raporu % l ‘


http://www.bmd.com.tr/application/files/7817/7666/9940/Piyasa_Takvimi_20-24_Nisan_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1417/7381/6282/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
http://www.bmd.com.tr/application/files/9417/7667/1284/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_20.04.2026.pdf

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Bizim Guinliik 22 Nisan 2026 Garsamb
— o 25.400 325
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin 300
ABD-DJ IND. 49.149 -0,59% 226%  28,76% Endeks Kapanislarn, TL | 275
ABD-S&P 500 7.064 -0,63% 3,19% 36,95%
ABD-NASDAQ 24.260 -0,59% 4,38% 52,86%
Almanya-DAX 24.271 -0,60% -0,90% 14,45%
ingiltere-FTSE100 10.498 -1,05% 5,71% 26,86%
Fransa-CAC40 8.236 -1,13% 1,06% 36,59%
: Rusya-RTSI 1.165 1,02% 4,54% 4,42%
q, Brezilya-BOVESPA 196.132 -0,04% 21,73% 51,28%
= JPN-NIKKEI225 53.123 126%  4,68%  52,96%
== (;in-SHANGHAi 4.095 0,25% 3,19% 24,98%
m G.Kore KOSPI 6.420 0,50% 52,35% 158,52%
x Hindistan-Sensex 78.649 -0,79% 7,71% 0,12%
3 BIST100 14.375 0,76%  27,65%  54,29%
: BiST100 %) 293 -1,19% 19,11% 15,76%
He | BiST BANKA 18.076 -1,12% 9,28%  56,36%
(D BiST BANKA (%) 404 -1,33% 4,57% 31,14%
BiST SINAI 17.771 -0,37% 26,82% 43,10%
BIST SINAI %) 397 -0,58% 21,35% 21,37%
.
(1] Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlitk YBB
LT Do 42,9225 01%  4.7%l
8_ lEurorTL 52,7870 0,0%  4,4%l
© IEuro/Dolar 1,1751 0,1% O,O%I
o Dolar/Yen 159,20 0,1% 1,6%
E Altin ($/ons) 4.766 1,0% 10,5% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 6.884,5 11%  157% " 4000% Endeks Getirileri, TL Baz: 21.04.2022 =%100
Giimiis ($/ons) 78,5 24%  10,5% 826%
E‘ Giimiis (TL/gram) 113,4 25% 156%  750% .
(7] Brent Petrol ($/varil) 97,8 -0,7%  60,6% 562%
A vix 19,5 3,3% 29,9%  500%
Dolar Endeksi 98,3 0,2% 0,0% 03%
[Gésterge Tahvil 39,88%  0,7%  6,9% 250% P NP :
Itr 10y11 Tahvil 3230%  1,2%  11,4%} o T B
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _428% _ 02% _ _2,5%l o D D D P D b D B B B e
‘g@ &Q& @P oo'b ‘\\% &Q& @P 00'2* ‘\\% &Q& @P oo'b ‘\\% «0& @&‘ oo'b \;\%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Fazlasi Olan Sirket 301 351.722
Déviz Agigi Olan Sirket 304 -1.450.660 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 21.04.2022 =%100
Biitiin Sirketler 605 -1.098.938  325% 270%
275%
s » s 225%
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar N 184%
THYAO -276.081 |[ENKAI 28600 5% PP, _'_W
SASA -145.350 | AKFIS I VGl ) S 4. eI oo S e 132%
FROTO -93.613 |ASELS 22.638 25;’
5
PETKM -45.957 |HALKB 22.357 T S S O
TCELL -44.411 |BINHO 17.501 R e T A A A AN g P A A R A
MOGAN -33.096 |DOHOL 16.914 U100 - XBANK
VESTL -31.272 | TRGYO 16.641 o . . o
ZOREN 29,631 |ENJSA 14.433 MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
RGYAS -29.107 |GSDHO 9744  155% MSCI TR 150,4%
PGSUS -26.981 | ANSGR 7196  145% MSCI EM
135% 139,4%
Arastirma Model Portfoy Tablosu ﬁgof’
]
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 105%
BIMAS 752,50 GG - 959
CIMSA 506 GG - 85%
EREGL 33,72 GG - % e e e e e e e e e ©
PETKM 22,92 GG - GG SO G RN S SRR SR G 4
TUPRS 253,50 GG - v P
(SR (eferte o (G Tl B Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlarn
900 o e e e e e e e
800
700
600
500
400
300
200 MY Y M A o LT
100
S I A S S S R S S i B N R A G P IV A e P
D W QO WO WO WO WO WO WO WO WO WO WO WO W
R R A I O P IO PGP

N& &
= Min= 155 = === Maks = 871



B D Birikimlerinize Uzman Yénetim | EMiR HATTI Merdivenksy Mah. Bora Sok. Géztepe
Birikimlerinizi uzman ve givenilir Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

ellerin yénetimine birakin 444 1 263 istanbul ~ Tel: 0216 547 1300

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Bizim Gunluk 22 Nisan 2026 Carsamba

BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %146,0 primli islem gérmektedir.

Gunluk Biilten
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2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta %37,00 seviyesinde
sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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