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m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 230 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
- 230
Haftanin son islem glinine %0,81 duslUsle 14.526,47 puandan baslayarak gun iginde

14.265,67 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %1,89 kayipla 14.367,60 puandan
gunl tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,43 ve Sinai Endeks %1,30 deger kaybetti. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére degisim gdstermeyerek %42,37 seviyesinde sabit

- 180

- 130

- kalirken 10 yillik tahvil faizi 54 baz puan artarak %35,01 seviyesinden islem gérdii. Dolar/TL

] | 80 45,43-45,57 ve Euro/TL 52,94-53,25 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli

- CDS orani 241,2 oldu.

E - 30 Deutsche Bank'in yayinladigi raporda, TCMB “bekle-gér" modunda kalma alani oldugu ancak
8May 11May 12May 13May 14May 15May enflasyon beklentilerindeki bozulmanin bu alani daralttigi vurgulandi. Raporda, TCMB’nin

_x - — genis aralikli tahminler yerine nokta tahminlere odaklanmasini stratejik bir tercih olarak

= BIST Verileri degerlendirerek yaklasimin, yiiksek belirsizlik ortaminda bankaya esneklik saglarken

c BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 306,2 piyasadaki inandiriciigi da dengeledigi belirtildi.

(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.884,2 Hazine ve Maliye Bakanligi'nin verilerine gére merkezi yénetim biitge dengesi Nisan'da 338,7
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,7 milyar TL agik verdi. Mart ayinda butge agigi 229,8 milyar TL seviyesindeydi. Nisan ayinda
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 169,1 merkezi yonetim biitce giderleri 1 trilyon 524,9 milyar TL, bitge gelirleri 1 trilyon 186,2 milyar

[ [ T ———————— ] TL olarak kaydedildi. Bu donemde faiz digi biitce giderleri 1 trilyon 267,3 milyar TL ve faiz digl

(1] BIST-100 F/K Cari 15'15| agtk 81,1 milyar TL olarak gergeklesti.

= LYabanci Pay % 33,38, . R e . )

S e S S LTS TCMB Baskani Fatih Karahan, "Enflasyon goériinimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi

8, Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  durumunda para politikasi durusu sikilastirilacaktir" dedi.

g BIST-30 (TL) 16.368,59 A% 3391%  ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %1,07 azalisla
BIST-100 (TL) 14.367,60 -1,89% 27 58% 49.526,17 puana ,S&P500 Endeksi %1,24 azalarak 49.526,17 puana ve Nasdaq Endeksi

5 BIST-Tiim 18.223,68 A.71% 28,43% %1,54 kayipla 26.225,15 puana geriledi. Avrupa Borsalari da glini negatif tamamladi.

-8 BIST-Hizmet Endeksi 13.175,87 -2,29% 24.78% ABD'de sanayi uretimi Mart ayinda aylik %0,7 artarken yillik %1,4 artti.

.E BIST-Banka Endeksi 16.664,98 -2,60% 0,76% ABD Baskalnl. Donald Trump, Tahran‘lp ."di.ren.cini hafife almadigini, "a_ncalf .isterse .ira'n'ln

o BIST-Mali Endeksi 19.099,28 -1.98% 16,78% altyapisini "iki glinde yok edebllec_el_(lenm" _|dd|a e_ttl_. Ayrica Trump, "Iran icin saat igliyor,

o derhal ve hizlica harekete gegseler iyi olur." ifadelerini kulland1.

BIST-Sinai Endeksi 18.858,22 -1,30% 34,58% . - - ) .
- ) ; o ABD Bagkani Donald Trump ile Cin'de yapilan goériismelerin sonuglarini memnuniyetle
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginlik  yarsilayan Cin Devlet Baskani Si Cinping, zirveyi "déniim noktasI" olarak niteledi ve birgok
TRALT 10.518 1.5%  sonuca ulagildigini belirtti. Tki Glke, istikrarll ekonomik ve ticari iligkileri sirdiirme ve cesitli
DSTKF 10.436 0.4%  alanlarda igbirligini genisletme konusunda énemli bir mutabakata vardi. Cin Ticaret Bakanhg,
SASA 9.432 -6,0%  ABD Baskani Donald Trump ve Gin Lideri Si Cinping arasinda Pekin'de gergeklesen iki guinliik
THYAO 8.994 -1,9% zirvenin ardindan, ikili ticareti canlandirmak amaciyla belirli Griinlerde giimrik vergilerinin
AKBNK 7.465 -2,9% karsilikh olarak dugurulecegini agikladi.
PEKGY . G RO Beyaz Saray'dan yapilan agiklamada, ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Si
YUKSELENLER DUSENLER Cinping’in gortismelerinde iki liderin ekonomik iligkileri gelistirmek amaciyla ABD-Cin Ticaret
ISSEN PNSUT 10,0% ve Yatirim Kurullarinin olusturulmasina karar verdigi aktarildi. Agiklamada, Ticaret Kurulunun
DUNYH GESAN 10,0% ABD ile Cin hiktmetlerinin, hassas nitelik tagimayan mallara iligkin ikili ticareti ydnetmelerine
GSDHO KONTR 10,0% olanak taniyacagi, Yatinrm Kurulunun ise yatinmlarla ilgili hususlarin ele alinmasi igin
BIGEN ZERGY 10,0% hikumetler arasi bir platform saglayacagi kaydedildi.
AT ER3 — iran basini, ABD'nin savasin sona erdirilmesi igin iran'in sundugu 14 maddelik teklife cevap
TGSAS S 10.0% 1 yerdigini ve Washington'un 6zellikle niikleer konuda "baskici tutumunu” stirdiirdigind bildirdi.
OZATD TATEN 10,0%
ANELE MARTI 9,6% Bugiin Giindemdekiler...
BG;_[:; — :;::SB . :/5/ Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,69
p— — T — ekside. Dolar/TL 45,57 ve Euro/TL 53,04 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 98,84
— e — e seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1727 sinirinda. Brent tipi petrol 111,05 dolardan,
oEET P B altinin onsu 4.535,07 dolardan ve grami ise 6.645,11 liradan alici buluyor.
ONRYT [T SARKY 7.7% Bugiin yurt iginde tiiketici gliven endeksi, issizlik orani takip edilecekken yurt diginda ise
EKSUN BORLS 7.5% dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
PAGYO BORSK 7,5% . . .
AVPGY MMCAS 7.2% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
EMPAE HOROZ 71% Mayis 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine gore; Nisan ayinda %4,18 artan
MERKO TURSG bl TUFE’nin Mayis ayinda %1,89, 2026 sonunda %28,94 ve 2027 sonunda %21,07 artmasi
CROES RERGY Y beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,57 ve 12 ay sonrasinda ise

54,69 olmasi ©ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 47,8 milyar dolar, 2027
sonunda ise 41,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylimesinin 2026 ve
2027'de sirasiyla %3,3 ve %4,1 olacag 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk

Haftalik Piyasa Takvimi @§\>

10:00 Tirkiye Tiiketici Given Endeksi toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %33,96 olmasi beklenmektedir.
10:00  Tiirkiye Issizlik Orani
11:00 ABD New York Fed Hizmet Sektdrii Aktivite Endeksi

: J ]
BIST Veri Bankas % PN
Sirket Karlari “‘-% o ' I

=
Strateji Raporu % = l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/6217/7848/8618/Piyasa_Takvimi_11-15_Mayis_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/7848/1217/1C26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
http://www.bmd.com.tr/application/files/5417/7788/0093/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_04.05.2026.pdf
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ABD-S&P 500 7.409 1,24%  822%  24,34% :
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %124,4 primli islem gérmektedir.

©
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| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %123,1 primli igslem
| gormektedir.

Gunlik Bililten

Periyodik Raporiar
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2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusurirken 12 Mart'ta ve 22 Nisan'da
%?37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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