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Hacim, milyar TL (Sa§ Eksen) m BiST100

0 Bu Hafta Ne Oldu...

=
‘e Yurt iginde igsizlik orani yurt disinda ise Almanya’da enflasyon, ABD’de
E 150 biiyiime ve cekirdek PCE takip edildi. Ayrica hafta boyunca ABD Baskani
h Trump'in agiklamalari 6n plana ¢ikti.
100
X % 5: Almanya’da tiiketici fiyat endeksi Agustos ayinda aylk %0,1 artarken Temmuz
—_— o ! - o ayinda %2 olan yillik enflasyon ise Agustos ayinda %2,2'ye yiikseldi. ABD’de
!'g [ . ekonomisi, 2025 yiinin ikinci c¢eyreginde bir 6nceki ceyrege gére %3,3
© 3 biiyiirken bu, 2023 yilinin son geyreginden bu yana gériilen en yiiksek biiyiime
T °  oldu. ABD'de ¢cekirdek PCE Temmuz ayinda beklentilere paralel aylik %0,3 ve
LS L Y S yillik bazda %2,9 artti.
ABD Bagkani Donald Trump, Pazartesi giinii Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lisa
BIST Verileri 29.08.2025 C?oku mortgage sozlesmelerinde yanll§" be]{anlarda bulu_l_1dug.u g.erekg:eSIy{e
- — goérevden aldigini agikladi. Trump, Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook'u
= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 257,8 . .. P . .
& ) e gérevden almasinin ardindan, kisa siirede banka yénetiminde ¢cogunlugu elde
= BIST-100 Piyasa Deg"j“ ('_""yar L) 105583 edeceklerini ifade etti. Lisa Cook'un avukati Abbe Lowell, Trump'in Cook'u
8- BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 1.0 gérevden alma girigiminin higbir gergek veya hukuki dayanagi bulunmadigini
o BlST 20_|§|£m Hacmi (milyarTL) _43_0 belirterek gérevden alma girisimine karsi dava acacaklarini belirtti. Fed
c IBIST 100 FIK Cari 17 26 tarafindan yapilan agiklamada ise Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook'un, ABD
._! [Yabanci Payi % 40,3 Bagkani Donald Trump'in kendisini gérevden alma girisimine itiraz edecegini
b = ve gérevine devam edebilmek igin yargiya basvuracagini belirtilerek, Bankanin
o mahkeme kararina uyacag! ifade edildi. Yasanan gelismeler Fed’in
-E‘ Endeksler  Kapamis Ginlik Haftahk  YBB  Yillik bag:ms:z_llglna_ llll§kln ?ndlgelen arttirirken kiiresel piyasalarda hafta genelinde
& BIST30 124232 -0,98% -149% 155% 153% Karisik bir seyir izlendi.

BIST100 112881  -0.71% -0,74% 14.8% 157%  Tijrkiye'de 15 ve daha yukar yastaki kisilerde issiz sayisi, Temmuz ayinda bir

- 9 - 0 - 0 - 9 s . s . P . . P i TS
::2280(2) 2322 é’éi Of’ i’ig of 2’? Of’ zé 0//" onceki aya gére 164 bin kisi azalarak 2 milyon 828 bin kigi oldu. Issizlik orani
s -U, 0 -1, 0 -1, (] -9, (] - - - - i .
BISTMali 149739  -094% -101% 274% 3760 IS€ 0,4 puan azalarak %8,0 seviyesinde gerceklesti. Istihdam orani ayni

BISTSinai  14.6955 -047% -035% 12.6%  12,0% seviyede kalarak %49,1 ve isgiiciine katilma orani 0,3 puan azalarak %53,3
BISTBanka 16.216,7 -1,22% -2,36% 11,4% 18,5% oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan gencg niifusta issizlik orani ise bir énceki
aya gore 0,9 puan azalarak %15'e geriledi. Haftaya pozitif baslayan ve hafta
icerisinde 11.605,30 seviyesine kadar yiikselerek rekor kiran BIST100 Endeksi,
bu seviyeden gelen satislarin etkisiyle diigiise gecti. Endeks %0,74 kayipla
Egisalal Kapanis RGunIilk YBB 365Gin 17 988 05 puandan haftayr tamamladi. 40,98'li seviyelerden haftaya baslayan

ABD-DJ IND. 45.397 -0,5% 6,7% 9,8% .. . P .

ANEiD) S 50 6.446  0.9% 0.6%  153% Dolac/TL, hafta lglndet 41,15 seviyesinin lizerine ¢ikarken Euro/TL, 47,53-48,19
ABD-NASDAQ 21.423 -1,3% 109% 223% araliginda hareket etti.

Almanya-DAX 23.925 -0,5% 20,2% 26,5% B . ;
ingiltere-FTSE 100 9205  -01% 12,6% 98y Yurt disi yerlesik yatirrmcilar, 15-22 Agustos haftasinda reel olarak (fiyat ve kur
Fransa-CAC40 7713 -0,6% 45%  09% etkisinden arindirilmig) 89,5 milyon dolar hisse senedi, 96,5 milyon dolar
Rusya-RTS| 1138 -04%  274%  223% paylet ¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) ve 9,6 milyon dolar Ozel Sektér
Brezilya-BOVESPA 141.049 1,3% 17,3% 3,7% . PT] . . . P .
Japonya-NIKKEI 225 42,829 0.7% 7a% 1100 Ta@hvil ami gergeklestirdi. Ayni haftada yurt icinde yerlesik gergek kisilerin
Gin-SHANGHAI 3858 04%  151% 360v% d6viz mevduati 106 milyon dolar azalarak 118.122 milyon dolara gerilerken,
G.Kore KOSPI 3186  -0,3% 32,8%  18,5% tiizel kigilerin déviz mevduati 2.001 milyon dolar artarak 78.100 milyon dolara
Gl E-SEnsEX 72 'O’SZA’ 2,02/0 -2,42/0 ylikseldi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 358 milyon dolar azalarak
::EIEXNK n Ei? (1);(/2 ﬁ’iof; 12;02 10.476 milyon dolar (427 milyar TL) olarak gergeklesti. Tiirkiye’nin dolar bazli 5
BIST SINAI 14695  05%  126% 120% YHl vadeli CDS orani 300 sinininin altinda kalmaya devam etti.

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Doviz-Emtia-Faiz__ _ _ _ Kapamis _ Gunlik _Haftahk _ YBB TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250°ser baz puan indirerek %42,50
Molar/TL 41,1504 0,3% 05% 163%! seviyesine gekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
Euro/TL 48,1425 0,1% 03%  313%; %46,00 seviyesine yukseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
(Euro/Dolar_ 11699 _ _01% _ -02% _131%) sabit biraktl. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan indirerek %43’e dustrdu.

Dolar/Yen 146,9 0,0% -0,1% -6,7% .

Altin ($/ons) 3.441,1 0,7% 20% 31,1% lemmuz ayinda %2,06 artan TUFE'nin Temmuz 2025 tarihli TCMB piyasa katiimcilari
Altin (TL/gram) 4.552,8 1,0% 250% 5260 anketine gére; Agustos ayinda %1,69, Eylil ayinda %1,97, 2025 yili sonunda %29,69 ve 2026
Giimiis ($/ons) 39,3 0,7% 32% 362% Y!l sonunda %20,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2025 sonunda
Giimiis (TL/gram) ) 0,9% 37% 583% 43,96 ve 12 ay sonrasinda ise 48,36 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
Brent Petrol ($/varil) 67,5 08% -02% -94% 20,3 milyar dolar, 2026 yilinda ise 25,2 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
VIX 15,4 6,.8%  -7.2% -11,3% buyumesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %2,9 ve %3,7 olacadi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik
Dolar Endeksi 97,8 0,1% 00% -99% repo faizinin 2025 yil sonunda %35,57 ve 2026 yil sonunda ise %24,19 olmasi beklenmektedir.
[Gosterge Tahvil  s893%  -03%  21%  40%l

TR 10y1l Tahvil 31,23% 0,3%  -0,5% 7,5%]

ABD 10y Tahvil Faizi 4,23% 0,6% -2,2% -7,5%I

Kapanl; degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Haf. Hacim oy begisim  YBB Pazartesi
c (Milyar TL) Haftanin ilk islem glnline %0,84 artigla baslayan ve seans iginde 11.447-11.520 araliginda
9 ES 72,67 -1,9% 152%  hareket eden BIST100 Endeksi, %0,93 kazangla 11.477,80 puandan ginii tamamladi.
E THYAO 36,72 -0,7% 20,8%  Bankacilik Endeksi %0,74 deger kaybederken Sinai Endeks %1,62 deder kazandi. Tirkiye 2
m PEKGY 30,78 -22,4% 499,9%  yillik tahvil faizi %39,80, 10 yillik tahvil faizi %31,32 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,271
EREGL 25,56 1,6% 2359  seviyelerden hafta aciligini yapti. Dolar/TL 40,981 ve Euro/TL 48,07'li seviyelerden haftaya
E PGSUS 22.10 -4,4% 16.9% basladi. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 264,1 oldu.
E AKBNK 19,84 2,3% 7.6% TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindiriimig giiven endeksi Agustos ayinda; hizmet
sektoriinde aylik %1,1 artarak 111,1 degerini, perakende ticaret sektériinde %0,8 artarak 108,8
% I\g?rl\ll?K i;ig igg;z 1;;22 degerini ve insaat sektoriinde %4,0 azalarak 85,3 degerini ald1.
XI TERA 16,85 11’3% 1 947'5% TCMB'nin acikladigi verilere gore, mevsimsellikten arindiriimamis reel kesim guven endeksi,
’ ' s Agdustos ayinda aylik 0,4 puan artarak 100,6 degerini aldi. Mevsimsellikten arindiriimis reel
ASELS 15,73 1,0% 152,8%  kesim gliven endeksi ise aylik 1,7 puan artarak 100,6 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel
Kaynak: Forex etkilerden arindirimamis kapasite kullanim orani (KKO), Agustos ayinda aylik 0,7 puan
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER azalarak %73,5 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim
orani, aylik 0,5 puan azalarak %73,6 oldu.
E HEDEF 378% | SMRVA 27,3% Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, kabine toplantisinin ardindan yaptidi agiklamada,
BRSAN 28,8% BEGYO 25.1% "2026 senesini ekonomide reform yili olarak goérlyor, hayata gegirecegimiz reformlarla ilgili
8- BRMEN 2::% PEKGY 22.4% hazirliklari hizla tekemmiil ettiriyoruz" degerlendirmesini yapti.
© RODRG 28.1% SNPAM 22,3% ABD Bagkani Donald Trump, Giney Kore'nin, ABD’ye ylz milyarlarca dolarlik yatinmi da
oc DSTKE RaD DCTTR e kapsayan son gimrik tarifesi anlagsmasinin sartlarina bagh kalacagini, Giney Kore Devlet
é VESBE 24’7% VSNMD o B?skanl Le? Jae Myupg__‘un lobi g¢abalarina ragmen "de{_;_i§tirmeyecegini vurguladi. Trump
o} . ' yonetimi, Guney Kore Uurilnlerine uygulanan %15'lik gumrik tarifesi anlagsmasi degismeden
() YUNSA 22.2% [ESCAIR Lo kalacagini belirtti. Trump, dijital hizmet vergisi uygulayan ilkelere, bu uygulamalari
.E DIRIT 21,8% ESEN 16,1% kaldirmadiklari takdirde ek tarifeler uygulayacagini ve ABD'nin yiiksek korumali teknoloji ile
VERTU 21,6% ISKPL 15,7% ciplerinin bu llkelere ihracatina kisitlamalar getirecegini acikladi. Trump, Cin'in ABD'ye miknatis
& EFORC 21,5% METUR 15.3% vermesi gerektigini aksi takdirde %200 gimrik vergisi veya buna benzer bir sey uygulamak
ULUEA Eor TURGG % zorunda kalacaklarini ifade etti.
EUREN 19,0% ARZUM 14.2% ABD Basgkani Donald Trump, Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook'u mortgage sézlesmelerinde
BRYAT e TNZTP T yanlis beyanlarda bulundugu gerekgesiyle gérevden aldigini agikladi.
MEPET 18,7% KLNMA 13,2% ABD’de yeni konut satiglari Temmuz ayinda aylik %0,6 azaligla 652 bine geriledi. ABD'de ingaat
1SGSY R GENTS T izinleri Temmuz ayinda aylik %2,2 azalarak 1,36 milyon oldu.
TUCLK 18,5% HATEK | 12.1% AMB Baskan Christine Lagarde, Euro Bélgesi'nde ekonomik biiyimenin ilimli ancak direngli ve
LR T BINHO | 12.0% guka.;l yéEIU t;ir sgyirllizledig.ir;i"st:jylllefc.i.i. .I._Z(T::ardet,. Zl.(onominin parlak bir performans gostermese
e giderek potansiyeline geri dondligiini dile getirdi
EYGYO | 165% MARBL | 11,7%
Sali
INTEM | 16,3% ALVES | 115%
PATEK | 1570 ORMA | 11.4% ABD'de dayanikl mal siparigleri Temmuz ayinda aylik %2,8 azaldi. ABD’de S&P Case Shiller
ulusal konut fiyat endeksi Haziran ayinda aylik %0,05 ve yillik %1,89 artti. ABD'de Conference
YBB YUKSELENLER D[]SENLER Sgra”rsditijketici glven endeksi, Adustos ayinda gecen aya goére 1,3 puan azalarak 97,4'yve
1947 ABD Baskani Donald Trump, Ukrayna ile anlasmaya yanasmamasi durumunda Rusya'ya
VER 9 BURAS 52 ekonomik yaptirmlar uygulayacagini vurgulayarak, Moskova'dan yapilan bazi agiklamalarin
DAGHL 150/?) YAPRK 51% sadece gosterig oldugunu savundu. Trump, "Bu anlagmanin tamamlanmasini istiyorum. Bu ¢ok
ADESE | 753% ATEKS 510 ciddi bir konu. Evet bir diinya savasi olmayacak ama ekonomik bir savas olacak ve bu durum
SANEM . Rusya igin k6tl olacak. Ben bunu istemiyorum. “ dedi.
UL Y 2 ABD Baskani Donald Trump, Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook'u gérevden almasinin ardindan,
TEHOL | 616% RAYSG 47% kisa siirede banka yodnetiminde ¢ogunlugu elde edeceklerini ifade etti. Trump, Fed Baskani
TEKTU | 511% TUREX 45% Jerome Powell'' kétlu bir tavsiye ile géreve aday gosterdigini ve Powell''n ABD'ye gok para
kaybettirdigini ve konut piyasasina zarar verdigini 6ne sirdd.
PEKGY | 500% ESCAR A ABD Merkez Bankas! (Fed) Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook'un ABD Bagkani Donald Trump'in
EMKEL | 490% MEDTR 42% kendisini gérevden alma girigimine kargl dava agacagi bildirildi. Lisa Cook'un avukati Abbe
HEDEF | 489% TSPOR 1% Lowell yaptigi agiklamada, Trump'in Cook'u gérevden alma girisiminin higbir gergek veya hukuki
dayanagi bulunmadigini belirtti. Bu yasa disi eylemi sorgulayan bir dava agacaklarini aktaran
SNKRN | 423% VESTL 4% Lowell, "Baskan Trump'in, Fed Yoénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook'u gorevden alma yetkisi yok."
ENSRI | 400% BRKO 38% ifadelerini kullandi.
GZNMI | 301% YGYO 35% ABD Merkez Bankasi (Fed), Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook'un, ABD Bagskani Donald Trump'in
kendisini gérevden alma girisimine itiraz edecegini ve goérevine devam edebilmek igin yargiya
MMCAS | 272% NATEN 3% basvuracagini belirterek, Bankanin mahkeme kararina uyacagini bildirdi. Yonetim kurulu
PASEU | 270% ICUGS 33% Uyelerinin uzun gorev slreleri ve gorevden alinmaya yonelik korumalarin, para politikasi
kararlarinin veriye, ekonomik analize ve Amerikan halkinin uzun vadeli c¢ikarlarina dayali
CRDFA =% ARDYZ S5 olmasini saglayan hayati bir glivence iglevi gérdugu vurgulanan agiklamada, Fed'in yasalarla
METUR | 254% DZGYO 31% belirlenen gorevlerini yerine getirmeye devam edecegi belirtildi.
TGSAS | 246% DYOBY 30% ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Hazine Bakanli§i'nin su anda rekor seviyede gimrik vergisi
GIPTA | 2379 TKNSA 20% geliri topladigini ve gelecek ay daha da artis beklendigini sdyledi.
Ticaret muizakerelerinde kilit isimlerden biri olan Cin Ticaret Bagkan Yardimcisi Li Chenggan
BIERER] 2 BT 29 bu hafta ABD'de ticaret temsilcileri ve Hazine yetkilileriyle goriisecek. 9959
ESEN | 202% REEDR 28%
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Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL Garsamba . . L
c Déviz Fazlasi Olan Sirket 208 304.130 TCMB Baskani Fat|.h. Karahan, para politikasi v? makroekonomik gorunl.Jm ile |'Ig|I| olarak
(o)) Déviz Agigi Olan Sirket 289 -1.230.779 Ankara'da gergeklestirilen sunumda enflasyonla mucadele konusunda mesajlar verdi. Karahan,
el Biitiin Sirketler 587 -926.649 dezenflasyon siirecinin kesintisiz devam ettigini ve soklarin enflasyon sirecini bozmasina izin
Hem vermediklerini belirtti. Karahan, "Enflasyonun yil sonunda tahmin araligimizin iginde kalmasini
m o . o bekliyoruz. Enflasyonda diislis genele yayilarak devam etmektedir" dedi. Toplumsal refaha en
v Déviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar bilyiik katkiy! fiyat istikrarini saglayarak sunacaklarini belirten Karahan, fiyat istikrarinin yatirim
—j THYAO -219.394 |GARAN 34.244 e {retim ortamini iyilestirdigini ifade etti. Karahan, "Talepteki dengelenme enflasyondaki
ol SASA -129.337 JAKFIS 24178 disiise katki vermektedir. Tiiketici ve firmalarin enflasyon beklentileri de gerileme egilimine
=gl FROTO -84.869 |HALKB 19.848  girmistir." agiklamasinda bulundu.
© PETKM -50.027 | YKBNK 17.350 ABD Baskani Donald Trump, basta otomotiv olmak Ulzere gesitli sektorlerde Gretimin ABD'ye
L LGS -45.589 [ENKAI L) déndigund ve bunlarin yaninda yapay zekayi desteklemesi igin dev veri merkezleri kuruldugunu

ZOREN -32.946 |ASELS 14.327 acikladi. ABD'de de kdmdur ve niikleerin yukseliste oldugunu ifade eden Trump, “Nukleer enerji,

MOGAN -31.937 [TRGYO 12.942 guvenli ve ucuz. Rizgar tirbinlerine izin vermiyoruz. Bunun yaninda giines panellerini de

PGSUS -25.863 |DOHOL 12.677 istemiyoruz. Glnes panelleri binlerce ddnim tarim arazisini iggal ediyor.” dedi.

I:LI'QVII-?C?L iiggi Z:.IJ(SB: :13:: ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Fed Guvernéru Lisa Cook hakkindaki ipotek dolandiriciligi
= : : iddialarina atifta bulunarak, Fed Baskani Jerome Powell'in merkez bankasi i¢ denetimini
© yapmasi g¢agrisinda bulundu. Powell't disaridan bir inceleme yapmadan 6nce Fed iginde
'§- yapmasina tesvik ettigini de belirtti.

& Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. P‘fr§embe

o AYGAZ 168,00 GG _ TU!K |.Ie Tlcuaret Bakanhgn is birligiyle genel ticaret sistemi kapsamlnclja Uretilen geglq dis ticaret
v BIMAS 530.00 GG B verilerine gore;.lhracat Temmuz a}/mda, y|II|k.%11 artlsvla 24,9 milyar dolar ve |Fhalat %5,4
] ’ artarak 31,4 milyar dolar oldu. Boylece dis ticaret acig, %11,8 azaligla 6,4 milyar dolara
o CIMSA 48,40 GG B geriledi. Ihracatin ithalati karsilama orani %79,5 oldu. Dig ticaret agi§i Ocak-Temmuz
% EREGL 29,86 GG . déneminde ise %12,2 artarak 55,9 milyar dolara ¢ikti.

-m ?EEE[A 32’28 (Ggg : TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi, Agustos ayinda aylik %1,7 artarak 97,9 degerini
o 2 ald.

FROTO 111,70 GG TCMB verilerine gore brit rezervler 22 Agustos haftasinda 176,3 milyar dolara geriledi. Bir

TRGYO 71,00 GG = onceki hafta brit rezervler 176,5 milyar dolar diizeyindeydi. Net rezervler 70 milyar dolardan

TUPRS 172,20 GG N 71,8 milyar dolara yukselirken swap hari¢ net rezervler de 52,1 milyar dolardan 54,7 milyar

THYAO 335,00 GG - dolara yukseldi.

GG: Gozden Gegiriliyor ABD’de ekonomisi, 2025 yilinin ikinci geyregdinde bir dnceki ceyrede gore %3,3 blyiidi. Bu,

2023 yilinin son c¢eyreginden bu yana gorilen en yiksek biyume oldu. ABD’de issizlik maasi
basvurulan 23 Agustos ile biten haftada bir 6nceki haftaya kiyasla 5 bin kisi azalisla 229 bin

Anahtar Gostergeler d
TUFE - Temmuz 2025 33,520 OO o . - )
UFE - Temmuz 2025 24.19% ABD Merkez I_3anka3| (Fed) Guvernéru LlsaICook, _|p_ot_ek__ basvurul_a_npd_a sahtecilik yaptigi
. iddialar nedeniyle ABD Bagkani Donald Trump'in kendisini gérevden girisimine karsi dava agti.
GSYH Biiyiime Hizi - 1C 1,99% o L ] . ~
Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yonetim Konseyi tyesi Olli Rehn, Fed’in bagimsizliginin onlarca
yil sonra ilk kez sinandigini belirterek bunun piyasalar ve ekonomi icin 6nemli riskler
Yurt Digi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$ dogurdugunu soyledi.
Cuma
200,4 i TUIK verilerine goére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde i§si_z sayisi, Temmuz ayinda bir énceki
aya gore 164 bin kisi azalarak 2 milyon 828 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0,4 puan azalarak
%8,0 seviyesinde gergeklesti. istihdam orani ayni seviyede kalarak %49,1 ve isgiiciine katilma
ERE orani 0,3 puan azalarak %53,3 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan geng nifusta issizlik orani ise
- 125,1 0,9 puan azalarak %15,0 oldu.
779 89,5 TUIK verilerine gére hizmet Uretici fiyat endeksi (H-UFE), Temmuz ayinda aylik %3,21 ve yillik
: %?36,35 artti. Ulastirma ve depolama hizmetlerinde yillik %31,89, konaklama ve yiyecek
hizmetlerinde %37,41, bilgi ve iletisim hizmetlerinde %41,00, gayrimenkul hizmetlerinde
%48,65, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde %36,11 ile idari ve destek hizmetlerde %41,68
artis gerceklesti.

18.Tem 25.Tem 1.Agu 8.Agu 15.Agu 22.Agu ABD'de gekirdek PCE Temmuz ayinda beklentilere paralel aylik %0,3 ve yillik bazda %2,9 artti.
Yurt Disi Yerlesikler DIBS Net Reel Deg., m$ Kisisel gelirler, Ter.nmuvz ayinda aylk %0,4 artarken kisisel harcamalar da %0,5 artis gésterdi.
1.099,64 ABD'de mal ticareti a¢igi, Temmuz'da aylk %22,1 artigla 103,6 milyar dolara ¢ikti. Mal ihracati,
115 milyon dolar azalisla 178 milyar dolara gerilerken, mal ithalati 18,6 milyar dolar artarak

281,5 milyar dolar oldu.

Almanya’da tiiketici fiyat endeksi Agustos ayinda aylik %0,1 artti. Temmuz ayinda %2 olan yillik
enflasyon ise Agustos ayinda %2,2'ye ylkseldi. Almanya’da perakende satiglar Temmuz

il 96,47 ayinda aylik %1,5 azalirken yillik %1,9 artis gosterdi.
ﬂ - HEE | Fed Guvernoéri Christopher Waller, Eylil ayinda yapilacak olasi bir ¢eyrek puanlik indirimi
destekleyecegini ve 6nimuzdeki 3 ila 6 ay i¢cinde buna ek indirimler bekledigini agikladi.
Haftanin son iglem giiniine %0,17 artisla baslayan ve seans iginde 11.262-11.406 araliginda
-417,03 hareket eden BIST100 Endeksi, %0,71 kayipla 11.288,05 puandan giinii tamamladi. Kiiresel
18Tem 25Tem  LAgu 8Afu  15.ABu  22.A%u piyasalarda saaticili bir seyir izleniyor. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi %38,93, 10 yillik tahvil faizi

%31,23 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,232 seviyelerinden islem gorlyor. Brent tipi petroliin
varili 67,46 dolardan, altinin onsu 3.441,30 dolardan, grami ise 4.553,35 liradan alici buluyor.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



